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Tarkiye Subesi

2013 Faaliyet Raporu




Sube ile ilgili Genel Bilgiler

Kayith adresi Tirkiye'de olan Atradius Credit Insurance N.V. Istanbul Subesi (bundan
bdyle “Sube”) Atradius Credit Insurance N.V., Amsterdam/Hollanda’nin bir subesidir.
31 Aralik 2011 itibanyla, Turkiye'deki Atradius Credit Insurance N.V. Istanbul

Subesinin 6denmis sermayesi 13.800.000 TL olup 1 TL nominal dederde 13.800.000
adet hisseden olugmaktadir.

Sirket'in ana hissedari, Sirket'in ¢ikariimis sermayesinin % 100’Une sahip Atradius
Credit Insurance N.V. Hollanda’dir.

31.12.2013 31.12.2012
HISSEDARLAR
Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutari
% TL % TL
Atradius Credit Insurance N.V. Netherlands 100 13.800.000 100 13.800.000
Toplam 100 13.800.000 100 10.300.000

Tarkiye'deki sube 5 Nisan 2007'de kurulmus olup, 23 Agustos 2007’den bu yana
kredi sigortasi hizmetleri alaninda faaliyet lisansina sahiptir.. Subenin faaliyet adresi
Blylkdere Cad.No:171 Metrocity A Blok K:15 Levent/ISTANBUL olup bagka bir
subesi veya faaliyet gosterdigi yer yoktur.

Sube, kayith merkezi Amsterdam, Hollanda'da bulunan Atradius Credit Insurance
N.V.’nin finansal tablolarina dahildir. Atradius Credit Insurance N.V.'nin finansal
tablolan icerisinde sube, kayitli merkezi Amsterdam, Hollanda’da bulunan Atradius
N.V.'nin konsolide finansal tablolarinda yer almaktadir. Atradius Credit Insurance
N.V.nin finansal tablosu ve Atradius N.V.'nin konsolide finansal tablolan
Amsterdam’da kurulu Ticari Sicil Blrosu olan “Kamer van Koophandel en
Fabrieken*’da bulunmaktadir.
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Sube ile ilgili Genel Bilgiler (devami)

Atradius N.V.’nin hissedarlik yapisi asagidaki tabloda gésterilmektedir:

Atradius N.V.’nin ortakhk yapisi Ortaklik Orani
(rakamlar yuvarlanmistir) 31.12.2013
%
Grupo Companiia Espafiola de Crédito y Caucién, S.L. 64,23
Grupo Catalana Occidente, S. A. 35,77
Toplam 100,00

Grupo Catalana Occidente Atradius N.V.’nin %83.2 lik sermaye hissesine sahiptir.
(Direkt olarak %35.77’lik kismina, dolayl olarak ise %47.43'lik kismina Grupo
Crédito y Caucién, S.L. Holding Gzerinden)

Grupo Catalana Occidente hisseleri Barselona ve Madrid borsalarinda IBEX Medium
Cap Index. Igerisinde listelenmis ve islem gérmektedir. Halihazirda grup
sermayesinin  %38’lik kismi halka acgik olarak iglem gérmekte olup ana
sermayedar %57.3'lik hisse ile INOC S.A.'drr.

Istikrarli finansal sonuglar ve ihtiyatll yatinm politikasinin etkisi ile uzun vadeli
sermaye %17’'lik artis ile 2,100.3 Milyon Avro'ya ylkselmistir. Aynca yukimlluk
kargilama yeterliligi %484.4 oraninda olup artik sermaye tutan 1,774.6 Milyon
Avro’dur,
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Ozet Finansal Tablolar

VARLIKLAR 31.12.2013 31.12.2012
. TL TL
I. CARI VARLIKLAR
A. Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar 15.411.076 6.892.849
1. Bankalar 15.411.076 6.892.849
B. Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatinmlar - 6.982.069
1. Satiimaya Hazir Finansal Varliklar - 6.982.069
C. Esas Faaliyetlerden Alacaklar 4.030.505 3.320.960
1. Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 4.030.505 3.320.960
D. iligkili Taraflardan Alacaklar 211.480 160.482
1. Diger lligkili Taraflardan Alacaklar 211.480 160.482
E. Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklari 614.096 688.916
1. Gelecek Aylara Ait Giderler 614.096 688.916
2. Tahakkuk Etmis Faiz Ve Kira Gelirleri - -
F. Diger Cari Varhklar 14.473 -
1. Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar 14.473 -
I. Cari Varhklar Toplami 20.281.630 18.045.276
VARLIKLAR 31.12.2013 31.12.2012
) TL TL
Il. CARI OLMAYAN VARLIKLAR
A. Esas Faaliyetlerden Alacaklar 606.419 938.418
1. Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 606.419 938.418
B. iligkili Taraflardan Alacaklar 186.326 4.407
1. Diger lligkili Taraflardan Alacaklar 186.326 4.407
C. Diger Alacaklar 66.426 57.340
1. Verilen Depozito ve Teminatlar 66.426 57.340
D. Maddi Varhklar 151.859 176.958
1. Demirbas Ve Tesisatlar 370.438 337.954
2. Birikmis Amortismanlar (-) (218.579) (160.996)
E. Gelecek Yillara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklari 118.834 302.185
1. Gelecek Yillara Ait Giderler 118.834 302.185
F. Diger Cari Olmayan Varhklar 259.556 196.810
1. Ertelenmig Vergi Varliklar 259.556 196.810
Il. Cari Olmayan Varliklar Toplami 1.389.420 1.676.118
| Varliklar Toplami (I+11) 21.671.050 19.721.394 |
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Ozet Finansal Tablolar (devami)

YUKUMLULUKLER 31.12.2013 31.12.2012

- 13 1 . . TL TL

lll. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
A. Esas Faaliyetlerden Borglar 746.445 573.287
1. Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 746.445 573.287
B. iligkili Taraflara Borglar 94.159 228.237
1. Ortaklara Borglar - 101.242
2. Diger lligkili Taraflara Borglar 94.159 126.995
C. Sigortacilik Teknik Kargiliklari 1.735.323 2.092.172
1. Kazaniimamis Primler Karsih@i - Net 871.186 782.761
2. Devam Eden Riskler Karsilidi - Net - -
3. Muallak Hasar Ve Tazminat Karsiligi - Net 696.039 1.047.484
4. |kramiye Ve Indirimler Kargiligi - Net 168.098 261.927
5. Diger Teknik Karsiliklar - Net - -
D. Odenecek Vergi Ve Benzeri Diger Yiikiimliiliikler ile Kargiliklar: 28.372 100.600
1. Odenecek Vergi Ve Fonlar - -
2. Odenecek Sosyal Givenlik Kesintileri 28.372 18.111
3. Odenecek Diger Vergi Ve Benzeri Y{kimldlikler - 82.489
E. Diger Risklere lliskin Kargiliklar 56.894 7.825
1. Kidem Tazminati Kargilidi 56.894 7.825
F. Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklari 1.514.826 1.280.299
1. Gelecek Aylara Ait Gelirler 1.188.003 1.057.065
2. Gider Tahakkuklari 326.823 223.234
G. Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 78.196 5.695
1. Diger Cesitli Kisa Vadeli Y{kamlilikler 78.196 5.695
lll. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 4.254.215 4.288.115

YUKUMLULUKLER 31.12.2013 31.12.2012
- 13 .. 113 (1] TL TL

IV. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
A. Esas Faaliyetlerden Borglar 1.058.750 1.585.230
1. Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 1.058.750 1.585.230
B. iliskili Taraflara Borglar 5.969.271 5.472.375
1. Ortaklara Borglar 5.462.478 4.705.826
2. Diger lligkili Taraflara Borglar 506.793 766.549
C. Sigortacilik Teknik Karsiliklar 1.180.452 1.004.024
1. Kazaniimamis Primler Karsihdi - Net 119.051 251.939
| 2. Diger Teknik Karsiliklar - Net 1.061.401 752.085
D. Diger Risklere iliskin Kargiliklar 68.283 14.683
1. Kidem Tazminati Kargilidi 68.283 14.683
E. Gelecek Yillara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklari 159.511 338.338
1. Gelecek Yillara Ait Gelirler 159.511 338.338
F. Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.958 -
1. Ertelenmis Vergi Yiukamlaliga 1.958 -
IV. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 8.438.225 8.414.650
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Ozet Finansal Tablolar (devami)

OZSERMAYE 31.12.2013 31.12.2012
) TL TL
V. OZSERMAYE
A. Odenmis Sermaye 13.800.000 13.800.000
1. (Nominal) Sermaye 13.800.000 13.800.000
B. Sermaye Yedekleri - -
1. Diger Sermaye Yedekleri - -
C. Kar Yedekleri - 23.466
1. Finansal Varliklarin Degerlemesi - 23.466
D. D6nem Net Kari (Zarar) 1.983.447 (1.675.310)
1. Dénem Net Kari (Zarari) 1.983.447 (1.675.310)
E. Gegmis Yillar Zararlan (-) (6.804.837) (5.129.527)
1. Gegmis Yillar Zararlan (6.804.837) (5.129.527)
V. Ozsermaye Toplami 8.978.610 7.018.629
| Yakiimliiliikler Toplamu (1l1+1V+V) 21.671.050 19.721.394 |
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Ozet Finansal Tablolar (devami)

GELIR TABLOSU

I. TEKNIK BOLUM
A. Hayat Digi Teknik Gelir

1. Kazaniimig Primler (Reasurdr Pay Disdlmus Olarak)

1.1. Yazilan Primler (Reasirér Payr Disiilmis Olarak)

1.2. Kazaniimamis Primler Karsiliginda Degisim (Reastiror Payi
ve Devreden Kisim Dugliimis Olarak)(+/-)

1.3. Devam Eden Riskler Karsihiginda Degisim (Reastror Payi

ve Devreden Kisim Digiimis Olarak)(+/-)

1.4. Teknik Olmayan Bélimden Aktarlan Yatinm Gelirleri
1.5. Diger Teknik Gelir

B. Hayat Disi1 Teknik Gider(-)

1. Gergeklesen Hasarlar (Reasirdr Payl Digiimis Olarak)
1.1. Odenen Hasarlar (Reasiirér Pay Distilmiis Olarak)
1.1.1. Briit Odenen Hasarlar (-)

1.1.2. Odenen Hasarlarda Reasurér Payi (+)
1.2. Muallak Hasarlar Karsiliginda Degisim (Reas(irér Payi

ve Devreden Kisim Disiimis Olarak) (+/-)
1.2.1. Muallak Hasarlar Kargihgi (-)
1.2.2.Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasiiror Pay (+)
2. lkramiye ve Indirimler Karsihginda Degisim (Reasiirér Payi ve
Devreden Kisim Diusilmiis Olarak) (+/-)
2.1. lkramiye ve Indirimler Kargili: (-)
2.2. [kramiye ve Indirimler Karsili§inda Reasiirdr Payi (+)
3. Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasirér Payi ve
Devreden Kisim Disgilmis Olarak) (+/-)
4. Faaliyet Giderleri (-)

C. Teknik Boliim Dengesi- Hayat Digi (A - B)

31.12.2013 31.12.2012
TL TL
2.679.580 1.924.122
2.679.580 1.924.122
2.577.635 1.867.802

44.463 (126.950)
57.708 183.044
(226) 226
(2.486.225) (3.254.042)
(670.508) (1.010.543)
(1.021.951) (206.768)
(4.542.004) (918.971)
3.520.053 712.203
351.445 (803.774)
1.561.977 (3.572.330)
(1.210.533) 2.768.556
93.829 (163.854)
200.405 (318.209)
(106.576) 154.355
(309.316) (224.136)
(1.600.232) (1.855.510)
193.354 (1.329.920)
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Ozet Finansal Tablolar (devami)

GELIR TABLOSU 31.12.2013 31.12.2012
D. Yatirim Gelirleri 2.970.348 417.363
1.Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler 225.885 340.424
2. Finansal Yatinmlarin Dederlemesi - (62.686)
3. Kambiyo Karlari 2.744.463 139.625
E. Yatinm Giderleri (-) (1.182.857) (770.172)
1. Yatirimlar Deger Azaliglan (-) - -
2. Kambiyo Zararlari (-) (1.067.567) (557.144)
3. Amortisman Giderleri (-) (57.583) (29.984)
4. Hayat Dig1 Teknik Bolimiine Aktarilan Yatinm Gelirleri (567.707) (183.044)
F. Diger Faaliyetlerden ve Olagandig: Faaliyetlerden Gelir ve 2.602 7.419
Karlar ile Gider ve Zararlar (+/-)
1. Karsiliklar Hesabt (+/-) (53.601) 59.540
2. Reeskont Hesabi (+/-) 5.930 (59.587)
3. Ertelenmis Vergi Varligt Hesabi (+/-) 54.923 ) 46.092
4. Ertelenmis Vergi YUkamldliga Gideri (-) - -
5. Diger Gelir ve Karlar 302 3.303
6. Diger Gider ve Zararlar (-) (4.952) (41.928)
Dénem Net Kan veya Zaran (I+11) 1.983.447 (1.675.310)
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Finansal Gostergeler

Finansal Gostergeler 31.12.2013 31.12.2012 DEGISIM %
TL TL
a) Toplam Prim Uretimi 11.944.066 8.920.361 34%
S 11.944.066 TL
D
= 8.920.361 TL
=
[~
E
=
(=]
[
=31.12.2013 m31.12.2012
TL TL
b) Toplam Teknik Kar 193.354 (1.329.919) 115%
>':° 193.3547L
=
=
=3
[-5}
f—
E -
=2
s =
,_ ’.-../.f
= -1.329.9197TL
=31.12.2013 ®31.12.2012
TL TL
c) Toplam Aktifler 21.671.050 19.721.393 10%
é 21.671.050TL
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— .721.393TL :
2 = =
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m31.12.2013 m31.12.2012
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Finansal Gostergeler (devami)

Finansal Gostergeler 31.12.2013 31.12.2012 DEGISIM %
TL TL
d) Odenmis Sermaye 13.800.000 13.800.000 0%
L - 13.800.000TL :
2 - 12.800.000TL
5
e
=
iy~
o)
®31.12.2013 m31.12.2012
TL TL
e) Ozkaynaklar 8.978.611 7.018.625 28%
5 897861 TL
-é 7.018.625TL
)
o]
®31.12.2013 m31.12.2012
TL TL
f) Net Kar / Zarar 1.983.447 (1.675.315) 218%
- 178834477+
)
]
N
~
5
>4
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-3
=

—

=31.12.2013 =31.12.2012
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Personel Sayisi, Faaliyetler ve Teknik Sonuclar

Subenin ana kurulus ilkesi kredi sigortasi hizmetleri sunmaktir. Yerel tedarikgilere kendi
yurt i¢i ve uluslararasi alacaklan igin kredi sigortasi Grtinleri tedarik etmektedir.

Sube Mudurler Kuruluna atanan tyeler Dr. Thomas Langen, Sn. Michael Karrenberg, Sn.
Oliver Schulte ve Sn. Taner IsIk’ tir.

31 Aralik 2013 itibanyla personelin toplam sayisi 15 olup 1 adet Ust diizey yonetici
mevcuttur.

Kayith merkezi Hollanda’da bulunan Atradius Credit Insurance N.V.’nin Istanbul Subesi
olarak, T.C. Bagbakanlik Hazine Mistesarligi tarafindan Agustos 2007°de verilen lisans
ile faaliyet géstermeye baslamis olan Sirketimizin 31 Aralik 2013'da sona eren donemde
realize edilen toplam brit prim Gretimi 11.944.066 TL'dir. Sirket, doénem igindeki
2.679.580 TL tutarinda teknik gelir sonucu, 193.354 TL tutannda teknik kar kaydetmistir.
31 Aralik 2013 itibarniyla, kredi alacaklarinin sigortasi igin verilen toplam teminat tutar
8.656.089.625 TL'dir.
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Atradius Credit Insurance NV Tiirkiye istanbul Sb.
Uygunluk Goérisi

ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE iSTANBUL SUBESI
2013 YILI FAALIYET RAPORU

UYGUNLUK BEYANI

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye istanbul Subesi

Mudiirler Kurulu,

Subemizin 2013 yih faaliyet raporunun, 07 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanarak yurirlige giren Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik
Sirketlerinin Mali Bunyelerine iliskin Yénetmelik ve 28395 sayill Resmi Gazete ile
yurarlige giren “Sirketlerin Yillk Faaliyet Raporunun Asgari Iceriginin Belirlenmesi
Hakkinda Ydnetmelik'te belirtilen usul ve esaslar gergevesinde hazirlanmis oldugunu
beyan ederiz.

7 ot - e
Al A —~{ Qe
Dr. Oliver Schulte Taner Isik
Mudirler Kurulu Uyesi Mudirler Kurulu Uyesi

iIcfael Karrenberg Dr. Thomq;é Langen
Mudirler Kurulu Uyesi MUdUrI7,.-'(urulu Uyesi
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Deloitte - Uygunluk Gérusu

YILLIK FAALIYET RAPORU

Uygunluk Gorlisi

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / Istanbul Subesi
Genel Kurulu'na;

Atradius Credit Insurance N.V. Tirkiye / Istanbul Subesi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
hazirlanan yilik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin ilgili hesap dénemi sonu itibariyla
diizenlenen badimsiz denetim raporu ile uyumlulugunu ve dogrulugunu denetlemis bulunuyoruz. Rapor
konusu yillik faaliyet raporu Sirket ydénetiminin sorumlulugundadir. Bagimsiz denetimi yapan kurulus
olarak Uzerimize disen sorumluluk, yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin bagimsiz
denetimden gec¢mis finansal tablolar ve agiklayici notlar ile uyumuna iligkin olarak denetlenen yillik faaliyet
raporu Uzerinde gérus bildirmektir.

Denetim, 5684 sayih Sigortacihk Kanunu uyarinca yarirlige konulan yillik faaliyet raporu hazirlanmasina
ve yayimlanmasina iliskin usul ve esaslar ile bagimsiz denetim ilkelerine iliskin dizenlemelere uygun
olarak gergeklestiritmistir. Bu diizenlemeler, yillik faaliyet raporunda énemli bir hatanin olup olmadid
konusunda makul glivence saglamak Uzere planlanmasini ve yiritilmesini gerektirmektedir.
Gergeklestirilen denetimin, gérisimizin olusturulmasina makul ve yeterli bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

Goruslimuze gore, ilisikteki yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler, bitiin énemli taraflaryla,
Atradius Credit Insurance N.V. Tirkiye / Istanbul Subesi'nin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 5684 say
Sigortacilik Kanunu. geregdince ydrirlikte bulunan diizenlemelerde belirlenen usul ve esaslara uygun
olarak Sirket'in finansal durumuna iliskin bilgileri dogru bir bicimde yansitmakta ve dzet Yénetim Kurulu
raporu ile tarafimizca verilen bagimsiz denetim raporunu icermekte olup, badimsiz denetimden gegmis
finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile uyumludur.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI| MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

G Pt

Yaman Polat
Sorumlu Denetci, SMMM

Istanbul, 26 Mart 2014
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Maddirler Kurulu ve Yonetim

2013 YILI ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V.
TURKIYE ISTANBUL SUBESI

Mudurler Kurulu

Dr. Thomas Langen, Michael Karrenberg, Dr. Oliver Schulte ve Sn. Taner Isik Y6netim
Kuruluna atanmistir. Sn. Taner Isik Subenin Madaradur.

Dr. Thomas Langen

1984 yilinda Almanya Kéln Universitesinde hukuk egitimini tamamlamistir. 1987 yilinda
Doktorasini tamamlayarak Doktor unvanini almistir. Calisma hayatina 1988 yilinda
Gerling Speziale Kreditversicherung AG sirketinde baslamistir, 2002 tarihinden bugtine
kadar Atradius Almanya, Orta ve Dogu Avrupa Mudurlidda gérevini surdirmektedir.
2003-2005 yillari arasinda Gerling Speziale Kreditversicherung AG ve Atradius
Kreditversicherung AG sirketlerinde yoénetim kurulu Uyelidi yapmistir. Ayrica 2004
yilindan beri Salzgitter Handel GmbH, Almanya Dusseldorf Yénetim Kurulu tyeligi, 2005
yilindan beri Atradius Credit Insurance N.V. sirketinin Atradius Kreditversicherung
subesinin Almanya genel temsilciligi, 2006 yilindan beri de DF Deutsche Forfait AG,
KélIn sirketinin yénetim kurulu Gyeliginde bulunmaktadir.

Sn. Michael Karrenberg

1988 yilinda Almanya Kéin Universitesinde Isletmecilik yilksek egitimini tamamlamistir.
Calisma hayatina 1989 yilinda bugiinkli Atradius Kreditversicherung sirketi olan Gerling
NCM, Gerling Konzern Speziale Kreditversicherung AG sirketinde baslamis olup halen
isletme birimi Risk Yénetimi yoneticiligi goérevini surdurmektedir.
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Mudirler Kurulu ve Yonetim (devami)

Dr. Oliver Schulte

Otto-von-Guericke-University’den mezun olduktan sonra, doktorasini 2005 yilinda
Goethe University’de tamamlamigtir. 2005 yilinda Atradius Kreditversicherung sirketinde
Almanya, Orta ve Dodu Avrupa’dan sorumlu Raporlama Muidiria olarak calismaya
baslamis olup 2009 yilinda bu yana ayni sirkette Almanya, Orta ve Dogu Avrupa Finans
direktori olarak gérev almaktadir.

Sn. Taner Isik

1991 yilinda ODTU Endiistri Mihendisligi'nden mezun olduktan sonra, 1991 ile 2001
yillari arasinda Yap! ve Kredi Bankasinda Asirefendi Kurumsal, Bursa Kurumsal ve
Altunizade Kurumsal S$b lerinde Misteri Temsilcisi, Pazarlama Yénetmeni ve Kurumsal
Sb Md 1ig0; 2001-2003 yillan arasinda Kogbank Marmara Kurumsal $b Md 1G§a
goérevlerinde bulundu. 2003-2013 yillan arsinda da Akbank da Istanbul Kurumsal $b Md
l0gh, Kurumsal Bankacillk Departman Md 0§, Kurumsal ve Ticari Krediler Bolim
Basgkanligi ve son olarak Ticari Bankacilik Bélim Baskanldi pozisyonlarinda galigt.
2013 Subat ayindan beri de Atradius biinyesinde Tirkiye Ulke Mudiri pozisyonunda
gorev almaktadir.
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Yonetim
Sn. Gilay Esentiirk

1987'de Istanbul Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Kamu Yénetimi béliminden
mezun olmustur. Kariyerine 1988 vyilinda Bank Indosuez Tirkiye Subesinde
Operasyon Bélimiinde baglamistir. Daha sonra sirasiyla WLB Trkiye Subesi ve Ing
Bank Tirkiye Subesinde Operasyon Boélimunde 1988- 2001 yillar arasinda Yoneticilik
yapmistir. Ocak 2008’den itibaren Atradius Tirkiye Istanbul Subesinde , Police Yo6netimi
Departmaninda calismaya baglamis olup Ekim 2008'den itibaren Operasyon Mudurd
olarak gérev almaktadir.

Sn. Ozgiir Durgun

1998'de Anadolu Universitesi Iktisadi idari Bilimler Fakiiltesi isletme béliminden mezun
olmustur. Master Derecesini Yeditepe Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisiinden Finans
alaninda almistir. 1998 — 2007 yillari arasinda AlternatifBank ve Banca di Roma SpA’da
pazarlama ve risk yonetimi bélimlerinde gérev yapmis, Eylil 2007°de Atradius Credit
Insurance N.V. [stanbul Subesinde Risk Yénetimi Miidlri olarak ¢alismaya baslamistir.

Sn. Yalgin inan

2007 yilinda Beykent Universitesi iktisadi idari Bilimler Fakultesi isletme (ingilizce)
bolimli mezunudur. 2013 yilinda Istanbul Universitesi isletme Iktisadi Enstitiisinde
Finans alaninda master programini tamamlamigtir. 2007-2013 yillan arasinda KPMG,
ERGO Holding Ziraat Sigorta A.$. binyelerinde denetim ve batge raporlama
bolimlerinde gérev almistir. 2012 yili basindan beri Atradius Istanbul Subesinde Finans
Mudura olarak calismaktadir.
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insan Kaynaklari Uygulamalan:

insan Kaynaklari Politikamiz

Insan kaynaklan ile ilgili temel politkamiz, Sirketimizin degerlerine, vizyonuna ve
stratejilerine uygun olarak, kapasite ve becerilerini gosterebilecek personelimize 6gretici
bir organizasyon olusturmak, yaraticiii gelistirmek ve organizasyona onemli katkilar
yaparak kendilerini buydk bir takimin &énemli bir parcasi olarak hissetmelerini
saglamaktir.

Bu amaca ulagmak uzere, Sirketimiz kaliteli insan kaynaklarini ise almakta ve hedef ve
stratejileri dogrultusunda en yiiksek personel memnuniyetine ulagsmaya calismaktadir.

Personel Profili

31 Aralik 2013 itibanyla personel sayisi 15'dir.

Personel Detaylari Personel Sayisi

Ust Dizey Yonetim 1
Pazarlama Satis ve Operasyon 6
Risk Yonetimi 5
Muhasebe ve Raporlama 2
i¢ Denetim 1
Toplam 15

Personel Sayisi

m Ust Dlizey Yonetim

B Pazarlama Satig ve
Operasyon

W Risk Yonetimi

# Muhasebe ve
Raporlama

ic Denetim
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insan Kaynaklari Uygulamalari(devami):

Ogrenim Durumu Nb.

Lisans 6

Yiksek Lisans 9
Ogrenim Durumu

W Lisans

Yiiksek Lisans

Ucret Politikasi:

Maaslar her ayin son is gini 6denmektedir. Maas artiglari her yilin Nisan ayinda
performans dederlendirmesi yoluyla kararlastinlmakta ve gergeklestiriimektedir.
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Finansal Yapiya iliskin Bilgiler:

Finansal Analiz Oranlarni 31.12.2013 31.12.2012

1. Sermaye Yeterliligine iligkin Oranlar
Alinan Primler(Briit)/Ozkaynaklar 133,03 127,10

Ozkaynaklar;
8.978.611TL

Ozkaynaklar/Toplam Aktifler 41,43 35,59

Ozkaynaklar;
8.978.611 TL

Ozkaynakiar/Teknik Karsiliklar(Net) 3,08 2,27

Teknik Karsiliklar;
2.915.776 TL
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Finansal Yapiya iliskin Bilgiler: (devami)

Finansal Analiz Oranlan 31.12.2013 31.12.2012

2. Aktif Kalitesi ve Likiditeye iligkin Oranlar
Likit Aktifler / Toplam Aktifler n 70,35

Likit Aktifler;
15.411.076 TL

Toplam Aktifler;
21.671.050TL

Likidite Oran 362,25 160,74

K.V.Yukomluliukler
;4.254.214TL

Likit Aktifler;
15.411.076TL

‘Cari Oran 4,77 4,21

K.V.Yakimloliokler
;4.254214TL

Cari Varliklar;
20.281.630TL
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Finansal Yapiya iliskin Bilgiler: (devami)

Finansal Analiz Oranlari 31.12.2013 31.12.2012
% %
Prim ve Reasiirans Alacaklari/Toplam Aktif 18,60 16,84
Prim ve Reasirans
Alacaklan;
4.030505TL
Toplam Aktifler;
21.671.050TL
3. Faaliyet Oranlan
Konservasyon Orant 22,50 22,50
Konservasyon
Orang 22.5%

Reasurans Devir
Orany 77.5%

Tazminat Tediye Orani 59,49 16,49

Brit Odenen
Hasarlar;
542.004TL

(Brat Odenen
Hasarar+Muallak
Hasarlar);
7.635.511TL

21 |Page



>“:atrad|us

managing risk, enabling trade

Raporlar — Kurumsal Yonetimi Raporu
Genel Bilgiler

Kayitl adresi Tirkiye'de olan Atradius Credit Insurance N.V. Istanbul Subesi (bundan
béyle “Sube”) Atradius Credit Insurance N.V., Amsterdam/Hollanda’nin bir subesidir.

1. Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Beyani

Atradius Credit Insurance N.V. istanbul Subesi Kurumsal Yénetim ilkeleri prensipleri
geregi; sirket yonetiminin tim faaliyetlerinde pay sahipleri ve menfaat sahipleri arasinda
esit davranmaya, sube ile ilgili finansal ve finansal olmayan bilgilerin zamaninda, dogru,
eksiksiz, anlasllabilir, disik maliyette ve kolay erigilebilir bir sekilde kamuya
duyurulmasina, sube yénetiminin yaptigi tim faaliyetlerinin mevzuata, esas sdzlesmeye
ve sirket ici diizenlemelere uygunluguna ve bunun denetlenmesine yénelik prensiplerin
uygulanmasi i¢in gerekli 6zeni gdstermektedir.

Sirketimizce, s6z konusu ilkelere azami élglide uyum saglanmasi hedeflenmekte ve
bu ydnde calismalar yapilmaktadir.

BOLUM | - PAY SAHIPLERI

2. Pay Sahipleri ile iligkiler

Sirket'in ana hissedan, Sirket'in gikariimis sermayesinin % 100’lne sahip Atradius
Credit Insurance N.V. Hollanda’dir. Sirketimiz ana ortagi Atradius Credit Insurance N.V.
Hollanda’nin pay oraninin %100 olmasi ve halka ag¢ik sirket olmamasi sebebi ile ayn bir
Pay Sabhipleri ile iligkiler Birimi olugturulmamistir.

31.12.2013
HISSEDARLAR
Pay Orani Pay Tutan
% TL
Atradius Credit Insurance N.V. Netherlands 100 13.800.000
Toplam 100 13.800.000
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3. Miidiirler Kurulu Bilgileri

Merkezi Hollanda’da bulunan ve Turkiye'de sube statlslinde sigortacilik lisansini
alarak faaliyetlerini stirdlirmekte olan kurumumuz binyesinde Mudirler Kurulu toplantisi
gercgeklestirimemektedir.

Muddrler Kurulu toplantilan Hollanda’da mukim olan ana sermayedar Atradius Credit
Insurance N.V. tarafindan gerceklestiriimektedir.

4. Oy Haklari ve Azinlik Haklan
Sirketimizin ortaklik yapisinda azinlik stattistinde bir pay sahipli§i bulunmamaktadir.

5. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani
Sirket politikasi geregi herhangi bir kar dagitim islemi gerceklestiriimemektedir.

6. Paylarin Devri
Sube Sermaye yapisinda 2013 yili icerisinde herhangi bir degisiklik olmamistir.

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK
7. Sirket Bilgilendirme Politikas!
Amag

Bilgilendirme politikasinin temel amaci, ticari sir kapsami disindaki gerekli bilgi ve
aciklamalarin sirket ortaklari, galisanlar, musteriler, reasurérler ve ilgili diger taraflara
zamaninda, dogru, eksiksiz, anlagilabilir, kolay ve en dislk maliyetle ulasilabilir olarak,
esit kosullarda iletiimesinin saglanmasidir.

Bu gercevede her tirll finansal bilgi ile diger agiklama ve bilgilendirmeler, genel
kabul gérmus muhasebe prensipleri ile kurumsal yonetim ilkelerini de gbzeterek yapilir.

Yetki ve Sorumluluk

Subemiz kamunun aydinlatiimasi ve bilgilendirme politikasinin izlenmesi, gézetimi
ve gelistiriimesi Muddrler Kurulu'nun yetki ve sorumlulugu altindadir.

idari Sorumluluk
Idari sorumlulugu olan kisiler, dogrudan ya da dolayli olarak yasal gergevede
Atradius Credit Insurance N.V. istanbul Subesi ile ig iligkisi i¢inde olan, Sirket'e ait icsel

bilgilere dlzenli ulasan, Sirket'in gelecekteki gelisimini ve hedeflerini etkileyen idari
kararlari verme yetkisinde olan kigilerdir.
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Bilgilerin Kamuya Agiklanmasi Durumundaki Yetkili Birimler: Genel Mudurin
bilgisi dahilinde ilgili birim tarafindan yapilr.

Kamuyu Aydinlatma Yontem Ve Amaclan

Bilgilendirmeler; mali tablo ve raporlar, yillik faaliyet raporlari, internet sayfasi gibi
bilgilendirme araglar ile yapilir. Turk Ticaret Kanunu (TTK) hikimleri sakli kalmak izere,
Sube tarafindan kullanilan temel kamuyu aydinlatma yodntem ve araglan asagida
belirtilmistir;

1. Sirketimiz Kurumsal Web Sitesi (www.atradius.com.tr)

2. Sirketimiz Faaliyet Raporu

3. Turk Ticaret Sicili Gazetesi ve Gunlik Gazeteler vasitasiyla yapilan ilanlar ve
duyurular

4. Elektronik posta ve benzeri iletisim ydéntem ve aracglan Uzerinden yapilan
aciklamalar.

5. MKK

Sirket Web Sitesi

Kamunun aydinlatiimasinda, Kurumsal Yénetim ilkeleri'nin tavsiye ettigi sekilde
www.atradius.com.tr internet adresindeki Atradius Credit Insurance N.V. Istanbul Subesi
web sitesi aktif olarak kullanilhr.

Ayrnica Sube ana sermayedan olan Atradius Credit Insurance N.V.nin
www.atradius.com internet adresi lGzerinden de ana sermayedar sirket bilgileri daha
detayh bir sekilde ulasilabilir durumdadir.

Web sitesinde izlenebilecek 6nemli basglklar asagida 6zetlenmistir.

o Kurumsal kimlige iligkin detayl bilgiler
o Sirket vizyonu ve misyonu

e Midirler Kurulu Uyeleri

o Sirketin sermaye yapisi

o Mali tablolar

e Kurumsal Yénetim Uygulamalari

e Degerleme Raporlari

o Faaliyet Raporlan

e Organizasyon Yapisi

e Sik Sorulan Sorular
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Mali Tablolarin ve Dipnotlarin Kamuya Ac¢iklanmasi

Periyodik dénemlerde T.C Hazine Mistesarligi Sigortacilik Dairesi tarafindan
yayinlanan mevzuata uygun olarak hazirlanan mali tablolar ve dipnotlan ile bagimsiz
denetim raporlan sirketimiz internet sitesinde yayinlanir.

Tarkiye Sigorta Birligi, Sigorta Denetleme Kurulu ve diger resmi kurumlar ile
reastrans sirketleri tarafindan talep edilen bilgiler ilgili departmanlar tarafindan
hazirlanarak, ilgili kurumlara iletilir.

Esas s6zlegme Degisikligi

Tark Ticaret Kanunu ve diger ilgili mevzuat hiklmlerine uygun olarak Hazine
Mustesarligi ile Gimrik ve Ticaret Bakanlidi'nin izni ile mimkiin olmaktadir.
Soézlesme degisiklikleri usulline uygun olarak tasdik ve Ticaret Sicili'ne tescil edildikten
sonra ilan ettirilir.

Faaliyet Raporu
Yillik faaliyet raporu, sigortacilik diizenlemelerine uygun olarak her yil Midurler

Kurulu toplantisindan énce, gerekli bilgi ve agiklamalan igerecek sekilde hazirlanarak
Mlduarler Kurulu onayindan sonra internet sitemizde (www.atradius.com.tr)
yayinlanmaktadir.
Basin Aciklamalan ve Yetkili Kisiler

Gerek gorulduginde veya basin temsilcilerinden gelen taleplerin yanitlanmasina
gerek duyuldujunda yazili veya gbrsel medya vasitasiyla basin agiklamasi
yapiimaktadir. Yazili ve gorsel medyaya basin agiklamalari, Mudurler Kurulu Bagkani
veya Genel Mudlr ya da yetkilendirdikleri personel tarafindan yapilabilir. 2013 yili
icerisinde herhangi bir basin agiklamasi yapilmamistir.

8. Ozel Durum Aciklamalan

Tabi oldugumuz mevzuat geregi, 6zel durum agiklamalar ile ilgili yikiamlGligimaz
bulunmamaktadir.

9. Sirket internet Sitesi ve icerigi

Atradius Credit Insurance N.V. istanbul Subesinin internet sitesi bulunmaktadir.
Sirketimizin internet sitesinin adresi www.atradius.com.tr dir.

Kamunun aydinlatilmasinda, Atradius Credit Insurance N.V. Istanbul Subesine ait
internet sitesi aktif olarak kullanilir.
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10. Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin A¢iklanmasi
Sirketimizin gergek kisi nihai hakim pay sahibi bulunmamaktadir.
11. iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kigilerin Kamuya Duyurulmasi

5684 sayili Sigortacilik Kanunu’nun 10. Bélim 35. Maddesi uyarinca, bu Kanuna
tabi kuruluglarnn Gyeleri ve yetkilileri bu Kanuna tabi kisiler ile bunlarnn yaninda
calisanlar ve digaridan hizmet alimi yoluyla sigortacilik sektériinde is gorenler, sifat ve
gorevleri dolayisiyla 6grendikleri bu Kanuna tabi kuruluslara veya sigorta sdzlesmesi ile
ilgili kigilere ait sirlari, bu konuda kanunen agikga yetkili kilinan mercilerden baskasina
aciklayamazlar.

Sirketimiz, iceriden &grenenlerin ticaretine iligkin olusturulmus yasal diizenlemelere
tamamen uymakta olup, bilgi guvenligi konusunda gerekli tedbirleri almaktadir. Bu
kapsamda Sirketimiz, igeriden &grenebilecek konumda bulunan kigilerin edindikleri
bilgileri kendilerine veya Uglincli kigsilere menfaat saglamak amaciyla kullanmalarini
yasaklamistir.

BOLUM Ill - MENFAAT SAHIPLERI
12. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirketimiz, sermayedarlarini, ¢alisanlarini, misterilerini, devleti ve diger tiim menfaat
sahiplerini ilgilendiren konularda; yazili, sbzli veya toplantilarla bilgilendirme
yapmaktadir. Menfaat sahiplerinin haklarinin mevzuat ve sézlesme ile dizenlenmedigi
durumlarda, menfaat sahiplerinin gikarlan iyi niyet kurallar gergevesinde ve sirket
imkanlan élgtsinde sirketin itibar da gbzetilerek korunmaktadir.

Menfaat sahipleri; internet sitemiz, duyurular, Griin brosgtrleri ve kurumsal brostirler
ile aydinlatiimaktadir.

Musterilerimiz www.atradius.com.tr internet adresindeki online iglemler meniistinden
hasarlarini elektronik ortamda sorgulayabilmektedirler. Ayrica, sirketimiz nezdinde
musteri sikayetlerinin yanitlanmasina, sikayetlerin siniflandinimasina ve analizine dair
bir sure¢ prosedirimiiz ve uygulama esaslarimiz bulunmaktadir.

13. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Sirket esas sdzlesmesinde menfaat sahiplerinin sirketin yonetimine katihmini
O6ngodren bir diizenleme yer almamaktadir.
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14. insan Kaynaklar Politikasi

e Calisanlarin yetki ve sorumluluklan cercevesinde; calisma kosullarina uygun bir is
ortami saglanmasi :

o Sirketin gelistiriimesi konularinda c¢alisanlarin goériis ve o&nerilerde bulunabilecegi
sekilde personelin bilgilendirmesi

¢ Personelin kigisel ve mesleki gelisimlerini saglayacak egitimlerini gergeklestiriimesi

e Performans Ydnetim Sisteminin etkin bir sekilde ylritebilmesi

e Ucret uygulamalarinda herhangi bir ayrimcilik s6z konusu olmadan, beceri ve
deneyime dayanan objektif degerlendirme yapilmasi ve uygulanmasi

e Personel 6zliik haklarinin insan Kaynaklan Yénetmeligi cercevesinde uygulanmasi

e Personel arasinda geri bildirime dayal iletisim ve bilgilendirme sistemlerinin
olusturulmasi

Konularini icermektedir.

Calisanlarimiz igin glvenli gaisma ortami ve kosullan saglanmis olup, bu
kosullarin sosyal ve teknolojik ihtiyaca bagl olarak iyilestiriimesine yénelik ¢alismalar
yapilmaktadir.

Calisanlarimiz ile ilgili olarak alinan kararlar veya calisanlarimizi ilgilendiren
gelismeler ¢calisanlanimiza bildiriimektedir.

Calisanlarimiz arasinda irk, din, dil ve cinsiyet ayrimi yapilmamasi, insan haklarina
saygl gosterilmesi ve caligsanlann sirket ici fiziksel, ruhsal ve duygusal kéti muamelelere
kargl korunmasi igin énlemler alinmaktadir.

15. Miisteri ve Tedarikgilerle iligkiler Hakkinda Bilgiler

o Musteri memnuniyetinde amacimiz, misteri talepleri dogrultusunda kurumumuzun
tim birimlerinin yénlendirmesi, desteklemesi ve musteri beklentilerini kargilayarak tam
olarak musteri memnuniyetinin saglanmasidir.

o Sirketimizin tim birimlerinin muUsteri memnuniyeti anlayisiyla hareket etmesi,
birimlerimizin sorumluluklarinin bilinciyle musterilerin sorunlarini zamaninda, en hizh
ve en uygun sekilde ¢ézmesi esastir.

o Sirketimiz, mdusterilerinin ve tedarikgilerinin ticari sir kapsamindaki bilgilerinin
gizliligine 6zen gobsterir. Talep edilmesi halinde taraflar arasinda gizlilik sézlesmesi
imzalanir.

Sirketimizce misteri memnuniyeti kapsaminda asagidaki uygulamalar
yiriitiilmektedir.
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e Sirketimizin www.atradius.com.tr internet adresindeki sitesinde musterilerimizin éneri,
talep ve sikayetleri ile ilgili bir form doldurma ekrani ve bu konuda sorumlu olarak

gorevlendirilen bir personelimiz bulunmaktadir.

o Sirketimiz nezdinde musteri sikayetlerinin yanitlanmasina iligkin bir sistem, musteri
sikayetleri veri tabanimiz ve misteri sikayetleri ile ilgili prosediru igeren uygulama

esas ve usullerimiz bulunmaktadir.

e Miusterilerimiz, potansiyel muisterilerimiz, tedarikgilerimiz ve diger menfaat sahipleri;
internet sitemiz, duyurular, Griin brostrleri, sunumlar ve ziyaretler vasitasi ile

aydinlatiimaktadir.

16. Sosyal Sorumluluk

Sirket genel merkezi tarafindan yurttilmekte olan “Carbon Footprint” adh proje ile

Sirket dogaya salinan karbon miktarini optimum seviyede tutmayi amaglamaktadir.

Bunun yani sira sosyal ve kiltirel amagl Dernek, Vakif ve organizasyonlara

destekte bulunma karari Genel Merkezimizce verilmektedir.

BOLUM IV - MUDURLER KURULU

17. Miidiirler Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Mudurler Kurulumuz 4 kisiden olusmaktadir.
Miidirler Kurulu Uyelerimize iligkin bilgiler;

MUDURLER

GOREVE

OGRENIM is

KURULU ADI SOYAD! BASLAMA .. :
UYELERI TARIHI DURUMU TECRUBESI
Uye DR. THOMAS LANGEN 11.04.2007 | Doktora 23

Uye MICHAEL KARRENBERG 11.04.2007 | Yiksek lis. 22
Uye DR. OLIVER SCHULTE 21.05.2011 | Doktora 12

Uye .

(GenelMudir) TANER ISIK 02.02.2013 | Lisans 23

Muddrler Kurulumuz karar alinmasi gerekli durumlarda her zaman ve ayda asgari bir

kez olmak Uzere dlzenli sekilde toplanmaktadir.
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18. Miidiirler Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Yasal mevzuat uyarinca; Sigorta Genel Mudurlerinin, Genel Mudir Yardimcilarinin
ve Ust diizey ydneticilerin en az dért yillik yuksekdgrenim gérmus, sigortacilik, bankacilk,
iktisat, isletmecilik, muhasebe, hukuk, maliye, matematik, istatistik veya miihendislik
alanlarindan birinde en az on yillik deneyime sahip olmalari ve bu alanlarin en az birinde
bilgi ve deneyim sahibi olmalan zorunlulugu bulunmaktadir.

Miidiirler Kurulu Uyelerimiz,

¢ Finans sektdrunde yeterli bilgi ve beceri diizeyine,

e Mali tablo ve raporlan okuma ve analiz becerisine,

o Sirketimizin tabi oldugu hukuki diizenlemeler ve genel piyasa sartlar hakkinda temel
bilgiye,

o Goérev yapmak Uzere segildigi sire boyunca Mudulrler Kurulu toplantilarina dizenli
olarak katilma iradesi ve imkanina sahip bulunmaktadir.

19. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri
Sirketimiz Atradius Credit Insurance N.V. [stanbul Subesi'nin

Vizyonu;
e Ticari risk ydnetimi alaninda Pazar lideri olmak,
Misyonu;

o Sirketimiz musterilerinin alacak ve nakit ydnetim mekanizmalarini glglendirerek
blylmelerine destek olmak,

olarak belirlenmistir.
Stratejik hedeflerimiz rekabet kosullar, genel ekonomik konjonktlr, ulusal ve

uluslararasi finans piyasalarindaki beklentiler ile sirketimizin orta ve uzun vadeli hedefleri
dikkate alinmak suretiyle Yonetim Kurulumuzun onayi ile uygulanmaktadir.
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20. i¢c Denetim Mekanizmasi

o Sirketimiz, i¢ Denetim Calgma Usul ve Esaslan Yénetmeli§i cercevesinde
caligsmalanni ylritmektedir.

e i¢ Denetim departmaninda gérev yapan i¢ Denetcimiz, Mudirler Kuruluna bagl
olarak galigmalarini stirdirmektedir.

e Mudurler Kurulu en az bir Gyesini I¢ Sistemlerden sorumlu olmak {izere géreviendirir.

e Bagimsiz Dig Denetci Raporlan ve l¢ Denetim Raporlan diizenli olarak Midiirler
Kurulu’na sunulmakta ve gerekli dizeltmeler 6ngérilen siirelerde yapilmaktadir.

21. Midiirler Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklar

Mevzuat ve esas s6zlesmede Mudurler Kurulu karari alinmasi zorunlulugu bulunan
karar ve iglemler diginda kalan tim kararlarn almaya mudurler kurulu yetkilidir.

Mudirler Kurulu Uyeleri ve yéneticilerinin yetki ve sorumluluklarina Sube esas
s6zlegsmesinde yer verilmigtir. Madurler Kurulunun ana sorumlulugu; genel kurumsal
yonetim tarzini belirlemek, Subenin performansini izlemek, Sube ydnetimini stratejik
konularda yénlendirmektir.

22. Midiirler Kurulunun Faaliyet Esaslan

Midiirler Kurulu’nun Faaliyet Esaslar asagida sunulmustur.

e Midirler Kurulu giindem taslagl, Sube Mudirler Kurulu Uyelerinin &nerileri
dogrultusunda kesinlegsmektedir.

e Mudurler Kurulumuz 2013 yili igcinde 3 adet toplanti gergeklestirmistir.

e Toplanti tarihinin tm Gyelerin katiimina imkan saglayacak sekilde tespit edilmesine
ve Ongoérulemeyen durumlar disinda Muadurler Kurulu toplantilarinin tim Uyelerin
katihmi ile gerceklestiriimesine 6zen gdsteriimektedir.

Toplantilar sirket merkezinde, subelerinde veya lye tam sayisinin ¢gogunlugunun
muvafakati ile tele konferans yéntemi ile baska bir yerde yapilabilir.

23. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasag
Yénetim Kurulu Uyelerimizin, Sirketimizle islem yapma ve rekabet etme yasagi

kapsamina girebilecek, dolayisiyla da Mudurler Kuruludan izin alinmasini gerektirecek
herhangi bir iglemi veya faaliyeti bulunmamaktadir.
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24. Etik Kurallar
Sirketimiz etik ilkelerini ¢calisanlariyla paylagsmistir. Yine Sirketimiz Sug¢ Gelirlerinin
Aklanmasi ve Terdriin Finansmaninin Onlenmesi konusunda calisanlarina diizenli
olarak egitimler vermektedir.
Is ahlaki ilkeleri dogrultusunda cahisanlarimiz;
Tum Sube caligsanlarn ve yénetimi bu kural ve diizenlemelere uymakla yukumlidir.

Ise yeni baglayan her Sube caliganina oryantasyon programi aracilidi ile bu kurallar
aktarilir.

Calisanlarin bu ilkelerle dizenlenmis olan kurallara uygun davranmasindan birim
ybneticileri 1. derecede sorumludur.
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Raporlar - Bagimsiz Denetim Raporu:
ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBESI

BAGIMSIZ DENETiIM RAPORU
Atradius Credit Insurance N.V. Tirkiye / Istanbul Subesi Yénetim Kuruluna,

Atradius Credit Insurance N.V. Turkiye / Istanbul Subesi (“Sirket”) 31 Aralik 2013 tarihi
itibanyla hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir
tablosunu, 6zsermaye degisim tablosunu ve nakit akis tablosunu, énemli muhasebe
politikalarinin ézetini ve dipnotlan denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Sirket Yénetiminin Sorumlulugu:

Sirket yonetimi finansal tablolarin sigortacilik mevzuati geregi yirirlikte bulunan
muhasebe ilke ve standartlarina gére hazirlanmasi ve diriist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten
kaynaklanan dnemli yanligliklar icermeyecek bigcimde hazirlanarak, gercegi dirist bir
sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ sistemlerin tasarlanmasini,
uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapllmasint ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini ve uygulanmasini
icermektedir. '
Bagdimsiz Denetim Kurulugsunun Sorumlulugu:

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar
hakkinda gorus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, sigortacilk mevzuati geregi
yururlukte bulunan bagimsiz denetim ilkelerine iligkin diizenlemelere uygun olarak
gerceklestiriimistir. Bu duzenlemeler, etk ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin gergegdi dogru ve durlst bir bigcimde yansitip yansitmadi§i konusunda
makul bir giivenceyi saglamak lzere planlanarak yuritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin sec¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya
hileden ve usulsizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Uzere
6nemli yanhslik igerip igermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
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Raporlar - Bagimsiz Denetim Raporu: (devami)

sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk dederlendirmesinde, Sirket'in i¢
sistemleri g6z oninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ sistemlerin etkinligi
hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
sistemler arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, aynca Sirket
yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalan ile yapilan énemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir b(tin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettidimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigtmuazin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Gorus:

Gorusumuze gore, iligikteki finansal tablolar, Atradius Credit Insurance N.V. Turkiye /
Istanbul Subesi'nin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona
eren yila ait finansal performansini ve nakit akiglarini, sigortacilik mevzuati geregi
yurirlikte bulunan muhasebe ilke ve standartlan (bkz. 2 no’'lu dipnot) gergevesinde
dogru ve dirust bir bicimde yansitmaktadir.

istanbul, 19 Mart 2014

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

SR il

Yaman Polat
Sorumlu Ortak Bagdenetci, SMMM
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Risk Turleri Bazinda Uygulanan Risk Ydnetimi Politikalari

Sigorta ve finansal riskin yonetimi

Atradius Credit Insurance N.V.'nin Turkiye istanbul subesi, sigorta riskini, finansal riski
veya her ikisini transfer eden sigorta policeleri diizenlemektedir. Sube, sigorta ve
finansal riskin ydnetimi ile istigal etmektedir. Bu bdlimde bu riskler ve Sirketin bu
konudaki yonetim politikalarn 6zetlenmektedir.

1. SIGORTA RiSKi

Sigorta riskleri, sigorta etmenin dogrudan bir sonucu olarak meydana gelen mali kayip
riskleridir ve blylk ¢ogunlukla police kapsamindaki alicinin 6édeme yapmamasindan
kaynaklanir.

a. Risk Azaltma Prosediirleri ve Denetimleri

Tum personelin, kabul edebilecedi risk seviyesini belirten iyi tanimlanmis yetkilere sahip
olmasi ve tim risk kabulinin risk yénetisim yapisi gercevesinde gergeklesmesi
gerekliligi sigorta riski yénetiminin baslangi¢ noktasidir.

Asadida aciklanan urine 6zel yetkiler ve yonetisime ek olarak, Grup'un reasiirans
yapisi, buyik riskler Gzerine kontroller getirmektedir. Belli bir esigin Ustiindeki riskler,
lider reasurdérlerimizin 6zel kabuliine tabidir.

Ticari birimlerdeki personel, kimlerin hangi sigortalarn yapabilecegini belirten iyi
tanimlanmis yetkilere sahiptir. Yetkiler, genellikle iki kisinin onayl gerektirmekte ve
policeler blyudukge kosullar daha siki hale gelmektedir ve en blyik poligeler, hem
Ticari Unite Miidiir(i ve sorumlu Yénetim Kurulu {iyesinin onayina tabidir.

Alici sigortalamasi, Bas Risk Sorumlusu sorumluluu kapsaminda yer alan Risk
Hizmetleri merkezlerinde yapilmaktadir, boylece, alici ve sigorta yapanin
sorumluluklarinin Yénetim Kurulu seviyesine kadar ve dahil olmak iizere ayrimasi
saglanir. Risk Hizmetleri personeli, kimin hangi kapasiteyi belirleyebilecegini ve kimin
hangi kredi limitini onaylayabilecegini belirten iyi tanimlanmig yetkilere sahiptir.

b. Risk Yonetimi Araclari

Grup, tim sigorta riski kaynaklan genelinde karsi taraf, sektor ve llkeye gore riski izler.
Grup'un alici veya alici grubuna gére sisteme 6zel limitleri belirlemesine imkan saglayan
bir sistem igerisinde tim kredi sigorta poligeleri, kredi limitleri ve alicilarin kayitlarini
tutar.

Bu sistemlerden elde edilen yénetim bilgileri, Grup'un llke, misteri veya alici sektériine
gore ve dider birgok sekilde toplam riski izlemesini saglar.

Onemli riske sahip tiim alicilar en az yilda bir kez incelenir. Grup, is bilgileri saglayicilan
ile gevrimici baglantilar araciliiyla ve olumsuz 6deme durumlan bildiren musterilerden
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alicilar hakkinda bilgi alir. ligili yeni bilgiler aindiginda Alicilar incelemeye tabi tutulur.
Grup, alicilar igin dahili bir derecelendirme tayin eder.

c. Reasiirans Programi

Grup, kendi sigorta riskinin énemli bir bélimini gerek Grup'un tim portféyin( gerekse
belirli islemler/poligelere iligkin kota payi diizenlemelerini kapsayan kota payini ve hasar
fazlasi antlagsmalar iceren bazi reasiirans dizenlemeleri ile harici reaslrérlere aktarir.
Bazi antlagmalar ¢ok yillik olmakla birlikte, reastirans anlagmalan her yil yenilenir.

Kota payi antlagmalan

2013 sigortalama yil igin, Atradius antlasmasinin kendine ait konservasyonu olan %
52,5 (2012: %52,5) oraninda bir kota payl vardir. 2014 yil igin, Credito y Caucidén
antlasmasi kapsamindaki konservasyona gére uyarlamak Uzere %52,5'den %55'e
artinlan ana Atradius kota payi antlagsmasi kapsamindaki konservasyon ile benzer kota
pay! antlagsmalan gegerli olacaktir.

Hasar fazlasi antlagmalari

Grup igin kombine bir hasar fazlasi programi bulunmaktadir. Bunu yaparken, Grup,
musterek bir alicinin bagarisiz olmasi durumuna karsi iki ayn konservasyonu tutma
ihtimalini azaltmigtir. Atradius Re, 2013 yilinda 7.5 milyon Euro'luk bir konservasyon
Uzerinde Grup digI (reasurans) is i¢in koruma saglayan bir hasar fazlasi retrosesyon
programi satin ald.

2013 sigortalama yili igin, hasar fazlasi anlagsmalan Grup igin kombine konservasyonu
kapsamis olsa da, hasar fazlasi anlagmalarnin baglanma noktasi, herhangi bir alici
veya alici grubu icin bu anlagsma yapisi kapsaminda devredilen risk igin net
konservasyon Grup igin 15.8 milyon (2012: 15.8 milyon Euro) Euro'yu asmayacak
sekilde belirlenmistir. Hasar fazlasi katmanlarinin en Ustl, yénetimin takdirine bagli
olarak, herhangi bir tek alici veya alici grubunun basansizliginin kota payinin (2012:
315.0 milyon Euro) 315.0 milyon Euro hasar fazlasi kapsaminin st ucunu asacak
sadece ¢ok uzak bir olasilik kalacak sekilde segilir.

d. Yogunlagma Riski

Grup, alici, alici uUlke veya alici sektéri tarafindan olmak (zere cesitli sekillerde
yogunlasma riskine maruz kalmaktadir. Grup, normal sartlarda herhangi 6zel bir aliciya
iliskin kendi limitleri kapsamindaki gercek muallak riskini bilmemektedir. Limitlerin
‘kullanimt’, ortalama olarak limit miktarindan daha kiguktur. Portfdy diizeyinde, gergek
muallak risk, musterilerin yine de kendi konservasyonuna sahip olmasinin yani sira,
%10 ila %30 TPE araliginda olma egilimindedir.

e. Tazminatlarin sikhigini ve biyiikliigiinii etkileyen faktorler

Tazminatlann sikligr ve buyuklugl, cesitli faktérlerden etkilenir. Bunlara genel olarak
kredi riskini etkileyen tim faktérler dahildir. Bu nedenle ekonominin durumu,
tazminatlann sikhgi ve buyuklGgunin énemli bir faktéridir. Etkisi, Ulkeye ve sektore
gore degisebilir. Ekonomideki bazi olaylar ya da yapisal degisiklikler, tazminatlann
sikhgi ve blyuklagini etkileyebilir. Tim kredi sigortasi ve teminat tirleri, basta iflas
hukuku olmak Uzere, mevzuat degisikliklerinin tazminat édemeleri veya tahsilatlarinin
miktar ve zamanlamasini etkileyebilme riskini tagimaktadir.
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2. FINANSAL RiSK

Grup, agirhkh olarak kendi finansal varliklari, finansal borglar, reasiirans sézlesmeleri ve
sigorta sdzlesmeleri araciliiyla finansal risklere maruz kalmaktadir. Finansal riskin
temel bilesenleri, piyasa riski, kredi riski ve likidite riskidir.

a. Piyasa Riski

Piyasa riski, finansal varliklar veya finansal borglarin rayi¢ bedeli veya gelecekteki nakit
akiglarinin piyasa fiyatlarindaki degisiklikler nedeniyle dalgalanmasi riskidir. Piyasa riski,
hisse senedi fiyati riski, faiz orani riski ve kur riski olmak lizere Ug risk tirli icermektedir.

Grup, varliklan ve borglan Uzerindeki piyasa riskinin etkisini analiz etmek igin bir Aktif-
Pasif Yénetimi (ALM) yaklagimi kullanmaktadir. ALM, digerlerinin icinde, Grup'un sigorta
yukimluliklerinden kaynaklanan taahhiitlerin incelenmesine dayanmakta ve beklenen
yatinm getirisini maksimize ederken, bu taahhutlerin yerine getiriimesi saglayacak
sekilde Stratejik Varlik Tahsisini (SAA) tanimlamayi amaclamaktadir.

SAA sinirlan igerisinde yatinm kararlarn, Atradius Grup Yatirm Politikasina tabi olan
Grup Yatinm Komitesi (KEK) tarafindan alinmaktadir. Bu kararlar, ekonomik kosullar,
Grup is gelistirme, kredi derecelendirme gereksinimleri, yasal ve ekonomik sermaye
gereksinimleri ve hissedarlann tercihleri ile belirlendiginden zaman zaman degisebilen
risk toleransina dayanmaktadir.

Asagida sirketi etkileyebilecek piyasa risklerinin bir listesi yer almaktadir:

1. Finansal Varlik ve Borglarin Rayi¢ Bedeli: Rayi¢ bedeller, en iyi tahminimize
gore, belli bir tarihte, bir varigin satiimasindan saglanan veya piyasa katilimcilari
arasinda kurallara uygun bir islem sonucunda bir yUkimliligiin devredilmesi
karsilifinda 6denecek olan Ucrete tekabll etmektedir. Mimkin oldugunda, rayig
bedeller, kayith piyasa fiyatlarina dayandinlir. Mevcut higbir kayith piyasa fiyati
yok ise, karsilagtinlabilir aktif piyasalardan karsilastinlabilir araglann veya
parametrelerin piyasa fiyatlarina dayali degerleme tekniklerini kullaninz. Rayig
bedeller, riske giren kisiden bagimsiz bir fonksiyon ile tespit ediimelerini ya da
dogrulanmalarini saglamak Uzere tasarlanmis bir kontrol cercevesine tabidir. Bu
amagla, Grup, degerlemeyi kontrol eden muhasebe politikalari ve slregleri tesis
etmekte olup bunlarnn ilgili tim muhasebe beyanlarina uymasini saglamaktan
sorumludur. Bu ydnetisim yapisi igerisinde, Grup'un yatinm vyaptigi kayith
olmayan yatirimlar veya likit olmayan yatinmlar, bagimsiz bir degerleme sirketi
tarafindan degerlendiriimektedir. Bu sirket, finansal bilgi sadlayicilarindan alinan
ekonomik ve piyasa tahminleri'ile desteklenen menkul kiymetleri degerlendirmede
kendi 6zel degerleme sistemlerini kullanmaktadir. Degerlemeler, aylik bazda
verilmekte ve Grup tarafindan incelenip onaylanmaktadir.

2. Hisse Fiyati Riski: Hisse fiyat riski, hisse fiyatlanindaki hareketlere duyarli olan
varliklarin rayi¢ bedelinin hisse fiyatlarindaki olumsuz hareketler nedeniyle
digmesi riskidir. Grup, sirketler tarafindan ihra¢ edilen 6zkaynak araglarina
(dogrudan sermaye araclar) ve yatinm fonlan tarafindan ihra¢ edilen 6zkaynak
araglanna yatinm yaparak kendini hisse fiyati riskine maruz birakmaktadir. Grup,
hisse fiyati riskini stratejik varlik tahsisi bant genislikleri dahilinde cesitli ve likit
6zkaynak araglan portfdyl bulundurarak yénetmektedir. Grup, hisse fiyati riskini
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Riske Maruz Degerini ve harici kredi de§erlendirme kurumlarindan sermaye
modellerini analiz ederek 6lgmektedir. Sermaye modelleri, uzun vadede
potansiyel maksimum zararn O6lgerken, Riske Maruz Deger, kisa vadede hisse
fiyatlarindaki olumsuz hareketler nedeniyle Grup'un 6zkaynak araglan (zerindeki
potansiyel maksimum zarar élcer.

Faiz Orani Riski Faiz orani riski, finansal bir aracin rayi¢ bedeli veya gelecekteki
nakit akiglannin piyasa faiz oranlarindaki degisiklikler nedeniyle dalgalanmasi
riskidir. Grup'un degeri faiz oranlarindaki dalgalanmalardan etkilenen cesitli
pozisyonlar bulunmaktadir. Grup, tali kredi ve sigorta s6zlesmeleri de dahil olmak
Uzere, yatinm portfdyl ve bazi oénemli borglarin faiz orani duyarlihgini
6lcmektedir. Grup'un faiz orani riskini yénetmede borglanma aracglarn ve nakit
araglarini kullanan bir politikasi bulunmaktadir. Grup'un net faiz duyarllg, faize
duyarli menkul degerlerin satin alinmasi ya da satisi yoluyla tedbirli sinirlar
icerisinde surdurilmektedir. Gerek goruldigu takdirde, Grup, makul bir zaman
cergevesinde, yatinmlar veya dijer sermaye piyasasi araglarnni kullanarak faiz
orani duyarlihgina olan net maruziyetini azaltabilir.

Riske Maruz Deger: Grup, hisse fiyati ve faiz oranlari riskini, kendi finansal
araglannin Riske Maruz Degerini (RMD) analiz ederek &lgmektedir. Bu risk
metrigi, belirli bir zaman cergevesi ve olasiligi (gliven seviyesi) icerisinde hisse
fiyatlan ve faiz oranlarindaki olumsuz hareketler nedeniyle bu finansal aracglar
uzerindeki muhtemel azami kaybi éicer. RMD, finansal araglarin rayi¢ bedellerinin
gecmis volatilitesini ve ana girdiler olarak aralarindaki korelasyonu kullanan
varyans-kovaryans metodolojisine dayanmaktadir. RMD, varlik kategorisi bagina
ve portféy duzeyinde maksimum beklenen zararin anlagiimasini saglar. Sunulan
rayi¢c bedeller ve ylizdeler, 12 aylik bir sire igin % 99 belirli bir gliven diizeyi ile
hesaplanir.

Kur Riski: Déviz kurlarindaki hareketler, Euro cinsinden ifade edilen konsolide
6zkaynaklann degerini etkileyebilir. Bununla birlikte, bu dalgalanmalarin etkisi,
Euro digi faaliyetlerimiz icerisindeki gelir, gider, varlik ve borglar genellikle ayni
para cinsinden ifade edildiginden sinirhidir.

b. Kredi riski

Grup, karsl tarafin vadesi geldiginde 6denecek meblaglan tam olarak 6demesinin
muimkin olmamasi riski olan bir kredi riskine maruz kalmaktadir.

Grup'un kredi riskine maruz kaldigi temel alanlar sunlardir;

reasurans sézlesmeleri;

tazminatlara iligkin olarak reasurérlerden alacaklar;

sigorta s6zlegmesi sahiplerinden alacaklar;

sigorta aracilarindan alacaklar;

borclanma senetlerine iligkin karsi taraf riski;

bankalar ve sedan sirketleri tarafindan tutulan mevduatlar ve

nakit ve nakit benzeri degerler ve diger alacaklara iliskin kargi taraf riski.

Reasurans, sigorta riskini yénetmede kullanilir. Bu, yine de Grubun ana sigortaci olarak
sorumlulugunu yerine getirmez. Bir reaslransin herhangi bir nedenle bir tazminati
6dememesi halinde, Grup'un police sahibine édemeyi yapma yikimluliga devam eder.
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Grup politikasi, yalnizca saglam bir yatinm notu kredi derecelendirmesi olan reasurérleri
secmektir. Bazi kigulk istisnalar olsa da, normal asgari sart, bir 'A' diizeyi notu olmasidir.

Munferit kargi taraflara maruz kalma, karsi taraflarin hem borglu hem de alacakl oldugu
durumlarda mahsuplagma hakki gibi diger mekanizmalar ile yonetilmektedir.

Sigortali musteriler ve brokerler gibi is ortaklarinin kredi riski yakindan takip edilmektedir.
Alacaklara iligkin olasi deder dususleri aylik olarak incelenmekte ve giincellenmektedir.

Finansal yatirimlarin kredi risklerinin yénetimi acisindan, Grup'un yatinm politikasi,
oncelikle Avrupa-merkezli, uluslararasi ¢esitlendirilmis bir portféye sahip olmak ve biyiik
risk yogunlagmalarindan kaginmaktir. Standard & Poor'un degerlendirme dlgcedi veya
benzer bir bakis agisiyla, genel sabit getirili portféytin neredeyse tamami 'A-' veya daha
yuksek dereceli yatirim notu borglanma senetlerine yatiriimaktadir.

c. Likidite riski

Grup'un tazminatlar, reastrans akiglan ve isletme maliyetleri gibi kalemleri finanse
etmede likiditeye sirekli ihtiyact vardir. Prim, Ucretler, yatinm geliri, gelen reasirans
akiglan ve tahsilatlar, Grubun surekli likidite ihtiyaclarini saglamada kullanilan ana
likidite kaynaklaridir.

Vadesi geldiginde mali yukumlGlGklerini makul bir maliyetle yerine getirebilmesi igin
mevcut nakdin yetersiz olmasi durumunda, Grup likidite riskine maruz kalmaktadir.
Gelen nakitte bir disus veya giden nakitte bir artis ya da her ikisinin birlesimi gibi nakit
akiglarinda blyluk 6lgekli, kisa vadeli dalgalanmalar meydana gelir ise, Grup i¢in likidite
riski ortaya ¢ikabilir.

Likidite riski, yerel operasyonlar ile yakin bir koordinasyon igerisinde Grup seviyesinde
yonetilir. Grup'un politikasi, devam eden nakit akis modellerini izlemek ve dlgmek ve
likidite riskini kabul edilebilir disuk seviyelere dusirmek igin yeterli nakit ve kolay
pazarlanabilir menkul kiymetler bulundurarak likiditeyi kontrol etmektir. Yatirim politikasi,
Grup'un sadece en az doért is guni icinde tasfiye edilebilecek finansal araglara yatinm
yapmasi gerektigini ifade etmektedir. Grup, likidasyon tarihinde mahsuplagma ile glinliik
olarak tasfiye edilebilecek para piyasasi fonlarindaki 221 milyon Euro (2012: 340 milyon
Euro) yatinmlari ile kolaylikla paraya gevrilebilirdir. Grup, kisa vadeli nakit akisi farklan
nedeniyle ortaya ¢ikabilecek bazi likidite sikintilarini énlemek igin kredi olanaklarina
erigsebilmektedir. Grup, 53 milyon Euro (2012: 53 milyon Euro) toplam miktarinda agik
kredi kullanma imkani seklinde iki taahhut edilmemis kredi limiti bulundurmaktadir. Kredi
limiti, ayni zamanda Grup'a nakit dengelerini azaltma ve daha énemli ve istikrarl bir
yatirnm portfdylnden yararlanma imkani verirken, kisa vadeli likidite gereksinimlerindeki
seyrek cikislar karsilamada likidite saglamaktadir. Son olarak, Grup'un ana reaslirans
anlagmalarinda yurirlikte olan eszamanl bir tazminat 6deme maddesi vardir.
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3. OPERASYONEL RiSK

Operasyonel riskler, yetersiz veya basarisiz dahili siirecler, insanlar ve sistemlerden
veya harici olaylardan kaynaklanan dogrudan veya dolayli kayip riskleridir. Grup, Avrupa
Birligi Solvency Il Cerceve Direktifinin yani sira endistri uygulamalan ile uyumlu olan bu
tanimi kullanmaktadir.

Grup bunyesinde, Grup Risk Yénetimi departmaninin bir béliimil olan Operasyonel Risk
Yoénetimi (ORY) birimi, risklerin tespiti, degerlendiriimesi ve risklere midahale
ybéntemlerinin gelistiriimesinden ve genel risk yénetimi ve kontrol ¢cergevesinin izlenmesi
ve gelistirilmesinden sorumludur. ORY birimi, hem Dahili Denetim hem de Yasal ve
Uyum ile yakindan cahsir. En lst dizeyde, operasyonel risk, Yonetim Kuruluna bir
raporlama hatti ile badlh olan Operasyonel Risk Platformu tarafindan denetlenmektedir.

Harici dolandiricilik hususunda, 6zel bir departman, dolandiricilik belirtilerini tespit etmek
icin musteriler ve alicilann faaliyetini izlemekte ve Grup, dolandirici alicilarin tespitine
yardimci olmak igin calisanlarina dolandincilik bilinglendirme egitimi vermektedir. Harici
dolandiricilik, gbrevlerin ayrihgi, imza yetkilileri ve rol tabanl sistem ayricaliklar ve
yetkilerin uygulanmasi gibi manuel ve otomatik operasyonel kontroller yoluyla ele
alinmaktadir.

ORY birimi Grup bulnyesinde operasyonel risk yonetimini kolaylastirmaktan sorumlu
iken, is ve fonksiyonel alanlar hatlar, kendi operasyonel risklerini yonetmekten
sorumludur. 'Risk sampiyonlan' tarafindan desteklenen Atradius Liderlik Ekibi tyeleri,
yerel risk kayitlarini tutmaktadir. Kayitlarinin igerigi, yerel yénetim toplantilarina girdi
saglamakta ve ayni zamanda resmi olarak Yoénetim Kurulu toplantilarinda gézden
gecirilmektedir. Bu, operasyonel risklerin tim yénetim agilarindan degerlendiriimesini
saglamaktadir.

Grup, herhangi buylk bir operasyonel aksaklk durumunda, kritik is slreglerini
kurtarabilmenin 6neminin farkindadir. Atradius'daki is surekliligi yénetimi, uluslararasi
taninmis ingiliz Standardi BS25999'a dayanmaktadir. ORY birimi, temel is faaliyetlerinin
kabul edilebilir sureler igerisinde iyilestiriimesine yoénelik uygulama planlarnin
belgelendirilmesi, surdurilmesi ve slrekli test edilmesini koordine eder.

2013 yilinda Grup, yeni ISO Is Siirekliligi Yénetimi standardi 22301'i analiz etmis ve
mevcut dahili uygulamanin standardin tim hikiimleri ile uyumlu oldugunu tespit etmistir.

Uyum uygulamalar, isimizi, itibbanmizi ve duristligimizi desteklemektedir. Bu
unsurlar, musterilerimiz, tedarikgilerimiz, personel ve diJer paydaslar igin 6nem
tagimaktadir. ligili yasalar, kurallar ve ydénetmeliklere uyulmasi ve ahlak ve diriistlik
bakimindan yuksek bir standart saglanmasi, disiik operasyonel risk ve daha istikrarli ig
surecleri sonucunu dogurmaktadir. Grup'un Davranig Kurallari, Grup'un tim cgalisanlan
icin gegerli olan ve Grup'un operasyonlarini ve galigsanlarin is ydénetimi ve eylemlerini
ybneten temel kurumsal, yasal ve etik uyum ilkeleri ve kurallarini 6zetlemektedir.
Bireysel Uyum Kurallari, belirli uyum alanlarini daha detayli olarak ele almakta ve Grup
genelinde uyulmasi gereken ve mevcut i prosedirlerine dahil ediimesi gereken detayl
uyum gereksinimlerini belitmektedir. Bu gereksinimlerin etkinliginin izlenmesi ve test
edilmesi i¢in, ORY ve Dahili Denetim birimlerinin faaliyetleri ile yakindan
uyumlastirnimasi gerekir.
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4. SERMAYE YONETIMI
Sermaye yénetimi, asagidaki prensiplere gére yénlendiriimektedir:

e Grup'un mali yukimlUliklerini yerine getirdikten sonra yeterli mevcut sermayeyi
muhafaza ederek ayakta kalabilmesi igin yeterli sekilde kapitalize edilmesinin
saglanmasi;

e Ddunya genelinde Grup bunyesindeki sube ve istirakler dahil olmak UGzere, tim
Grup sirketlerinin yerel diizenleyici sermaye gereksinimlerinin kargilanmasi;

e Ekonomik ve muhasebe gérislerini, dis derecelendirme kuruluslan
degerlendirmesini ve dizenleyici sermaye gereksinimlerini dikkate alarak, Grup
ve sirketlerinin sermaye yeterliliginin yonetilmesi;

e Finansmanlan Grup sirketleri genelinde etkin bir sekilde tahsis ederek ve mali
esnekligi korurken finansman maliyetini en aza indirerek semaye yapisinin
optimize edilmesi.

2013 yilinda, Grup'un sermayesi Grup kurallarina gore ve sermayeye iligkin farkl
faktérlerin yonetiminde yer alan birimler ile yakin isbirligi icinde yoénetilmigtir. Grup
sirketleri, mali yakamlulGklerini yerine getirmeyi ve yerel yasal ve diizenleyici sartlara
uyum saglamayi basarmistir.

Grup, sermaye yeterliligi igin harici olarak getirilen diizenlemelere ve dahili olarak
getirilen sartlara uyum saglamak igin gerekli testleri kendi prosedurlerine katmistir. Bu
uyum:

o Varlik ve borglarin suresinin izlenmesi;

e Mevcut ve gerekli sermayeyi etkilediginden, yeni islerde beklenen gelecek
yatirmlar, gelirler, tazminatlar, reaslrans beklentileri ve temettller gibi is
beklentilerine dair bir gérisin dahil edilmesi ve

o Kazang ve &zkaynak rezervlerini etkileyebilecedinden beklenen getiriler,
dalgalanmalar ve iligkiler gibi sermaye piyasasi beklentilerinin dikkate alinmasi ile
saglanmaktadir.

Sermaye yeterliligini saglamak igin, blylk hasar olaylarinin Grup'un normal ig seyrine
devam etme yetenegini etkilemeyecek sekilde siki gereksinimlerden fazla olan gerekli
asgari bor¢ 6deme sermayesi Uzerinde bir sermaye tamponu saglanmaktadir.

Grup'un faaliyet gosterdigi ya da reaslrans sirketlerinin yerel yasalara gére kurulmus
oldugu ve subeler icin 6ngdraldigu her Ulkede, yerel sigorta diizenleyici kurumu, her
istirak veya subenin bulundurmasi gereken asgari sermaye tutarn ve turinu belirir.
Gerekli asgari sermaye, yil boyunca her zaman korunmalidir. Buna ek olarak, yerel
sigorta dlzenleyici kurumlar, gerekli asgari tutan asan ek sermaye yukimlilikleri
getirilmesi takdir hakkina sahiptir.
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5. SOLVENCY il

2013 yihnin 4. geyreginde, Avrupall siyasi paydaslar tarafindan akdedilen gegici bir
anlasma, Ocak 2016 tarihinde yurirluge girecek Solvency IlI'nin zeminini hazirladi. Buna
ek olarak, ulusal denetgilerin yeni rejimin bélimlerini 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren
uygulamasi beklenmektedir.

Grup, nihai ana sirketi Grupo Catalana Occidente, S.A. tarafindan belirlenen g¢ergevenin
pargasi olarak Solvency Il hazirliklarinda aktif olarak yer almistir Ayrica, Grup, sektér
calisma gruplarinda aktif kalmaya devam etmekte olup ve Standart Formul tasarimi ve
kalibrasyonuna iliskin EIOPA ve Avrupa Komisyonu tarafindan yapilan caligmalara
katkida bulunmustur.

Grup, uygulamanin ilerlemesini denetlemek ve yénlendirmek igin bir program yapisi
strdirmekte ve ilerlemenin dizenleyici beklentileri ile uyumlu olmasini saglamak igin
ilgili denetim otoriteleri ile dizenli olarak iletisim kurmaktadir. Yeni gereksinimlerin
uygulanmasinin hem 2014 hem de 2016 yilinda ele alinmasi uygundur.

6. EKONOMIK SERMAYE

Ekonomik sermaye modelleri, ekonomik riskleri dlcmekte ve bu riskleri desteklemek icin
gerekli sermaye miktarini belirlemektedir. Bu modeller, Urinler, endustri sektorleri ve
cografi konumlar arasinda kolay kiyaslamaya izin vermektedir. Grup ve nihai ana sirketi
Grupo Catalana Occidente, S.A., bu modellerin dneminin farkinda olup ve bu modelleri
uygulamak igin gerekli altyapiyi gelistirmektedir. Grup, tim hissedarlarinin bu yatinmdan
yararlanacagina inanmaktadir.

Risk yénetimi igin pratik olacak ekonomik bir sermaye modeli, sermaye gereksinimleri
uzerindeki risk ve etkileri hakkinda degerli bilgiler saglamak igin makul élgide ekonomik
realiteyi yansitmaldir.

Model, yeterince sofistike olmali ve Grup'un faaliyetleri ve risklerinin realitesini
yansitacak sekilde tasarlanmis olmalidir. Grup, kredi sigortasi (6zel Grinler dabhil),
teminat, taksitli kredi korumasi ve reasirans isi gibi tim malzeme Urunlerine yénelik
sigorta riski icin ekonomik sermaye gereksinimlerini belirlemede dahili bir model
gelistirmistir.

Cesitli ilgili boyutlara goére ayrintilandinlan sonuglar, U¢ ayda bir RSMB'ye rapor
edilmektedir. Buna ek olarak, model sonuglari, hem Grup hem de nihai ana sirketi Grupo
Catalana Occidente, S.A. igerisinde daha genis Ust dizey bir kitleye ulasan Atradius
ayhk yoénetim raporlamasina dahil edilmektedir. Model, reasirans yenileme iglemi
sirasinda ¢esitli reasurans segeneklerinin ekonomik menfaatleri ve diger yénleri
hakkinda bilgilendirme yapmada kullaniimaktadir. Buna ek olarak, model, 6zel ad hoc
risk degerlendirme gérevleri igin kullaniimaktadir.
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SIGORTACILIK GENEL MUDURLUGU’NE

ve

ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TORKIYE /ISTANBUL SUBESI
YONETIM KURULU’NA

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye /Istanbul Subesi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2013 tarihinde
sona eren yila ait finansal tablolarimi T.C. Bagbakanlik Hazine Miistegarhg: tarafindan yayimlanan
“Sigortacilik Bagimsiz Denetim ilkelerine Iliskin Yonetmelik hitkiimleri geredi denetlemis
bulunuyoruz. Yaptigimiz denetim ¢aligmalari sonucunda, denetim goriigiimiizii bu raporun IL
Béliimiinde sunulan 14 Mart 2014 tarihli denetim raporumuzda beyan etmis bulunuyoruz.

Sigortaciltk mevzuati geregi yiiriirlitkte bulunan muhasebe ilke ve standartlarina gére hazirlanan séz
konusu finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetimimiz, sigortacilik mevzuati geredi yiiriirliikte
bulunan bagimsiz denetim ilkelerine iligkin diizenlemelere uygun olarak ger¢eklestirilmistir.

Sirket hakkinda bu raporda I. Béliim’de verilen bilgiler yukarida deginilen yénetmelik geregi ek
analiz amaciyla sunulmus olup, II. Bélim’de sunulan denetlenmis finansal tablolarin temel bir
pargasi degildir. Yapilan denetimimiz bir biitiin olarak sunulan finansal tablolar iizerinde goriis
olusturmak amactyla gergeklestirilmistir,

Bu rapor, sadece Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye /Istanbul Subesi Yénetimi’nin ve T.C.
Bagbakanhik Hazine Miistesarhgi Sigortacilik Genel Miidiirliigii’niin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, séz konusu taraflar digindaki tgiincii saluslar tarafindan kullanilmast uygun
degildir. Bu nedenle, bu rapor kapsaminda sunulan bilgilerin yetkili ve ilgili mercilerin izni diginda
tiglincii sahislara erisiminden kaynaklanabilecek finansal veya diger sonuglarla ilgili sorumluluk
kabul etmemekteyiz.

fstanbul, 19 Mart 2014

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

M(QW

Yaman Polat
Sorumlu Ortak Bagdenetgi

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)

I. BOLUM
1. Raporun Amaci

Bu rapor, Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye /Istanbul Subesi’nin ("Sirket") II. Boliimde
sunulan kamuya agiklanacak finansal tablolara ilave olarak T.C. Basbakanhik Hazine
Miistesarhig tarafindan 12 Temmuz 2008 tarih ve 26934 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
"Sigortacilik Bagimsiz Denetim Ilkelerine Iliskin Yonetmelik"in 19. maddesinde belirtilen
hususlar hakkinda T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligi Sigortacilik Genel Miidiirliigi'ne
bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir,

2.  Uygulanan Denetim Ilke ve Teknikleri

Bagimsiz denetimimiz, sigortacililk mevzuati geregi yiiriirliikte bulunan bagimsiz denetim
ilkelerine iliskin diizenlemelere uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu diizenlemeler, etik
ilkelere uyulmasimi ve bagumsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diriist bir
bigimde yansitip yansitmadigt konusunda makul bir giivenceyi saglamak {izere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kaniti toplamak amacryla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir.
Bagimsiz denetim tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve
usulsiizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere énemli yanhshk
icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize
gore yapilmistr. Bu risk degerlendirmesinde, $irket’in i¢ sistemleri gbéz &niinde
bulundurulmustur. Ancak, amacinuz i¢ sistemlerin etkinligi hakkinda gériis vermek degil,
bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yénetimi
tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ sistemler arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir.
Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar
ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

3. Sirket Hakkinda Genel Bilgiler

Sirket ile ilgili bilgiler asagida verilmektedir:

Unvani; Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye /[stanbul Subesi

Adresi: Bilyiikdere Cad. No: 171 Metrocity A Blok Kat:15 Levent
Istanbul

Telefon: 0212-3862800

Faks: 0212-2722694

Bagli Oldugu Ticaret Sicili: T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanlig I¢ Ticaret Genel
Miidiirliigii Istanbul.

Ticaret Sicili No: 621690

Vergi Dairesi ve

Vergi Sicil No: T.C. Maliye Bakanhig: Istanbul Zincirlikuyu,
6170386384

Web sayfast: www.atradius.com.tr
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3.  Sirket Hakkinda Genel Bilgiler
a)  Sirketin Hukuki Yapist:

Sirket, merkezi Hollanda’da bulunan Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye Istanbul Subesi
(“Sirket”) olarak, 6785 no’lu ve 11 Nisan 2007 tarihli kararla, Ticaret Siciline kaydolarak, sube
olarak kurulmustur. 2007 yilinin Eyliil ayinda T.C. Basbakanhk Hazine Miistesarligi’ndan
(“Hazine Miistesarli§™) alinan ruhsat ile kredi sigortasi branginda faaliyet gostermeye
baglamistir. Ruhsat 6 Haziran 2008°de yenilenmistir.

b) Sermaye Yapist:

Sirket’in sermaye yapisi, II. Bélim, Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar, Dipnot 2’de
belirtilmistir,

¢)  Sermayenin %10, %20 %33, ya da %50°sini agsmas1 sonucunu doguran hisse edinimleri ve
bir ortaga ait paylarin yukaridaki oranlarin altina diismesi sonucunu veren hisse devirleri:

Yukarida belirtilen oranlarda hisse devirleri bulunmamaktadir.

d)  Yonetim organlari, iist diizey yoneticileri ile denetgileri ve nitelikleri ile varsa bunlarda
meydana gelen degisiklikler:

Miidiirler Kurulu Uveleri

Dr. Thomas Langen I?ye

Michael Karrenberg Uye

Dr. Oliver Schulte Uye

Taner Isik Genel Miidiir/Sirket Yetkilisi
4. Dénem Faaliyetleri ve Faaliyet Fonuglarim Iceren Ozet Bilgi:

Sirket, dénem iginde, kredi sigortacihginda faaliyet géstermistir. Sirket’in aktif toplamu, cari
yilda 21.671.050 TL’ye yiikselmistir.

Sirketin hayat disi teknik geliri 2.679.580 TL, teknik giderleri ise 2.486.226 TL olarak
gerceklesmistir. Bunun sonucu olarak, genel teknik béliim dengesi 193.354 TL kar olarak
gergeklesmistir. Bunlarm yamsira, yatuim gelirleri 2.970.348 TL, yatiim giderleri
1.182.857 TL ve diger faaliyetlerden ve olagandig: faaliyetlerden gelir ve karlar ile gider ve
zararlar net 2,602 TL gider olmus, sonug olarak, 2013 yili kari, 1.983.447 TL olarak
gerceklesmigtir.

5. Denetime Tabi Tutalan Finansal Tablolar

Finansal tablo ve dipnotlar igin bakiniz “II. Béliim”,
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6.

Denetim Raporunun Dayandigi Muhasebe flke ve Standartlarina Uygunluguna iliskin
Agiklamalar

Sirket finansal tablolarim, II. Bolim, Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar, 2. Onemli
Mubhasebe Politikalarinin Ozeti dipnotunda agiklanan muhasebe ilke ve standartlarna uygun
olarak hazirlamistir.

Diger ligili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denet¢i Yitksimliiliikleri Hakkinda Raporlar

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Yénetim Kurulu
tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir,
ayrica Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2013 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile
sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigma dair
onemli bir hususa rastlanmamugtir.

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanununun 378. Maddesine gére, pay senetleri borsada islem
gormeyen sirketlerde, Riskin Erken Teshisi Komitesi denetginin gerekli goriip bunu y6netim
kuruluna yazih olarak bildirmesi halinde kurulur. Ayni kanunun 398. Maddesinin 4.
fikrasma gore, bagimsiz denetginin, yonetim kurulunun girketi tehdit eden veya edebilecek
nitelikteki riskleri zamaninda teshis edebilmek ve risk yonetimini gergeklestirebilmek igin
378 inci maddede &ngoriilen sistemi ve yetkili komiteyi kurup kurmadigini, béyle bir sistem
varsa bunun yapisi ile komitenin uygulanalarimi agiklayan, esaslari Kamu Gozetimi
Mubhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan belirlenecek, ayr bir rapor
diizenleyerek, denetim raporuyla birlikte, yonetim kuruluna sunmasi gerekmektedir. Bilango
tarihi itibariyle riskin erken teshisine yonelik denetgi tarafindan gergeklestirilecek
¢aligmalarin  kriterlerine ve raporun esaslarina iligkin ikincil mevzuat heniiz
yayimlanmadigindan dolay, Sirket biinyesinde riskin erken teshisi komitesinin kurulmasinin
gerekli olup olmadigmna yonelik denetgi kanaati olusturmak iizere bir ¢aligma
gergeklestirilmemistir ve bu amagla ayr1 bir rapor diizenlenmemistir.

Teknik Hesaplarin Dogruluklar: ve Bunlarin Degerlendirilmesi

Sirket, teknik hesaplarini, II. Bélim, Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar, 2. Onemli
Mubhasebe Politikalarmin  Ozeti, 2.1 Hazirlk Esaslan, 2.1.1 Finansal tablolarin
diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe politikalariyla ilgili
bilgiler dipnotunda agiklandigi sekilde hesaplamaktadir. Teknik karsiiklar, Srnekleme
yontemiyle incelenmis ve yapilan 6rneklemeler gergevesinde belirtilmesi gereken istisnai bir
hususa rastlanmamistir. Sirket’in teknik hesaplar1 ile karsiliklarimn incelenebilmesini
teminen Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinde Bagimsiz Denetim
Yapilmasmna {liskin Yonetmelik gercevesinde Miistesarlik nezdinde sicile kayitl aktiier de
galismalara katilmistir,

Sirket’in I¢ Kontrol Yapis: ile ilgili Degerlendirme

Sirket’in 31 Arahk 2013 hesap dénemine ait finansal tablolarma yonelik denetim
¢alismalarimiz, 5684 sayih Sigortacihik Kanunu uyarinca yiiriirliige konulan hesap ve kayit
diizeni ile muhasebe standartlar1 ve bagimsiz denetim ilkelerine iligkin diizenlemelere uygun
olarak gergeklestirilmistir. Bu kapsamda finansal tablolarm dogrulugunu etkileyebilecegi
dngdriilen i¢ kontrol ve muhasebe prosediirleri de incelenmistir. Caligmalarimiz sonucunda,
Sirket’in i¢ kontrol yapis1 hakkinda énemli bir aksaklik tespit edilmemistir.



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tilm tutarlar Ttrk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

9. Mubhasebe ilke ve Standartlarina Uymayan islemlerin Sirket’in Finansal Tablolar:
Uzerindeki Etkisi

31 Arahk 2012 tarihi itibariyle muhasebe ilke ve standartlarina uymayan islemler
bulunmamaktadir.

10. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Bir Onceki Yila Gére Degisiklik Yapilmg
Ise Degisiklik Ile Birlikte Bu Degisikligin Sirket’in Finansal Tablolar Uzerindeki
Etkisi

Muhasebe politikalarinda bir énceki yila gére yapilan degigiklikler ve bu degisikliklerin
Sirket’in finansal tablolar: iizerindeki etkisi, II. B6liim, Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar,
2. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti, 2.1 Hazirlik Esaslari, 2.1.1 Finansal tablolarin
diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan ézel muhasebe politikalariyla ilgili
bilgiler dipnotunda belirtilmistir.

11. Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlar

Denetlenen bilango déneminden sonra Sirket’in durumunu etkileyebilecek onemli degisiklik
ve gelismeleri igeren 6zet bilgi, II. Béliim, Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar, 1.10 Bilango
tarihinden sonraki olaylar dipnotunda belirtilmigtir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. T}"JRKiYE /ISTANBUL SUBESI
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / Istanbul Subesi Yénetim Kuruluna,

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / Istanbul Subesi (“Sirket”) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6zsermaye
degisim tablosunu ve nakit akis tablosunu, énemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlan
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla lgili Olarak Sirket Yanetiminin Sorumlulugu:

Sirket y6netimi finansal tablolarin sigortacilik mevzuat: geregi yiiriirliikte bulunan muhasebe ilke
ve standartlarina gére hazirlanmas: ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan Snemli yanhsliklar igermeyecek
bicimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli ic
sistemlerin tasarlanmasim, uygulanmasim ve devam ettirilmesini, kogullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini ve uygulanmasim
icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu:

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, sigortacilik mevzuati geregi yiiriirliikte bulunan bagimsiz
denetim ilkelerine iliskin diizenlemelere uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu diizenlemeler, etik
ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde
yansittp yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit:
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadig1 hususu da dahil olmak iizere nemli yanhslik igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapimustir. Bu risk
degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ sistemleri g6z 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
sistemlerin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ sistemler
arasmdaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalar: ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin
bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarimin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Goriis:

Goériigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / Istanbul
Subesi’nin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait
finansal performansii ve nakit akiglarmi, sigortacihk mevzuati geregi yiiriirliikte bulunan
muhasebe ilke ve standartlari (bkz. 2 no’lu dipnot) gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde
yansitmaktadur.

Istanbul, 14 Mart 2014

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

ot

Yaman Polat
Sorumlu Ortak Basdenet¢i, SMMM
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1- Carl Varhiklar

Dipnat

Bagimnz
denctimd en geemis

Cari Dénem

31.12.2013

Bagimsz
denetimden gecmls
Onccki Donem
31.12.2012

A- Nakit Ve Nakit Benzerl Varhkiar

15411.076

6.892.849

1- Kasa

2- Alinan Cekler

3- Bankalar

Mad.14

15.411.076

6:892:849 |

4- Venlen Celder Ve Odeme Emirleri (-)

S- Diifer Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar

|B- Finansal Varlildar ile Riskl Sigortaluara Ait Finansal Vatiamlar

6.982.069

1- Sanlmaya Hazar Finansal Varikiar

Mad.11

6.982.069

2- Vadeve Kadar Elde Tutulacak Finansal Vardiklar

3- Alim Satim Amach Finansal Varlklar

4- Krediler

5- Rrediler Kagilii (-)

6- Risli Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Yatnmlar

7 Sirket Hissesi

8- Finansal Verilday Defer Disiklazh Kershid: ()

C- Esas Faallyetlerden Alacaklar

4.030.505

3.320.960

1- Sigortacilikk Faaliyetlerinden Alacaklar

Mad.12

4.030.505

3320960 |

2- Sigortacilik: Fealivetlerinden Alacallar Karpih (<)

3- Reasfirans Faalivetlerinden Alacaklar

4- Reastirens Faaliyetlerinden Alacakler Kargih¥: (-)

3- Sigorta Ve Reasfirans Sicketleri Nezdindeki Depolar

§- Siportallara Krediler (fizazlar)

7- Sigontalilera Krediler {lignzlar) Kargih (-)

8- Emeklilik Faalivetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Keynaklanan 3apheli Alacaklar

10- Esas Faalivetlerden Kavnaklanan Sapheli Alacaklar Kargihé ()
D- lliskill Taraflardan Alacakiar

1- Ontaklardan Alacaklar

Mad.12

2- Istiraklerden Alscallar

3. Badh Ortakhklardan Alacaklar

4- Milsterek Yonetime Tabi Tesebbislerden Alacaklar

3- Personelden Alacaklar

6- Diier lliglli Taraflardan Alacaldas

Mad.|12

7- Higkili Teraflardan Alacaklar Reeskontu (-)
8- lligkili Taraflardan Stiphli Alacaklar

9- Nigkili Teraflardan Sopheli Alacaklar Karsihi (-)

'E- Diger Alacaklar

1- Finansal Kiralama Alacaklan

2. Kazamimanmus Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Difer Cegitli Alacakler

3- Diger Cegitli Alacakiar Reeskontu(-)

G- Stipheli Difter Alacaklar

7- Stipheli Diger Alacaklar Karsih# (=)

F- Gelecek Aviara At Ciderler Ve Gelir Tahakkuklan

614.096

688.916

1- Gelecek Aylara Ait Giderler

587.926

665,493

2- Tahakkuk Etrniy Faiz Ve Kira Gelideri

3- Gelir Tahakiaulklan

4-Gelecel Aﬂm Ait Diger Giderler Ve Gelir Tahakkuklan

26.170

G- Diger Carl Varhiklar

14473

1- Gelecek Avlar Ihtivea: Stoklar

2- Pesin Odenen Verpiler Ve Fonlar

14.473

3- Ertelenmis Verei Varhklan

1_4-1s Avanslan

3- Personele Verilen Avanslar

6- Sayum Ve Teselliim Noksanlan

7- Difier Cegitli Car Varliklar

8- Diger Cari_Varliklar Kersihid (-)

I- Cari Varhiklac Toplam

18.045.276




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirklye Istanbul §ubes}
31.12.2013 TARIHI {TIBARIYLA BiLANCO

[1- Cari Olmayan Varhllar

Dipnot

Bagunsz
denctimden 13

Bagmsiz

Cari D3nem
31,12.2013

denetimden I
Gneeki Donem

A- Esas Faalivetlerden Alacaklar

606.419

31.12.2012
938.418

1- Sigortacilik Faalivetlerinden Alacaklar

Mad.12

606.419

938.418

2- Sicortacilik: Faalivetlerinden Alecakler Kerpb (-)

3- Reastirans Fraliyatlerinden Alacaldar

4- Reasiirans Fealiyetlerinden Alocaklar Karpihits (-)

5- Sigorta ve Reasfirans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortslilara Krediler (fkrazlar)

7- Sigortahlara Krediler (flrazlar) Kamphi (-)

8- Emehilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9-Esas Faaliyetlerden Kayniaklanan Sfipheli Alacall

10- Esas Fealivetlerden Kaynaldanen Sopheli Alscallar Karpilifa (-)

B- fliskili Taraflordan Alacakdar

1- Ortakiardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bazh Ontakhidardan Alacakler

4- MOsterek Yonetime Tabi Tegebbaslerden Alacaklar

3- Paysonelden Alacaklar

6- Diger lliskili Taraflardan Alacaklar

Mad.12

217.807

7- Hiskili Teraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

(31.481)

8- tigkili Taraflardan Siipheli Alacaklar

9- Niskili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karstiz (=)

C- Diger Alacaklar

66.426

1- Finansal Kiralama Alacaklan

2- Kazanilmams Finansal Kiralama Faiz Gelirler (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

66.426

4- Difter Cegitli Alacaklar

5- Difer Cegitli Alacaklar Reeskomtu(-)

6- $opheli Difer Alacakier

7- Siipheli Diger Alacaldar Karyilifa ()

D- Finansal Varhklar

1- Bajli Menlkul Kiymetler

2- lgtiralder

3- Istirakler Sermaye Teahhtteri ()

4- B&gl Ortakhiklar

5- Bagh Ortakliklar Sermaye TaahhOtleri (-)

6- Midsterek Yénetime Tabi Tesebbisler

7- Mesterek Yonetime Tabi Tegebbisler Sermaye Taahhiitle (-)

8- Finansal Varhklar Ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yaunmlar

9- Difier Finansal Varliklar

10- Finansal Vardiklar Deger Disokl0%i Karsiligs (-)

176.958

FE- Maddl Varldklar
1- Yainm Amagh Gaynmenkuller

2- Yannm Amach G cnkuller Deger Disiklig0 Kamisd (-)

3- Kullamm h Gaynmenkuller

4- Makine Ve Techizatlar

S- Demirbes Ve Tesisatlar

[ Mads

337,954

6- Motoriu Tagitlar

7- Diger Maddi Variiklar (Qzc] Maliyet Bedelleri Dahil)

8- Kimlama Yoluyla Edinilmi Meddi Variidar

9- Birilanig Amostismanlar (-)

Mad

(160.996)

10- Meddi Varliklara lliskin Avanslar (Yapumakia Olan Yatinmiar Dahil)

F-Maddi Olmavan Varlikiar

1- Haklar

2- Serefive

3- Faalivet Oncesi Déneme Ait Gideder

4- Arashima Ve Geligtirme Giderderi

6- Diger Maddi Olmayan Varliklar

7- Birikmiy {tfalar (Amortismenlar) (-)

8- Maddi Olmayan Varliklara lligkin Avanslar

[G-Gelecek Yillara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklars

118.834

1-Gelecek Yillara Ait Gideder

118.834

2- Gelir Tahakkuklen

3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderder Vo Gelir Tahakkuklan

H-Diger Carl Olmavan Varhklar

259.556

1- Efelaif Yabana Para Hesaplan

2- Ddviz Hesaplan

3- Gelecek Yillar fhtivaa Stoklar
4- Pegin Odenen Vergiler Ve Fonlar

Mad.21

259.356

196,810

S- Ertelenmis Verpi Varhidan
6- Difer Cegitli Cari Olmayan Varhkiar

- Diger Cari Olmayen Varhidar Amortismar: {-)
8- Diger Cani Olmayan Varhidar Kargili (-)
i1- Cari Olmayan Varhkiar Toplanu

1.389.420

1.676.118

[VARLIK TOPLAMI (AKTIF TOPLAMI)

| 21.671.050 [

19.721.394 |




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V, Térkiye istanbul Subesi
31122013 TARIHi iTiBARIVLA BILANGCO

HI-Kisa Vadeli YikimiGlikler

Dipnot

Bagimsz

31.12.2013

denctimden gecmis denetimden gecmi:
Cari Dénem Gnceki Dénem

Bagmsuz

31.12.2012

{A-Flnansal Bor¢lar

1- Rredi Kuruluslarma Borglar

2- Finansal Kiralama [slemelerinden Borglar

3- Ertelenmig Finansal Kirllama B Malivetler (-)

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri Ve Faizleri

5- Cikaninug Tahviller(Bonolar) Anapara. Tebsit ve Faideri

5- Cikanlmug Diger Finansal Variklar

7- Gikandrmg Diger Finansal Varliklar thrac Fara (-)

8- Dider Finansal Borglar (Vilkimlulokier)
B- Esas Faaliyetlerden Borclar

746.445

1- Siportecilik Faaliyetierinden Borglar

Mad.19

746.445

2- Reastirans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta Ve Reastirens Sirketlerinden Alinan Dapolar

4- Emeklilik Faalivetlerinden Borglar

3- Digter Eses Fealivetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borc Senetleri Reeskontu(-)
C-Tiskill Taraflara Borglar

228.237

1- Ortaldara Bordlar

Mad.19

10).242

2- Igtimklere Borglar
3~ Badl Ortaklikdara Borglar

4- Mijterek Yonetime Tabi Tesebbtislere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger Iligkili Taraflera Borglar

Mad.19

D- Diger Borclar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar
2- Diger Cesitli Borglar

3- Diger Cesitli Borclar Rees (-}

E-Sigortacihk Teknik Kargiliklar

1.735.323

2.092.172

1- Kazaniimenug Pimler Kerulifi: - Net

Madd.124

871.186

782.761

2- Devam Eden Riskler Karsiih - Not

|_3- Hayat Matematik Kargih - Net

Mad4.12.2

696.039

1.047.484

4- Muallak Hasar Ve T Kamhj - Net

| 5- izamiye Ve Indirimier Kamilifs - Net

168.098

261.927

6- Yatnm Riski H.Sig. Pol. Sal.Ait Pol. l¢in Aynlan Karslik: - Net

7- Diger Teknik Karsiliklar - Net
F- Odenecek Vergl Ve Benzerl Diger Yiikiimlilikier ile Kargiliklars

28372

100.600

1- Odenecek Vergi Ve Fonlar

2- Odenecek Sosyal Glivenlik Kesintileri

Mad.19

28372

18.111

3- Vedesi Gegmis. Ertelenmis Veva Talsitlendirilmis Versi Ve Dider Yitk.

4- Odenecsk Difer Vergi Ve Benzeri Yokimltl0kler

82,480 |

5- Donem Ken Vergi Ve Diger Yasal Yokdmltlak Karphidan
6- Dénem Kanrun Pesin Odenen Vergi Ve Dider Yikimi!dkieri (-)

7- Diger Vergi Ve Benzer Yokimlalok Karplikian

G- Diger Risklere Liiskin Kargiliklar

7.825 |

1- Ksdem Tazminat

1.825

[ 2- Sosyal Yardun Sandi®s Varlik Agiklan Karyili

3- Malivet Giderleri Karsihizs

H- Gelecek Avlara Alt Gellrler Ve Gider Tahakkuklar

1.514.826

—

1280299

1. Gelecek Aylara Ait Gelirler

1.188.003

1.057.065

2- Gider Tahatduklan

Mad.23

326.823

223.234

3- Gelecel Aylara Ait Diger Gelirler Ve Gider Tahakkuklan

78.196

55 |

1- Digor Kisa Vadelf YiskfimlGlakler

78.166

5.695

I1I - Kisn Vadell Yiikiimlilakler Toplann

4.254.215

4.288.115

EWi dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayicisidur.

3



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye Istanbul Subesi
31.12.2013 TARIHI [TIBARIVLA BILANCO

IV-Uzun Vadelt YikimlGlakler

Dipuot

Bagunsiz
|_denetlmden gecmis |
CarlDénem
31.12.2013

Bagimsez
—depeilaldsn gomis
ncekd Dénem

31.12.2012

A- Finansal Borglar

|_1-Kredi Kuruluglanna Borglar

2- Finansal Kiralama Islemelerinden Borglar

3. Entelenmiy Finsnsel Kirslame Borclanma Maliyetleri (-)

35- Tahviller Bonolar) ara. Taksit ve Faizleri

§- Cikanlmus Difer Finansal Variklar

{7- Cilmnimug Diger Finensel Variiklar [hrac Farks ()

8- Dider Finansal Borglar (Yokiimlalikier)

B- Esas Faalivetlerden Borelar

1.058.750

1.585.230

1- Siportacthik Fasliveterinden Borglar

Mad.19

1.058.750

1.585.230

2- Reastirans Faaliyeterinden Borglar

3- Sigarta Ve Reastirans Sirketlerinden Alnan Depalar

4- Emeldilik Faaliyetlerinden Borglar

3- Diger Esas Faalivetierden Borglar

&- Difier Esas Faalivetlerden Borglar Borg Senetleri Reaskontu(-)

C-liskili Taraflara Borglar

5.969.271

5.472.375

1- Ortaklara Borglar

Mad.19

5.462.478

4.705.826

4- Magterek Yénetime Tabi Tegebbfslere Borglar

5- Personele Borglar

6- Digrer Hiskili Taraflara Borglar

Mad.19

766.549

D- DiZer Borglar

1-Alnan 2ito ve Teminatlar

2- Difier Ceyitli Borglar

1,180.452

1.004.024

3- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (-)
i ——
HE-Slgomcxhk Teknik Kargiklars

1- Kazamlmarmg Primler Kargtis@ - Net

Mad4.124

119.051

251,939

2. Devam Eden Rislder Karsilii - Net

3- Hayat Matematik Kamligs - Net

4-Muallak Haspr Ve Tazminat Kargthg: - Net

S- Ikremive Ve Indirimler Karsihin - Net

6- Yannm Risld H.8ig. Pol. Sah.Ait Pol. Icin Aynlan Kargilik - Net

7- Digger Teknik Karyihldar - Net

Mad4.12.4

1.061.401

752,085

F- Odenccek Verpl Ve Benzeri Diger Yilkiimliliikler lle Kargiiklar

1-Odenecek Difer Yakimldinkler

2-Vadesi Gegmig. Ertelenmis Veva Talsitlendirilmis Verei Ve Diger Yakomloitkler

3.Diger Borg Ve Gider Karsilikari

G- Diger Risklere fliskin Karpliklar

68.283

14.683

1- Kidem Tazminat Kargihg

Mad.22

68.283

14.683

2-Sosvel Yardum Sandifs Varhk Aaillan Kargihp

H- Gelecek Avlara Alt Gelirler Ve Gider Tahakkuklar:

159.511

338338

1- Gelecek Yillara Ait Gelirler

159.511

338.358

2- Qider Tahakiuldan

3-Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler Ve Gider Tahakkuklan

I- Diger Uzun Yadell YikimiOlikler

1,958

1- Ertelenmis Veri Yikimldga

Mad.21

—_

1.958

2- Difier Cegitli Uzun Vadeli Yokiimitlokler

IV- Uzun Vadeli Yiikiimildkler Toplami

8.438.225

8.414.650

EKli dipnotlar bu fi

! tablolann




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tirklye Istinbut Subesi
31,12.2013 TARiHi iTIBARIVLA BiLANGO

V-OZSERMAYE

Dipnot

Bagimszz
| denctimden geemis

Bagimsz

Cari Dbnem
31.12.2013

JWM_
neeki Dénem

31.12.2012

A Odenmg Sermave

13.800.000

13.800.000 |

1- (Nominal) Sennaye

Mad.15

13.800.000

13.800.000

2- Odenmennis Sermaye (-)

3- Sermave Dazeltmesi Olumlu Farklan

|_4- Sermaye Didzeltmesi Olumsuz Farklan (-)

B- Sermaye Yedekleri
1- Hisse Senedi [hrae Prirmleri

2- Hisse Senedi Iptal Karlan

3- Sermaveye Eklenecek: Satis Karlan

4- Yabana Para Gevirim Fadilan

3- DiSer Sermave Yedelkleri

C- Kar Yedekleri

1- Yasal Yedekler

2- Statil Yedellen

3- OlaBanistil Yedekler

4-Ozel Fonlar (Yedelder)

5- Finansal Verliklann Defedemesi

6- Diger Kar Yedekleri

D- Geemis Viflar Karlars

1- Geemis Yiflar Karlan

|E-Geeniis Yillar Zamartan ()

1- Gegmi¢ Yiller Zararlen

{6.804.837)
(6.804.837)

(5.120.527)
(5.129.527)

F-Dénem Net Kar / Zaran

1.983.447

1- Dénem Net Kan

1.983.447

(1.675.310)

2- D8nem Net Zaran (-)

(1.675.310)

V.Ozsermave Toplam

8.978.610

7.018.629

[YUKUMLULOKLER VE OZSERMAYE TOPLAM]I (PASIF TOPLAND

I 21.671.050

19,721,394 |

EKli dipnotler bu finansal

tablolann tamamlayicisidir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tirkiye istanbul Subesi
31.12.2013 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT GELIR TABLOSU

Bagimistz Bagimsiz
- - , denetimden geemis denetimden gecmis
I-TEKNIK BOLUM (HAYAT DISI) Dipnot Cari Donewy Bacekd Do
01.01.-31.12.2013 01.01.-31,12,2012
A- Havat Dist Teknlk Gelir 2.675.580] 1.924.122
1- Kazantmus Primler (Reasfirsr Payi Didsiilmils Olarak) 2.622.098 1,740.852
1.1- Yazilan Primler (Reastirtr Pay1 Diisiiimfis Olarak) Mad.24 2.577.635 1.867.802)
1.1,1- Brfit Yazilan Primler (+) 11.944.066 8.920.361
1.1.2- Reasitrdre Devredilen Primler ( -) Mad.10.2 (9.366.431) (7.052.559)
1.1.3- SGK'ya Devredilen Primler ( -) - -
1.2- Kazantlmamyg Primler Karg. Degisim (Reastirdr Payr ve Devreden Kisim Disiilmiig " <
lamaki() v 44.463 (126.950)
1.2.1- Kazanilmarg Primler Karstlif (<) 167.8235 (568.843)
1.2.2- Kazanlmanug Primler Karsihginda Reastir6r Payt (+) Mad.10.2 (123.362) 441.895
1.2.3- Kazamlmamig Primler Karsihginds SGK Pavi (+) - -
1.3- Devam Eden Riskler Kary. Degigim (Reastrsr Pay ve Devreden Kisim Ditg0lmfis ]
Olarak)(+/-) ’
1.3.1- Devam Eden Riskler Kargift (-) - h
1.3.2- Devam Eden Riskler Kargiliginda Reasiirér Payi (+) | -
2- Teknik Olmayan Bslimden Altanlan Yatiim Gelirleri 57.708 183.044
3- Ditier Teknik Gelisler (Reasiirdr Pavi DilstImils Olarak) (226) 226
3.1- Briit Diger Teknik Gelirler (+) (226), 226,
3.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reastirsr Payi (-) - -
B- Havat Dis1 Teknik Glder(-) (2.486.226) (3,254.042)]
1- Gergeklesen Hasarlar (Reaslirdr Pay: Dilslilmils Olarak) (670.507) (1.010.542)
1.1- Odenen Hasarlar (Reastirsr Payy Ditstilmiis Olarak) (1.021.951) (206.768)
1.1.1- Britt Odenen Hasarlar (-) (4.542.004) (918.971)
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasiirér Paya (+) Mad.10.2 3.520.053 712.203
(lj-)Muallak Hasarlar Karg. Degisim (Reastirér Pay1 ve Devreden Kistm Digitlmiis Olarak) 351.444 (803.774)
1.2.1- Muallak Hasarlar Kargihifi (-) 1.561.977 (3.572.330)
1.2.2- Muallak Hasarlar Kargihifinda Reasticéc Pav) (+) Mad.10.2 (1.210.533) 2.768.556
?;/{l;rmi)e ve Indirimler Kary. Degisim (Reastirér Pay: ve Devreden Kisim Ditgllmis Olarak) 93829 (163.854)
2.1- fkramiye ve Indirimler Kargiha (-) 200.405 (318.209)
2.2- lkramive ve Indirimler Knrgilifinda Reasticsr Pays (+) Mad.10.2 (106.576) 154.355
3- Diger Teknik Karg.Degigim (Reasiirdr Payi ve Devreden Kisim Diistilmils Olarak) (+/-) (309.316) (224,136)
4- Faaliyet Giderleri (-) Mad.32 (1.600.232) (1.855.510)
5- Diger Teknik Giderler (-) - -
C- Teknik Bdliim Denges!- Havat Dini 193.354] (1.329.920)

Ekli dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir,
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tirkiye Istanbul Subesi
31.12.2013 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT GELIR TABLOSU

Bapgimsiz Bagimsiz
I-TEKNIK BOLUM (HAYAT DISI ) Dipuot denctimden gegmis denetimden gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
01.01.-31.12.2013 01.01.-31.12.2012

D- Havat Teknlk Gelir

1- Kazamilnus Primler (Reasfirdr Payi Dilsiiimils Olarak)

1.1- Yazilan Primler (Reasiirdr pay: Ditgiilmils Olarak)

1.1.1- Briit Yazilan Primler (+)

1.1.2-Reastrdre Devredilen Primler (+)

1.2- Kazamlmamy Primler Karsibfinda Degigim (Reasiicdr Payir ve Devreden Kisim|
Diigtimfs Olarak)(+/-)

1.2.1- Kazanilmamug Primler Karsihih ()

1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsilsgiinda Reasticr Payi (+)

1.3- Devam Eden Riskler Kargthfinda Degigim (Reasfirds Payi ve Devreden Kisun Ditglilmis)
Olarak)(+/-)

1.3.1- Devam Eden Riskler Kargilis (-)

1.3.2- Devam Eden Riskler Karsilifinda Reasiirér Pawt (+)

2- Hayat Brongi Yatinm Gelin

3- Yatinmlardaki Gerceklesmemis Karlar

4- Diger Teknik Gelirler (Reastirdr Payi Digilimils Olarak)

E- Hayat Teknik Glder

1- Gergeklesen Hasarlar (Reasfirdr Payi Dilsilmils Olarak)

1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirdr Payi Digitlmtis Olarak)

1.1.1- Briot Odenen Tazminatlar (-)

1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasfirdr Pava (+)

1.2- Muallak Tazminatlar Kargiliginda Degisim (Reastirdr Payr ve Devreden Kisim Diigolmag|
Olarak) (+/-)

1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsihi (-)

1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiifinda Reastirér Pava (+)

2- fkramiye ve Indirimler Karsliginda Degisim (Reastirér Pay1 ve Devreden Kisim Digtlmis
Olarak) (+/-)

2.1- Jkramiye ve Indirimler Karsahi (-)

2.2- fkramiye ve Indirimler Kargihdinda Reastirsr Paya (+)

3- Hayat Matematik Kargthginda Degisim (Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kisim Dishiimis
Olarak)(+/-)

3.1- Havat Matematik Kargihg (-)

3.2- Hayat Matematik Kargthgmda Reasiirér Payi (+)

4- Yatuim Riski Hayat Sigortas: Polige Sahiplerine Ait Poligeler Igin Aynlan Kargiliklarda
Degisim (Reasitror Pavi ve Devreden Kisim DiisGilmis Olarak)(+/-)

4.1- Yatrim Riski Havat Sigortas: Police Sahiplerine Ait Policeler Iein Ayrilan Kargulikiar(-)

4.2- Yatinm Riski Hayat Sigortas: Police Sahiplerine Ait Poligeler Igin Ayrilan Kargiliklarda
Reasfirdr Paye (+)

5- Diger Teknik Kargtliklarda Degisim (Reastirér Pay: ve Devreden Kisim Diistilmils Olarak)
(+-)

6- Faaliyet Giderleri (-)

7- Yatinm Giderler (-)

8- Yatinmlardaki Gergeklesmemis Zararlar (-)

9- Teknik Olmayan Bélime Aktanlan Yatirim Gelirleri (-)

F- Teknik Béliim Dengesi- Hayat (D - E)

G- Emckllilk Teknlk Gellr

1- Fon Isletim Gelirleri

2- Y&netim Gideri Kesintisi

3- Girlg Aidat1 Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi

5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri

7- Disier Teknik Gelirler

H- Emcklilik Teknlk Glderl

1- Fon Isletim Giderleri (-)

2- Sermaye Tahsis Avanslari Deger Azalis Giderleri(-)

3- Faaliyet Giderleri (-)

4- Digier Teknik Giderler ()

I- Teknik Baliim Dengesi- Emeklillk (G — H)

EMKli dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye Istanbul Subesi
31.12.2013 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT GELIR TABLOSU

I-TEKNiK OLMAYAN BOLUM

Dipnot

Bagmsiz
denetimden gegmis

Bagimsu
denetimden gegmis

Carl Dnem
01.01.-31.12.2013

Onceki Dénem
01.01.-31.12.2012

C- Teknik Biliim Dengesi- Hayat Dist

193.354

(1.329.920)

|E- Tekaik Bolitm Dengesi- Havat

|£ - Teknik B5ltm Dengesi- Emeklilik

iJ‘ Genel Teknik Béliim Dengesi (C + F+1)

193.354)

(1.329.920

K- Yatirim Gelirleri

2.970.348|

417.363

1- Finansal Yatiumlardan Elde Edilen Gelirler

Mad.26

225.885

340.424

2- Finansal Yatinmlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar

Mad.27

3- Fi | Yatinmlarin Degerlemesi

(62.686)

4- Kambivo Karlan

Mad.36

2.744.463

139.625

3- Igtiraklerden Gelirler

6- Bagh Ortakliklar ve Misterek Yénetime Tabi Tegebbiislerden Gelirler

7- Araz, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler

8- Titrev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler

9- Diger Yatirmlar

10- Hayat Teknik Bslimiinden Aldtanilan Yatinm Gelirler

L- Yatiim Giderler! (-)

(1.182.857)

{170.172)

1- Yatinm Yénetim Giderleri ~ Faiz Dahil (-)

2- Yatnmlar Deger Azalislar: (-)

3- Yattnmlann Nakte Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar (<)

4- Hayat Disi Teknik Bélimiine Akianlan Yatrim Gelirler (-)

(57.707)

(183.044)

5- Ttrev Urdnler Sonucunda Olugan Zararlar (-)

G- Kambiyo Zararlari (-)

Mad.36

(1.067.567)

(557.144)

7- Amortisman Giderleri (-)

Mad.6

(57.383)

(29.984)

8- Diger Yatinm Giderleri (-)

M- Diger Faal. ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ile Gider ve Zararlar (+/-)

2.602

7419

1- Karpiliklar Hesabi (+/)

(53.600)

59.540

2- Reeskont Hesaby (+/-)

5.930

(59.587)

3- Ozellikli Sigortalar Hesab (+/-)

4- Enflasyon Diizeltmesi Hesabi (+/-)

5~ Ertelenmis Vergi Varlifi Hesabi (+/-)

Mad.35

54923

46.092

6- Ertelenmis Verai Yikiimlalogh Gideri (-)

7- Diger Gelir ve Karlar

302

3.303

8- Diger Gider ve Zararlar (-)

(4.953)

(41.929)

9- Onceki Yil Gelir ve Karlan

10- Onceki Yil Gider ve Zararlari(-)

N- Dinem Net Kari veva Zarari

1.983.447,

(1.675.310)

1- Ddnem Kan Ve Zaran

1.983.447

(1.675.310)

2- D8nem Kan Vergi ve Difier Yasal Yikimlilik Karpiltklan(-)

3- Dénem Net Kar veya Zaran

1.983.447

(1.675.310)

4- Enflasyon Diizeltme Hesabi

EKli dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir,
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye Istanbul $ubesi

NAKIT AKTM TABLOSU ( TL )
Bagimsiz Sinicl Bagimsiz Simirls
Dipnot Denetimden Gegmly Denetimden Gegmls
Cari Dénem Oncekl Dénem
01.01.-31.12.2013 01.01.-31.122012
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Sigortacihk Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Girisleri 3.635.941 2.204.554
2. Reasilrans Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Girigleri - E
3. Emeklilik Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Girigleri - -
4. Sigortacilik Faaliyetleri Nedeniyle Yapilan Nakit Cilus: (-) (3.821.467) (2.134.130)
5. Reastirans Faaliyetleri Nedeniyle Yapilan Nakit Cikisi (<) - -
6. Emeklilik Faalivetleri Nedeniyle Yapilan Nakit Cikust (-) - -
7. Esas Faallyetler Sonucu Olusan Nakit (185.526), 70.424
18. Faiz Odemeleri (-) R -
9. Gelir Vergisi Odemeleri (-) - -
10. Digier Nakit Girisleri 1.669.646 1.445.097
11. Diger Nakit Cikislan (-) (1.731.596) (3.820.985)
12. Esas Faallyetlerden Kaynaklanan Net Nakit (247.476), (2.305.464)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Maddi Varhiklanin Satis - 1.761
2, Maddi Varliklann Iktisab: (-) Mad.6 (32.484) (34.947)
3. Mali Varlik Thtisabi (-) - -
4. Mali Variklanin Satisi 4.117.200 2.035.257
5. Alinan Faizler 232.828 363.754
6. Alinan Temertfiler - -
7. Diger Nakit Girigleri 2.681.717 43.533
8. Diger Nakit Cikiglan (-) (1.119.404) (507.145)
9. Yatinim Faallvetlerinden Kavnaklanan Net Nakit 5.869.857 1.902.215)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Hisse Senedi Thraci | -
2. Kredilere flgili Nakit Girisleri - -
3. Finansal Kiralama Borglan Odemeleri (-) - -
4. Odenen Temerttler (-) - -
5. Diger Nakit Girigleri - g
6. Digier Nakit Cakeslan (-) - -
7. Finansman Faalivetlerinden Kavnaklanan Net Nakit -] R
{D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINE OLAN ETKIS{ 2.892.750 (229.440)
E. NAKIT ve NAKIT BENZERLERINDE MEYDANA GELEN ARTIS 8.515.171 (632.689)
F. DgNEM BASINDAKI NAKIT ve NAKIT BENZERLERI MEVCUDU 6.892.483 7.525.172
G. DONEM SONUNDAKI NAKIT ve NAKIT BENZERLERI MEVCUDU (E+F) Mad.14 15.407.654 6.892.483|

Ekli dipnoflar bu finansal tablolann tamamlayicisidir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tarkiye Istanbul Subesi

01.01.-31.12.2013/ 01.01.-31.12.2012 DONEMLERI KARSILASTIRMALI KAR DAGITIM TABLOSU

T ——— Cari Dnem Oncekd Dinem
01.01.-31.122013 01.01-31.42.2012
1.1. DONEMKAR 1983447 {1.675,310)]
1.2. GDENECEK VERG VE YASAL YUKUMLULUKLER i ]
1.2.1. Kururnlar Vergls! (Gelir Vergisi) | ]
1.2.2. Gelir Verglsl Kesintisi R ]
1.2.3. Diger Vergi ve Yesal Yokamiatikler R
[~ A-NETDONEMKARI(11-1.2) 1.983.447 {1675.310)
1.3. GEGMS DONEMLER ZARARI {-) (6.804.837) (5.129.521)
14, BIRINCITERTIP YASAL AKGE ] ]
15. SIRKETTE BIRAKILMAST VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR () i ]
B. DAGTILABILIR NET DONEMN KARI [(A~ (13+ 14+ 1.3)] (4821.330) {6.804.837]

1.6. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)

1.6.1. Hisse Sened| Sahiplering

1.6.2. Imtiyezh Hisse Senedi Sshiplerine

1.6.3 Kaliima Intifz Senedi Sahiplerine

164 Kara gtirakii Tehvil Sahiplerine

1.6.5 Karve Zerar Orteklidi Belgesi Sahiplerine

1.7. PERSONELE TEMETTU ()

1.8. KURUCULARA TEMETTOLER (-)

1.9. YONETIM KURULUNA TEMETTO (-)

1.10. ORTAKLARA IKINCI TENETTU ()

1.10.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.102. Imtiyazh Hisse Senedi Sehiplerine

1.10.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

1.10.4. Kera |5rakh Tahvil Sahipkrine

1.105. Kar ve Zarar Ortakli§) Belgesi Sahiplerine

1.11. IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)

1.12. STATU YEDEKLERI (7

1.13, OLAGANUSTU YEDEKLER

1.14 DIGER YEDEKLER

1.15 OZEL FONLAR

Il. YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1. DAGITILAN YEDEKLER

2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER ()

2.3, ORTAKLARA PAY (7

2.3.1. Hisse Sened| Sahlplerine

2.32 Imtiyazh Hisse Sened Sshiplerine

2.3.3. Katilma Intifa Senedi Sahipledne

2 3.4 Kéra lslirakl Tahvil Sahiplefing

2.3.5 Kar ve Zarar Ortakhi Belgasi Sahiplering

2.4, PERSONELE PAY (-)

2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-}

Il HISSE BASINA KAR

3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% )

3.3, IMTIYAZLI HISSE SENED! SAHIPLERINE

3.4, IMTIVAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% )

IV. HISSE BASINA TEMETTO

4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% )

4 3IMTTYAZLI HISSE SENED] SAHIPLERINE

4.4 MTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Ttirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)

1.

11

1.2

1.3

14

1.5

1.6

Genel Bilgiler

Ana sirketin ad1 ve grubun son sahibi

Sirket’in ana hissedari, Sirket’in gikarilmig sermayesinin % 100’iine sahip Atradius Credit
Insurance N.V. Hollanda’dir.

Sirket’in 31 Arallk 2013 tarihindeki nominal sermayesinin dagihmi dipnot 2.13’te
verilmigtir.

Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun

adresi (veya eger kayith biironun oldugu yerden farkliysa, faaliyetin siirdiiriildiigii esas
yer)

Sirket, Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat: 15 34330 Levent Istanbul adresinde
faaliyet gostermekte olup, Hollanda’da merkezi bulunan Atradius Credit Insurance N.V.
Tiirkiye Istanbul Subesi (“Sirket”) olarak, 6785 No’lu ve 11 Nisan 2007 tarihli kararla,
Ticaret Siciline kaydolarak, sube olarak kurulmugtur. 2007 yilinin Agustos ayinda T.C.
Basbakanlik Hazine Miistesarhigi’ndan (“Hazine Miistesarh@”) alinan ruhsat ile kredi
sigortasi branginda faaliyet gostermeye baglamigtir.

Isletmenin fiili faaliyet konusu
Sirket’in bashca kurulug amaci, kredi sigortaciligi branginda faaliyet gostermektir. Sirket,

ana sozlesmesi geregi yurticinde ve yurtdisinda yapilmasinda yasal olarak sakinca
bulunmayan kredi sigortasi iiriinlerini sunabilir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢caligma alanlarinin niteliklerinin aciklamasi

Sirket, kredi sigortaciligi konusunda faaliyette bulunmakta olup, faaliyet konularimin
esaslarini, 5684 sayih Sigortacihk Kanunu ve yiiriirliikte olan diger mevzuatta belirtilen esas
ve usiiller gergevesinde belirlenmektedir.

Kategorileri itibariyla donem iginde ¢alisan personelin sayisi

31 Arahk 31 Aralik

2013 2012

Adet Adet
Ust diizey yonetici 1 1
Pazarlama ve satis elemani 6 4
Diger 8 6
Toplam 15 11

Ust diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri menfaatler:

Ust yoneticilere cari dénemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin 1 Ocak - 31 Aralik 2013
itibariyla tutar1: 473.436 TL’dir (1 Ocak - 31 Arahk 2012) itibariyla tutar1 618.898 TL’dir).
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Ttrk Liras1 (TL) olarak gésterilmigtir)

1.8

1.9

1.10

Genel Bilgiler (Devam)

Finansal tablolarda; yatirnm gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personmel, yonetim,
aragtirma gelistirme, pazarlama ve satiy, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile
diger faaliyet giderleri) dagitiminda kullanilan anahtarlar

Teknik béliime iliskin personel, y6netim, arastirma ve gelistirme, pazarlama ve sats,
disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri ile diger faaliyet giderlerinin Hazine
Miistesarhg: tarafindan yayinlanan 4 Ocak 2008 tarihli “Sigortacilik Tek Diizen Hesap Plam
Cergevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullamlan Anahtarlarin Usul ve
Esaslarina Iliskin Genelge” kapsaminda hayat disi, hayat ve emeklilik branglari arasinda
dagitilmas1 gerekmektedir. Sirketin sadece hayat disi faaliyetleri oldugundan béyle bir
dagitim yapilmamigtir.

Finansal tablolarin tek bir sirketi mi yoksa sirketler grubunu mu igerdigi

Finansal tablolar yalmzca Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / Istanbul subesi
hakkindaki mali bilgileri igermektedir.

Raporlayan isletmenin adi veya difer kimlik bilgileri ve bu bilgide dnceki
bilango tarihinden beri olan degisiklikler

Sirket’in Ticari Unvanu: Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye /
Istanbul Subesi
Sirket’in Genel Miidiirliigii’niin Adresi : Biiyiikdere Cad. No:171
Metrocity A Blok Kat: 15 Levent / Istanbul
Sirket’in elektronik site adresi: www.atradius.com.tr
Sirket’in elektronik posta adresi: CustomerService. Tr@atradius.com
Telefon 02123862800

Onceki bilango tarihinden itibaren kimlik bilgilerinde herhangi bir degisiklik olmamugtir,
Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile

bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar Not 46°da agiklanmistir,
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI iCIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Ttirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

2.

2.1

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hazirlik Esaslanr

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler

Uygulanan Muhasebe Ilkeleri

Sirket, finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunu’nun 18 inci maddesi ile Bireysel Emeklilik
Kanunu’nun 11 inci maddelerine dayanilarak Hazine Milstesarhg tarafindan yayimlanan
“Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalar1 Hakkinda
Yonetmelik” hiikiimleri geregince yiiriirliikkte bulunan diizenlemeler cer¢evesinde Tiirkiye
Muhasebe Standartlar (“TMS”) ve Hazine Miistesarlig tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve genelgelere (tiimii
“Raporlama Standartlar”) uygun olarak hazirlamaktadir.

Séz konusu yénetmeligin 4 iincii maddesinde; sigorta s6zlegmelerine, bagh ortaklik, birlikte
kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesi ve konsolide finansal tablolar,
kamuya agiklanacak finansal tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlarin
diizenlenmesine iliskin usul ve esaslarin Hazine Milstesarligi’nca ¢ikarilacak tebligler ile
belirlenecegi belirtilmigtir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu’nun (“TMSK”) “Sigorta s6zlegmelerine” iligkin 4
numarah Standardi 31 Aralik 2005 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri igin gegerli
olmak {lizere, 25 Mart 2006 tarihinde yiirlirlige girmis olmakla birlikte Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Kurulu’nun sigorta sézlesmelerine iligkin projesinin ikinci bélimii
heniiz tamamlanmadig1 igin TFRS 4’iin bu asamada uygulanmayacag: belirtilmis, bu
kapsamda 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren yiiriirliige giren teknik kargihiklari konu alan “Sigorta ve Reasiirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Teknik Kargiliklarina ve Bu Kargiliklarin Yatirilacagi Varliklara
Iliskin Yonetmelik” (“Teknik Kargihiklar Yénetmeligi”) ve sonrasinda bu yonetmelige
istinaden agiklama ve diizenlemelerin oldugu bir takim genelge ve sektér duyurulan
yayimlanmigtir. Bu ydnetmelik, genelge ve sektor duyurular: ile getirilen diizenlemelere
iliskin uygulanan muhasebe politikalar ileriki boliimlerde her biri kendi baghg: altinda
zetlenmistir. ‘

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanarak ve yiiriirliige giren 660 sayili Kanun
Hilkmiinde Kararname ile 2499 sayih Kanun’un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu(“Kurum™) kurulmustur. Bu Kanun
Hiikmiinde Kararname’nin Gegici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak
standart ve diizenlemeler yiiriirlige girinceye kadar, bu hususlara iligkin mevcut
diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir, Bu nedenle, séz konusu durum,
raporlama tarihi itibariyla, bu finansal tablo dipnotunda agiklanan ‘Finansal Tablolarin
Hazirlanma {lkeleri’nde herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Tablolarin
Sunumu Hakkinda Teblig” 31 Mayis 2012 tarih ve 2012/7 sayili Yeni Hesap Kodlari ile
Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Sektér Duyurusu uyarinca finansal tablolarin énceki
dénemlerle ve diger sirketlerin finansal tablolar: ile kargilagtirilmasim teminen, sirketlerin
hazirlayacaklan finansal tablolarin sekil ve igerigi diizenlenmistir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iSTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tork Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

2,

2.1.

2.1.1.

a.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)
Hazirhk Esaslar1 (devami)

Finansal tablolann diizenlenmesinde kullamilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devami)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Temel olarak Sirket finansal tablolari; Sirket’in mali durumu, performansi ve nakit
akimlarindaki egilimleri belirlemek amaciyla &nceki dénemle karsilastirmali olarak
hazirlanmaktadir. Sirket’in cari donem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk saglamasi
agisindan dnceki dénem finansal tablolarinda bazi simiflamalar yapilmakla birlikte, agiklama
gerektiren 6nemli bir siniflama bulunmamaktadur.

Teknik Kargthklar

Sirket, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, sigortacilik ile ilgili teknik karsiliklarini, 5684 Sayili
Sigortacilik Kanunu gergevesinde ¢ikarilan ve 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi
Gazete ile; 17 Temmuz 2012 ve 28356 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
girmis olan degisikler sonras1 “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik
Karsiliklarina ve Bu Kargiliklarin Yatirilacagi Varhklara iliskin Yonetmelik” (“Teknik
Karsihiklar Yonetmeligi™) ve ilgili diger mevzuat gergevesinde hesaplamis ve konsolide
olmayan finansal tablolara yansitmigtir.

Kazanmlmamg primler karsiligi:

Kazanilmamg primler karsili3s, yiiriirliikte bulunan sigorta sézlesmeleri i¢in tahakkuk etmis
primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin briit olarak giin
esasina gore ertesi hesap dénemi veya hesap donemlerine sarkan kismindan olugmaktadr.
Yillik yenilenen ve sigorta teminati igeren bir yildan uzun siireli sigorta stzlesmelerinin
yillik sigorta teminatina karsilik gelen primleri igin de kazanilmamig primler kargiligi ayrilir.

Kazamlmamig primler karsiliginin hesaplanmasi sirasinda, sigorta teminatinin bagladigi giin
ile bitis glinii yarim giin olarak dikkate alinmakta ve buna gére hesaplama yapilmaktadr.

Uretime bagh olarak tahakkukunun yapilmasi kaydiyla aracilara édenen komisyonlar,
reasiirére devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlar, béliismesiz reasiirans anlasmalari
icin 6denen tutarlar ile tarifelerin gelecek dénem veya donemlere isabet eden kismu
ertelenmis gelirler ve ertelenmis giderler hesaplar1 ile diger ilgili hesaplar altinda
muhasebelestirilmektedir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge t@m tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gasterilmistir)

2,
2.1.

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hazirhik Esaslar: (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullamlan $zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devam)

Devam eden riskler karsihig:

Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Kargiliklarina ve Bu Kargiliklarin
Yatirilacagy Varliklara Iliskin Yénetmelik uyarmca; sirketlerin yiiriirlikkte bulunan sigorta
sozlesmeleri dolayistyla ortaya gikabilecek tazminatlarmn ilgili szlesmeler i¢in ayrilmig
kazanilmamis primler karsihgindan fazla olma ihtimaline karsi, her hesap dénemi itibariyla,
son 12 ay1 kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak zorunda oldugu belirtilmistir.

Konuya iliskin 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
yonetmelikte, s6z konusu yeterlilik testi yapilirken, net kazanilmamis primler karsiliginin
beklenen net hasar prim oram ile ¢arpilmasi gerektigi, beklenen net hasar prim oranmnin
gerceklesmis hasarlarin (muallak tazminatlar (net) + 6denen tazminatlar (net) - devreden
muallak tazminatlar (net)) kazanilmis prime (yazilan primler (net) + devreden kazanilmamis
primler karsilig: (net)- kazanilmamig primler kargihii (net)) boliinmesi suretiyle bulunacagi
belirtilmistir. Miistesarlik¢a belirlenecek branglar igin beklenen hasar prim oraninin % 95’in
iizerinde olmas halinde, % 95°i agan oranin net kazamlmamig primler kargilig: ile ¢arpilmasi
sonucunda bulunan tutar net devam eden riskler karsilifi, %95°1 agan oranin briit
kazanilmamis primler kargihigi ile g¢arpilmasi sonucunda bulunan tutar briit devam eden
riskler karsihigi olarak finansal tablolarda yer almasi gerektigi ifade edilmistir. Briit tutar ile
net tutar arasindaki fark ise reasiirér payi olarak dikkate ahnur,

Hazine Miistesarlig1 tarafindan yayimlanan 18 Temmuz 2012 tarih ve 2012/13 no’lu
“Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin
Yatirilacagi Varliklara [ligkin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik
Hakkinda Sektdr Duyurusu” (“2012/13 no’lu Sektér Duyurusu”) uyarinca, 31 Arahk 2013
tarihi itibariyle yapilan devam eden riskler karsiligi hesaplamasi igin belirlenen beklenen
hasar prim oraminin tespitinde kullanilan agilis muallak hasar kargihig1 tutarimin cari dénem
ile tutarh bir sekilde yeniden belirlenmesi igin, 31 Arahk 2013 itibariyle gergeklesmis ancak
rapor edilmemis tazminat bedeli 31 Arahk 2013 tarihi itibariyle hesaplanan yéntemle
yeniden hesaplanarak devam eden riskler kargili3 hesaplamasma konu edilen agilig muallak
hasar kargilig1 belirlenmistir,

2011/18 say1h Genelge uyarinca, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle yapilan devam eden riskler
karsihg: hesaplamasinda kullanilan beklenen hasar prim oraninin hesaplanmasinda SGK’ya
aktarilacak prim ve hasara iliskin tiim tutarlarm pay ve paydadan indirilmesi gerekmektedir.
Bu kapsamda 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle yiiriirliikte olan poligelere iliskin prim
tutarlari, 2011/18 sayih Genelge’de belirtilen esaslara gére yeniden hesaplanarak devam
eden riskler karsihgi hesaplamasinda kullanilan agilis kazamilmamig primler kargilig
belirlenmigtir. Hesaplama yapilirken zorunlu trafik sigortasi poligeleri i¢in &ngériillen ve
2011/17 sayith Genelge ekinde duyurulan maktu tutarlar 31 Aralik 2010 ve 8ncesi tarihlerde
diizenlenen poligeler igin yillik %8 orani ile iskonto edilmistir. Diger taraftan, hesaplamaya
konu olan 6denen hasar tutarlar: ile devreden ve donem sonu muallak hasar ve gergeklesmis
ancak rapor edilmemis hasar karsiigi tutarlar, Kanun kapsamindaki tedavi giderleri ve bu
giderlerinin etkilerinden arindirilmis sekilde dikkate ahnmigtir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilinedikge tim tutarlar Tilrk Liras) (TL) olarak gbsterilmistir)

2.1.

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devanmu)

Hazrlik Esaslar1 (devamn)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamilan temeller ve kullamlan 6zel muhasebe
politikalanyla ilgili bilgiler (devam)

Bilango tarihi itibar1yla, Sirket’in devam eden riskler karstlig1 hesaplamas: yapilmis olup, bu
hesaplamaya gére herhangi bir kargilik yiikiimliiligii ¢tkmamigtir.

Muallak hasar ve tazminat karsihig :

Sirket, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha énceki hesap dénemlerinde veya
cari hesap déneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamus
ise tahmini bedelleri ile gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri igin muallak
tazminat karsilift ayirmaktadir. Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat
karsih@inin hesaplanmas: sirasinda; hesaplanmiy veya tahmin edilmis eksper, bilirkisi,
danisman, dava ve haberlesme giderleri de dahil olmak iizere tazminat dosyalarinin
tekemmiilii i¢in gerekli tiim gider paylar: dikkate alinmaktadir ve ilgili hesaplamalarda riicu,
sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilememektedir. Halefiyet hakkinin kazanilmig
olmasi sart1 ile uygulama esaslari Miistesarlik¢a belirlenecek olan tahakkuk etmis riicu,
sovtaj ve benzeri gelir kalemleri bilangonun aktif tarafindaki ilgili alacak hesabinin altinda
gosterilerek donem geliri ile iligkisi kurulmaktadir.

17 Temmuz 2012 ve 28356 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 30 Haziran 2013 tarihinde
yiriirliige giren “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karstliklarina ve
Bu Kargihiklarin Yatirilacag: Varliklara Iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yaptlmasina Dair
Yonetmelik” uyarmca, 30 Haziran 2013 tarihinden gegerli olmak iizere, AZMM
hesaplamalari sonucunda bulunan gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelinin
yeterliliginin test edilebilmesi i¢in kullanilan hesaplama yéntemi yiiriirliikten kaldirilmigtir,

2011/18 sayili Genelge uyarinca, Sirket’in “Zorunlu Karayolu Tasimacihk Mali
Sorumluluk”, “Zorunlu Trafik” ve “Otobiis Zorunlu Koltuk Ferdi Kaza” branglarinda vermis
oldugu teminatlara iliskin tedavi giderlerini 6deme yiikiimliiliigii kalmadigindan, Kanun’un
yliriirliige girdigi tarihten 6nce gergeklesen hasarlardan kaynaklanan tahakkuk etmis muallak
hasar dosyalar kapatilarak “Odenen Tazminatlar” hesabina kaydedilmistir. Ayrica, 31 Aralik
2013 itibariyle gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat tutarinin belirlenmesi igin
hazirlanan AZMM gelisim iiggenleri ile bu tutarin test edilebilmesi igin yapilan
hesaplamalarda, Kanun kapsamina giren tedavi masraflarina ilisgkin 6denen tazminatlar,
muallak tazminatlar ve tahsil edilen riicu, sovtaj ve benzeri gelirler gegmis yil
istatistiklerinden ¢ikarilmas: gerekmektedir.

Yeni faaliyete baslanilan branglar ile hasar adedi yetersizligi ile ilgili olarak aktiierler
tarafindan belirlenmis muallak tazminat karsiliklarinin yeterliliginin 6lgiilmesi amaciyla,
sirketler her hesap y1lt sonunda branslar itibariyla briit tutarlar iizerinden muallak tazminat
karsilig1 yeterlilik tablosunu Miistesarlik¢a belirlenen formatta hazirlamak zorundadir,

20 Eylil 2010 tarihi itibartyla Hazine Miistesarhig: tarafindan 2010/12 sayili “Aktiieryal
Zincirleme Merdiven Metoduna Iliskin Genelge” yayinlanmugtir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Ttrk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2.

2.1.

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hazirhik Esaslari (devamt)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalaryla ilgili bilgiler (devamu)

Muallak hasar ve tazminat karsilig: (devami):

1. Oncelikle sgirketler tarafindan aktiieryal zincirleme merdiven metodunun
uygulanmasinda 5 farkl: yontem kullamlacaktir; Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod,
Frekans/$iddet ve Munich Zinciri. Sirketler her brans i¢in kullanacaklar: nihai yéntemi
belirleyecek ve séz konusu yontemi 3 yil boyunca degistirmeyeceklerdir.

Sirketin 5 yilhk datasi olmadig: i¢in Bornhuetter-Ferguson y&ntemiyle IBNR hesabi
yapilmistir.

2. S§irketlerin biiyiik hasar olarak nitelendirilen ug hasarlarin ayri bir tabloda/dosyada
istatistiki yontemlerle (Box Plot) elimine edilmeleri miimkiindiir.

3. Tenzil edilecek riicu ve sovtaj tutarlarinmn tahsil edilmis tutarlar iizerinden hesaplanmasi
gerekmektedir. S6z konusu tutarlar hesaplanirken yalmzca hesaplamaya konu siire
icinde tazminat Gdemesi yapilan riicu ve sovtaj tahsilatlaruun dikkate alinmas: ve
tabloda tahsil edildigi dénem ile iliskilendirilmesi gerekmektedir.

4. Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metodu hesaplamalari briit tutarlar iizerinden yapilacak
ve sirketin yiiriirlilkte bulunan veya ilgili reasiirans anlagmalarina bagh olarak net
rakamlara ulagilacaktir.

5. Sirketlerin yeni Aktileryal Zincirleme Merdiven Metodu hesaplamasma uyum
saglamalarini teminen ilgili Yonetmelikle kademeli bir gegis éngoriilmektedir. Bu
gergevede tablodan ¢ikan sonucun 2010 yili i¢in en az %80%inin, 2011 yili i¢in en az %
90’1nn kullanilmas1 miimkiindiir.

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2013 itibartyla hesapladigi ve ekli finansal tablolarda muallak
hasar karsihg igerisinde yer alan gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat
bedeli net 232.790 TL’dir ( 1 Ocak - 31 Aralik 2012 itibartyla : 391.537 TL).

Dengeleme karsiligi:

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sigorta ve Reasiirans
ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara
Iligkin Yénetmelik’in 9. maddesinde sirketlerin takip eden hesap dénemlerinde meydana
gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalari dengelemek ve katastrofik riskleri
karsilamak {izere kredi ve deprem teminatlan igin dengeleme karsiligt ayiracag ifade
edilmistir. Ayrica dengeleme karsihiginin her bir yila tekabiil eden deprem ve kredi net
primlerinin %12’si oraninda hesaplanacagi, net primin hesaplanmasinda, bé&liismesiz
reasiirans anlagmalar igin 6denen tutarlarin devredilen prim olarak telakki edilecegi ve
karsihk ayrilmasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin en yliksek tutarinmn
%150’sine ulagilincaya kadar devam edilecegi belirtilmistir. Besinci yiln ge¢mesini
miiteakiben prim tiretimi rakamina bagli olarak karsilik rakamimin bir énceki yilki bilangoda
yer alan karsilik tutarina gére daha diisiik ¢ikmasi durumunda aradaki fark zsermaye altinda
diger kar yedekleri igerisinde gésterilebilecektir. Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek
olarak tutulabilecegi gibi sermaye artirimina konu olabilir veya tazminat 6demelerinde
kullamilabilecektir.
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(Aksi belirtilmedikge titm warlar Ttrk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

2.

2.1
2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devanm)

Hazirhk Esaslar: (devam)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamlan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalarzyla ilgili bilgiler (devami)

Teknik Karsiliklar (devarm)
Dengeleme karsilig1 (devamy):

Depremin meydana gelmesi veya kredi branginda ilgili finansal yilda teknik zarar
gergeklesmesi durumunda, kredi ve deprem teminatlart igin ayrilan karsiliklar tazminat
ddemelerinde kullanilabilecek, hasarin meydana gelmesi durumunda, reasiirére isabet eden
miktarlar ile s6zlegmede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme
karsiliklarindan indirilemeyecektir. Buna gére, deprem tazminatlar1 i¢in ayrilan dengeleme
karsihgnin, deprem nedeniyle yapilan tazminat &demelerinde kullanilmasi miimkiindiir.
Ayrica, eksper raporu veya afet durumunda resmi kurumlardan temin edilecek belgeler gibi
kanitlara dayanilarak ayrilan muallak tazminat kargiiginin da dengeleme karsihigindan
indirilmesi miimkiindiir. Ancak, s6z konusu indirim cari yil igin ayrilan dengeleme
karsihgindan yapilamaz. Ayrica, gergeklesen deprem hasar tutarlarmnin, gelir tablosunda
ilgili teknik gider hesaplarma kaydedilmesi, dengeleme karsiligindan kargilanacak kismin ise
dengeleme kargiligi bilango hesabina borg, diger teknik karsiliklarda degisim hesabma alacak
kaydedilmesi gerekmektedir. Diger taraftan, gergeklesmis ancak rapor edilmemis muallak
tazminatlar hesaplamasina konu dénemlerdeki deprem hasarlarinin dengeleme kargihigindan
ddenen kisimlarmin gergeklesmis ancak rapor edilmemis muallak tazminatlar hesaplamasina
dahil edilmemesi miimkiindiir.

1 Ocak - 31 Aralik 2013 itibariyla yukarida belirtilen hesaplamaya gére 1.061.401 TL ( 1
Ocak - 31 Arahk 2012 itibariyla 752.085 TL) dengeleme karsilig1 mevcuttur.

Riicu Gelir Tahakkuklar:

20 Eylil 2010 tarihi itibartyla Hazine Miistesarligi tarafindan 2010/13 sayili “Riicu ve Sovtaj
Gelirlerine Iliskin Genelge” yaylanmustir.

1. Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsiigina iliskin
hesaplamalarda (dosya muallaklarinda) tahakkuk etmis veya tahsil edilmis riicu, sovtaj
ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilemeyecek; tahakkuk etmis riicu, sovtaj ve benzeri
gelir kalemleri bilangonun aktif tarafindaki ilgili alacak hesabi altinda ve gelir
tablosunda asagida detayl verildigi sekilde muhasebelestirilebilecektir.

2. Riicu ve sovtaj alacagnin veya gelirinin tahakkukunun yapilabilmesi igin, halefiyet
hakkinin kazanilmasi, tutarin kesin olarak tespit edilmesi ve dénem sonu itibariyle tahsil
edilmemis olmas: gerekmektedir.

3. Sigorta sirketlerinden ibraname temin edilmesine gerek olmaksizin, sigorta girketlerinin
tazminat 8demesini gergeklestirerek sigortalilarindan ibraname almis olmalar1 ve karst
sigorta sirketine ya da 3. saluslara bildirim yapilmasi kaydiyla, borglu sigorta sirketinin
teminat limitine kadar olan riicu alacaklar1 tahakkuk ettirilebilecektir. Ancak, sz
konusu tutarin tazminat 6demesini takip eden alt1 ay igerisinde kars: sigorta sirketinden
veya dort ay igerisinde 3. sahislardan tahsil edilememesi durumumda alacak karsilig
ayrilacaktir.
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(Aksi belirtiimedikge tam tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)

2.

2.1.
2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hazirhk Esaslar1 (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalaryla ilgili bilgiler (devamz)

Riicu Gelir Tahakkuklar1 (devami)

4. Riicu talebinin dava/icra yoluyla yapilmas: halinde ise bu iglemlere baslandig: tarih
itibariyle tahakkuk islemi yapilacak ve ayni tarih itibariyle bu tutar icin siipheli alacak
karsiligi ayrilacaktir,

5. Sovtaj gelirinin tahukkuk etirilebilmesi igin, kismi zarar gbrmiis mallarin sigorta
bedelinin tamamin tazmin edilmesi ve sonra bu mallarin sigorta girketininin
miilkiyetine veya feri zilliyetine gegmesi (sovtaj) halinde bunlarin satigindan elde
edilebilecek gelirlerin riicu alacaklar1 gibi ilgili dénemlerde tahakkunun yapilmasi
gerekmektedir. Bu durumda, sirketin feri-zilliyeti altinda bulunan mallarmn ti¢iincli bir
kisi (gergek/tiizel) aracihif: ile satisinin yapilmasi veya sigortaliya birakilmasi ya da
dogrudan sirket tarafinda satigmnin yapildigt durumlarinda da sovtaj gelirlerinin
tahakkuk ettirilmesi ve Gdenen tazminatlardan ya da muallak tazminatlardan tenzil
edilmemesi gerekmektedir.

6. Branglar itibariyle tahakkuk ve tahsil edilen riicu ve sovtaj gelirleri tutarlari finansal
tablolarin dipnotlarinda ayrica agiklanarak kamuoyuna bilgi verilir.

Prim Geliri ve Hasarlar

Prim geliri, y1l iginde tanzim edilen poligelerin, reasiirorlere devredilen hisse indirildikten
sonra olugmaktadir.

Hasarlar odendik¢e gider yazilmaktadir. Ddnem sonunda rapor edilip heniiz fiilen
odenmemis hasarlar ile gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar i¢in muallak hasarlar
karsihg: ayrilmaktadir. Muallak ve Gdenen hasarlarin reasiirér paylart bu karsiliklar
icerisinde netlestirilmektedir.

Sigortactlik Faaliyetlerinden Alacaklar

T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligi’nca 26 Aralik 1994 tarihli ve 22153 no’lu Resmi
Gazete’de yaymmlanarak 1 Ocak 1995 tarihinden itibaren yiiriirliige giren Sigorta ve
Reasiirans Sirketleri’nin Kurulus ve Calisma Esaslari Yonetmeligi’nin 27. maddesi uyarmca
sigorta yirketleri, sigorta acenteleri ve sigortalilar nezdindeki prim alacaklarindan muaccel
olup da, iki ay igerisinde tahsil edilemeyen kisminin tamam: kadar prim alacak karsiligi
ayrrmaktaydr. 14 Haziran 2007 tarihi itibartyla yiiriirliige giren 5684 sayili Sigortacilik
Kanunu hiikiimleri arasinda yer almamast nedeniyle prim alacak karsiligi ayrilmasi
uygulamasma son verilmistir. Cari ve gegmis donem itibariyla ayrilmig olan karsiliklarin
kullanimi, T.C. Bagbakanlik Hazine Miistegarligi’nin 4 Temmuz 2007 tarihli “Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Karsiliklarinin 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu
Hiikiimlerine Uyumunun Saglanmasina Iliskin Genelgesi” ile sigorta sirketlerinin
inisiyatifine biraktlmugtir.

Sirket, reasiirans ve sigorta sirketlerinden olan alacak ve borg¢ tutarlarum sirket bazinda
netlestirmek suretiyle finansal tablolarma yansitmig bulunmaktadur.
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(Aksi belirtilmedikge titm tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

2.

2.1.
2.1.1.

2.1.2.

213

214

2.15

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Hazirhk Esaslari (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamlan temeller ve kullamlan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devami)

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanct para cinsinden varliklarim ve yiikiimliiliiklerini bilango tarihindeki T.C.
Merkez Bankas1 doviz alis kuruyla degerlemektedir. Bu islemlerden dogan kur fark: gelir ve
giderleri, gelir tablosuna dahil edilmektedir. Yabanci para prim alacaklar1 police baglangig
tarihindeki déviz kuruyla degerlenmekte, kur fark: gelir veya gideri, tahsilat gerceklestiginde
finansal tablolara yansitilmaktadir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmast durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal tablolarin anlagilmasi i¢in uygun olan difer muhasebe politikalar

2.1.1. ve takip eden 2 numarali dipnotlarda tiim muhasebe politikalarina yer verilmistir.
Kullanilan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet
sonucu, Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmigtir.

Finansal tabloda sunulan tutarlann yuvarlanma derecesi

Finansal tablolarda tutarlar TL tam sayi olarak gésterilmistir.

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan él¢iim temeli (veya temelleri)

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasmna
gore hazirlanmaktadir.
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(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Turk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir)

2.1.

2.1.6

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
Hazirhk Esaslar: (devami)
Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar

Sirket, finansal tablolarimi 2.1.1 no’lu dipnotta belirtilen muhasebe politikalari ¢ergevesinde
hazirlamaktadir,

Yeni ve Revize Edilmiy Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

Bu finansal tablolarda uygulanmig fakat raporlanan tutarlar iizerinde etkisi olmayan yeni ve
giincellenmis standart ve yorumlarin detaylari asagida agiklanmigtir,
Sirket’in sunum ve dipnot aciklamalarin: etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

TMS 19’a yapilan degisiklikler tammlanm:s fayda planlari ve isten ¢ikarma tazminatinin
muhasebesini degistirmektedir. En 6nemli degisiklik tammlanmis fayda yiikiimliiliikleri ve
plan varliklarn muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tammlanmig fayda
yiikiimliiliiklerinde ve plan varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu
degisikliklerin kayitlara alinmasint gerektirmekte ve béylece TMS 19°un 6nceki
versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve gegmis hizmet
maliyetlerinin  kaytlara alinmasimi  hizlandirmaktadir.  Degisiklikler, bilangolarda
gosterilecek net emeklilik varligi veya yiikiimliiliigiiniin plan a1 ya da fazlasmin tam
degerini yansitabilmesi igin, tiim aktileryal kayip ve kazanglarin aninda diger kapsamh gelir
olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, TMS 19’un bir &nceki
baskisinda agiklanan plan varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varliklarina
iliskin faiz gideri yerine tammlanmis net fayda ytikiimliiliigine ya da varhifina uygulanan
indirim orani sonucu hesaplanan ‘net bir faiz’ tutari kullanilmigtir. TMS 19°a yapilan
degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmalidir. Bu sebeple Sirket yonetimi muhasebe
politikas: degisikliginin 6nceki dénem finansal tablolarina olan etkisini degerlendirmis ve
hesaplanan vergi sonras: etkinin 6nemlilik sinirmin altinda kalmas: nedeniyle 6nceki dénem
finansal tablolarmin yeniden diizenlenmemesine karar vermistir. Sirket ilgili hesaplamalan
yapmig, aktiieryal sonuclar. belirlenen o6nemlilik diizeyinin altinda kaldigi igin ilgili
diizeltmeler yapilmamugtir.

2013 vilindan itibaren gecerli olup. Sirket’in faalivetleriyle ilgili olmavan standartlar,

mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsaml: Gelir Kalemlerinin Sunumu

TMS 1 (Degisiklikler) Kargilagtirmal: Bilgi Sunumuna Hiskin Yiikimliiliiklerin
Netlegtirilmesi

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 11 Miisterek Anlasmalar

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara lliskin Agiklamalar

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

TFRS 7 (Degisiklikier) Sunum — Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin
Netlestirilmesi

TFRS 10, TFRS 11 Konsolide Finansal Tablolar, Miisterek Anlagsmalar ve

ve TFRS 12 (Degisiklikler) Diger Isletmelerdeki Paylara lliskin Aciklamalar: Gegis
Kurallar

TMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

TMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Iy Ortakhklarindaki Yatirimlar

Heniiz viiriirliie girmemis ve Sirket tarafindan erken uyeulamas: benimsenmemi

standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
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2.1

2.1.6

2.2

2.3

24

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
Hazrlik Esaslari (devami)
Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (devami)

Sirket yonetimi asagida belirtilen standartlarm Sirket finansal tablolar: tizerindeki
olas: etkilerini heniiz degerlendirmemistir.

TFRS 9 Finansal Araglar®

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) UFRS 9 ve Gegis Agiklamalart i¢in Zorunlu Yiirirlik
Tarihi®

TFRS 10, 11, TMS 27 Yatwun Sirketleri’

(Degisiklikler)

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlegtivilmesi'

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazamlabilir
Deger A¢iklamalar

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma
Muhasebesinin Devamlihg!'

TFRYK 21 Har¢lar ve Vergiler'

11 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali ddnemlerden itibaren gecerlidir,
21 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

Konsolidasyon
Sirketin istiraki ve bagl ortaklig1 yoktur.
Béliim Raporlamasi

Sirketin faaliyetlerinin getirdigi herhangi bir faaliyet bélimlemesi ya da cofrafi alan
bslimlemesi bulunimamaktadir.

Yabanci Para Karsiliklan

Sirket’in finansal tablolar: faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket mali tablolar1, Sirket’in gegerli para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki
para birimleri) gergeklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan ddvize endeksli ve ddviz parasal varliklar ve
ylkimliilikler bilangco tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirast’na
¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden
yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki
kurlar esas alinmak suretiyle TL ye ¢evrilmektedir.
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2.5

2.6

2.7

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diigiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar lizerinden gésterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlar, beklenen faydali omiirlerine gére dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti
deger ve amortisman y6ntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her
yil gbzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Maddi duran varlikiarin elden ¢ikarilmas: ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilat: ile varligin defier degeri arasindaki fark
olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklar, varligin cinsine gore, asagida belirtilen siirelerde amortismana tabi
tutulmaktadar:

Ekonomik Omrii

Demirbaglar 3-5yil

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bulunmamaktadir.
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2.8

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Finansal Varhklar

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak smiflandirilir.

Etkin faiz vontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhigmn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitimast yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen &mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplamnn, ilgili finansal varhigin tam olarak net bugiinkit degerine indirgeyen orandir.

Gercege uvgun deger farki kdr veya zarara vansitilan finansal varliklar (4lun Satim Amach
Finansal Varliklar)

Gergege uygun deger farka gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman séz konusu kategoride smiflandirilr. Finansal riske kargi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tlirev driinleri teskil eden bahse konu finansal varhiklar da gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflandirihir. Bu kategoride yeralan varliklar,
dénen varliklar olarak smiflandirihirlar.

Gergege uygun deger farki kr veya zarara yansitilan finansal varhklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadr.

Bilango tarihi itibartyla Sirket’in yatinm portfoylinde alm satim amagh finansal varliklar
bulunmamaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag: ve niyeti olduBu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli borglanma araglan, vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirumlar etkin faiz yéntemine gére itfa edilmis maliyet
bedelinden deger dustiklign tutan diigiilerek kayitlara alinr ve ilgili gelirler etkin faiz ydntemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in yatinm portfSyiinde vadeye kadar elde tutulacak finansal varhiklar
bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem géren borsaya kote dzkaynak araglar: ile
bazi borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat
satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflanan &zkaynak araglar bulunmakta ve gergege uygun
degerleri gilvenilir olarak Slglilemedigi igin maliyet degerleriyle gdsterilmektedir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger diigiikliikleri, etkin faiz yntemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla
ilgili kur fark: kar/zarar tutar: haricindeki, gergege uygun deZerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazan¢ ve zararlar diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis
fonunda biriktirilir. Yatmrmm elden ¢ikarilmas: ya da deger diisitkliigline ugramast durumunda,
finansal varliklar deger artig fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna smniflandiriimaktadir.

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in satilmaya hazir finansal varlig1 bulunmamaktadir.
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2.

2.9

2.9

2.10

2.11

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Varlklar (Devami)

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve
krediler bu kategoride simflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz y6ntemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger diisiiklii3ii diisiilerek gosterilir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Finansal olmayan varhiklarda deger diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar i¢in defter degerinin geri kazamlmasinin miimkiin olmadig1 durum
ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger disiikliigii testi uygulanir. Varlhigin defter
degerinin geri kazanilabilir tutarint agmasi durumunda deger diigiikliigii karsilig1 kaydedilir.
Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger
veya kullanimdaki degerin biiylik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in
varliklar ayn tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diigiik seviyede gruplanir (nakit
iireten birimler). Deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger dilsiikligiiniin olasi iptali i¢in gbzden gegirilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigil

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal
varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diigiikliigiine ugradiklarina
iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal
varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s6z konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlar: tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varhigin deger diisiikligiine ugradigina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmast durumunda
deger disiikliigli zaran olusur. Kredi ve alacaklar igin deger diisiikligii tutari gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz oram iizerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zarari sonraki donemde
azalirsa ve azalig deger diisiikliigli zararinmn muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen
bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger
diisiikliigiiniin  iptal edilecegi tarihte yatwrmmin deger diisiikliigii higbir zaman
muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak
sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda
meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Tiirev Finansal Araglar

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in tiirev finansal araglari bulunmamaktadir.
Finansal Varhklarin Netlestirilmesi (Mahsup Edilmesi)

Finansal varlik ve borcun birbirine mahsup edilerek (netlestirilerek) net tutarin bilangoda
gosterilmesi sadece Sirket’in muhasebelestirilen tutarlar: netlestirme konusunda yasal bir
hakkinmn bulunmasi ve net esasa gére 6demede bulunma ya da varlig1 elde etme ve borcu
6deme iglemlerini es zamanli olarak gergeklestirme niyetinde olmasi durumunda
uygulanabilmektedir. Sirket, finansal varlik ve borcu birbirine mahsup etmemektedir.
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2.

2.12

2.13

2.14

2.15

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden
itibaren vadeleri en fazla 3 ay olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger
degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardr.

Sermaye

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi 13.800.000 TL olup, her biri 1
TL nominal degerdeki toplam 13.800.000 adet hisseye béliinmiistiir.

31 Arahik 2013 31 Arahk 2012

Pay Tutart Pay Oram Pay Tutan Pay

TL % TL  Oram %

Atradius Credit Insurance 13.800.000 100% 13.800.000 100%
N.V., Hollanda

13.800.000 100% 13.800.000 100%

Sirket Ozkaynaklarinda sadece kir yedekleri bulunmaktadir. Kéar yedekleri; finansal
varliklarin degerlemesinden olusmaktadir. Finansal varliklarin degerlemesi ise satilmaya
hazir finansal varhiklarin rayi¢ degeri ile iskonto edilmis degeri arasindaki fark: icermektedir.

Hisselere taninan imtiyaz bulunmamaktadir.

Sigorta ve Yatirim Sézlesmeleri — Siniflandirma

Sigorta Sézlesmeleri:

Gelecekte gergeklesmesi kesin olmayan bir olayin (sigorta konusu olay) sigortaliy1 olumsuz
bir sekilde etkilemesi halinde sigortaliya tazminat odemeyi kabul ederek bir tarafin
(sigortact) diger taraftan (sigortali) Gnemli bir sigorta riskini kabul ettigi s6zlesmeler sigorta
sozlesmesidir. Sirket, bir ya da daha fazla sézlesmeden dogabilecek hasarlarin sigortaci
(reasiirdr) tarafindan diger bir sigortaciya (sedan igletme) karstlanmasi amaciyla diizenlenen
sigorta sozlesmeleri olan reasiirans sozlesmeleri de yapmaktadir., Sigorta sozlesme
simiflamasina, Sirket’in yaptig1 sigorta sézlesmeleri ve elinde bulundurdugu reasiirans
s6zlesmeleri dahil olur.

Sirket sozlesmeleri, sigorta riskinin transfer edildigi tarihte kayda alinip, sozlegmeden
kaynaklanan biitiin hak ve yiiklimliiliklerin vade ve/veya itfasina kadar kayitlarda sigorta
sbzlesmesi olarak siniftandirilmaktadir,

Yatirim So6zlesmeleri:

Bulunmamaktadur.
Sigorta ve Yatirim Sézlesmelerinde Istege Bagh Katihm Ozellikleri

Sigorta sézlegmelerinden kaynaklanan tutarlari tamimlayan ve gosteren bilgilerin finansal
tablolarda agiklanmasi 17 numarali dipnotta sunulmustur.
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2.

2.16

2.17

2.18

2.19

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Istege Bagh Katihm Ozelligi Olmayan Yatirim Sozlesmesi
Bulunmamaktadir.

Borglar

Sirket’in finansal borcu bulunmamaktadir.

Ertelenmis Gelir Vergisi

Ertelenmis vergi yiikiimliiligi veya varh§i, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal
tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar
arasindaki gegici farkhiliklarin bilango yéntemine gére vergi etkilerinin yasalasmis vergi
oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimlitliikleri
vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan
olusan ertelenmis vergi varhiklari, gelecekte vergiye tabi kir elde etmek suretiyle séz konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu
varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kér/zarar1 etkilemeyen isleme iligkin gegici fark,
serefiye veya diger varhk ve ytikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan (isletme
birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varhginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gdzden gegirilir,
Ertelenmis vergi varhiginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag faydanin
elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: Slgiide
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklann ve yiikiimlillikleri varliklarin gerceklesecegi veya
yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi
itibariyla yasallagsmis veya 6nemli dlgiide yasallasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri)
tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
ylikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yéntemlerin vergi sonuglan dikkate
ahnr.

Ertelenmis vergi varhklar1 ve yikiimliilikleri, finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda
ilgili kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan &zkaynakta muhasebelestirilir) ile
iligkilendirilenler haricindeki déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir
olarak muhasebelestirilir.

Caliganlara Saglanan Faydalar

Tiurkiye’de mevcut kanunlar ve toplu iy sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati,
emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda ddenmektedir. Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki demeler tantmlanmig emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir. Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigi,
tim ¢ahgsanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilik tutarlarimin net
bugiinkii degerine gére hesaplanmig ve finansal tablolarda yansitilmistir,
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2.20

2.21

2.22

2.23

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devarm)

Karsiliklar

Bilango tarihi itibartyla Sirket aleyhine agilmig ve Sirket tarafindan iigiincii kisiler aleyhine
agilmig dava, kosullu borglar ve kosullu varliklar bulunmamaktadir.

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Prim ve komisyon geliri

Prim geliri, yil i¢inde tanzim edilen poligelerin taksit tutarindan, reasiirérlere devredilen
hisse indirildikten sonra olugmaktadir. Kazamlmamig primler karsihgi, bilango tarihinde
yiiriirlikte bulunan poligeler iizerinden giin esas1 dikkate alinarak hesaplanmigtir.

Reasiirorlere devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlarin gelecek dénem veya
ddnemlere isabet eden kismi ertelenmis komisyon gelirleri olarak muhasebelesmektedir.

Faiz, gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Finansal Kiralamalar- Kiralayan A¢isindan

Sirket’in finansal kiralama iglemlerinden alacag: bulunmamaktadir.
Kar Pay1 Dagitinu

Bulunmamaktadir.

Onemli Muhasebe Tahminleri ve Hiikiimleri

Sirket’in izleyen mali yilda gelecege yonelik temel varsayimlari ve tahminlerinde
belirsizlikler bulunmamaktadir.
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4,
4.1.
4.1.1.

4.1.2.

4.12.1

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi

Sigorta Riski

Sigorta sdzlesmelerinden kaynaklanan risklerin y6netilmesindeki amag¢ ve bu risklerin
azaltilmasina iliskin politikalar:

Sigorta riski, herhangi bir sigorta s6zlesmesi ile sigortalanmig olan rizikonun gergeklesme
olasilig1 ve de buna bagl olarak ortaya g¢ikacak olan hasarin bilyiikligiiniin belirsiz olma
riskidir. Sigorta stzlesmesinin geregi olarak riskin tesadiifi olmas: nedeniyle risk tutari
tahmin edilemez. :

Sigortalama Riski, aliman primlerin 6denen tazminatlari karsilamamas: ihtimalini ifade
etmektedir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket’in kredi sigortalar1 Hasar/Prim oram %16,5
seviyesindedir. Tazminatlarin tahsil edilen risk primlerine oranlanmasi suretiyle hesaplanan
hasar prim oranlarinin diigiik olmasi, Sirket’in 6nemli kazang sagladigina isaret etmektedir.
Sirket, merkezi risk degerlendirme politikasini benimsemistir. Bu politika tiim pazarlama
kanallarmin gergeklestirdigi tiretime uygulanmaktadir. Sirket’in kredi sigortas: iiretiminde
Sirket icin siirekli risk tegkil eden bir satig kanali bulunmamaktadir. Sirket, sigortalama
riskinin tespit edilmesi i¢in belirli araliklarla Hasar/Prim oranini analiz etmektedir.

1 Ocak - 31 Aralik 2013 itibariyla Hasar/Prim orani asagida
sunulmustur:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Kredi Sigortalan 25% 54%

Sirket, olusabilecek risklerinin toplam % 77,5’lik (31 Arahk 2012: %77,5) kismini1 2 dénem
i¢inde, kotpar ve hasar fazlasi anlasmalariyla reasiirérlerle paylagmaktadir.

1 Ocak - 31 Arahk 2013 ve 1 Ocak - 31 Arahk 2012 itibariyla, risk teminati bazinda
toplam riskin reastirérlere devredilen kismi asagida sunulmustur.

31 Aralk 2013 31 Aralik 2012
Atradius RE Benfield(*) Atradius RE Benfield(*)

% 30 % 47,5 % 30 % 47,5
(*) S6z kenusu firma reasiirans firmasi olimayip, reasiirans islemleri ile ilgili aracilik hizmeti
vermektedir.

Asagidakiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasinin dncesindeki ve sonrasindaki);

Sigorta riskine kars1 duyarlilik

Sirket’in police iiretim stratejisi, tistlenilen riskin; riskin tiirtine, biiyiikliigiine, gére en dogru
sekilde dagitilmasina dayanmaktadir.
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4,

4.1

4.1.2,

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami):

Sigorta Riski (Devami):

Asagidakiler dahil olmak {izere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasinin 6ncesindeki ve sonrasindaki) (Devami):

4.1.2.1 Sigorta riskine kars1 duyarlilik (Devami):

Reasiirans anlagsmalarr; hasar fazlasi ve kotpar igermektedir, Sirket, reasiirans faaliyetlerini,
mevcut bilango degerleri iizerinde is anlagsmasi yapabilmek ve finansal tablolarindaki riskleri
dengelemek {izere yapay bir sermaye kaynagi olarak kullanmaktadir. 2013 yih igin yapilan
anlagma risklerin %77,5’ini kapsamaktadir. (2012 yili igin %77,5)

Reasiirans anlagmalar1 her yil yenilenmektedir ve yenileme siirecinde Sirket anlagma
yapilarii degerlendirerek devredilen risk miktarlar, risk gesitleri ve anlagsma sayilarini
gbzden gegirmektedir. Reasiirans anlagmalar1 yapilmadan birgok faktér ele alinmaktadir:
Ekonomik sermaye modeli ve hasar fazlasi ihtimalleri hesaplanarak reasiiransin sagladig
yapay sermayenin maliyeti belirlenmektedir.

Sirket calisacagi reasiirans sirketlerini belirlerken yiiksek 6deme kabiliyeti reytinglerini goz
oniine almaktadir. Sirket standartlarna gére aramlan minimum reyting “A” seviyesidir.
Belirlenen bu seviyenin altindaki reasiirans girketlerine ozelliklerine gore ileri giivenlik
testleri uygulanmaktadir.

4.1.2.2 Ydnetimin yogunlagsmalari nasil tespit ettiginin ve her bir yogunlagmay: belirleyen ortak

ozelliklerin (sigortalanan olaymn mahiyeti, cografi bélge veya para birimi) agiklamasini
igeren, sigorta riski yogunlagmalar:

Sirket, kredi sigortasi branginda sigorta stzlesmesi yapmaktadir, Buna gére, diizenlenen

sigorta sdzlesmelerinde, sigortalanin mahiyetine gére sigorta riski yogunlagmas: briit ve net
(reasiirans sonrasi) olarak agagidaki tabloda 6zetlenmigtir:

31 Arahk 2013

Toplam Risk Sirket'in Net

Toplam Briit Risk Yiikiimliiligiinde Hasar

Brang Yiiktimliiligi Reaslirér Pay: Yikitmliiligii
Kredi 3.093.507 (2.397.468) 696.039
Toplam 3.093.507 (2.357.468) 696.039

31 Arahk 2012

Toplam Risk Sirket'in Net

Toplam Briit Risk Yiikiimliiliglinde Hasar

Brang Yikimliilugii Reasiirdr Pay: Yiikiimliiliigii
Kredi 4.655.485 (3.608.001) 1.047.484
Toplam 4.655.485 (3.608.001) 1.047.484




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBESi "
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim lutarlar Tirk Liras1 (TL) olarak g&sterilmistir)

4.

4.1

4.12

4.1.2.2

4.1.2.3

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devam):

Sigorta Riski (Devami):

Asagidakiler dahil olmak tizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasinin 6ncesindeki ve sonrasindaki) (Devami):

Yonetimin yoZunlagmalar nasil tespit ettifinin ve her bir yogunlagmay: belirleyen ortak
ozelliklerin (sigortalanan olayin mahiyeti, cografi bélge veya para birimi) agiklamasini
igeren, sigorta riski yogunlagmalar1 (Devami):

Sirket’in bilango tarihi itibariyla muallak hasar karsiiim olusturan poligelerin %67’sini
EUR cinsinden, %24%inii USD cinsinden ve geriye kalan %9’unu ise TL cinsinden
diizenlenen poligeler olusturmaktadir. (31 Aralik 2012: %76’sim1 TL cinsinden, %23*iinil
EUR cinsinden ve geriye kalan %1’ini ise USD cinsinden diizenlenen poligeler
olusturmaktadir).

Gergeklesen hasarlarin gelisim siireci

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, Sirket’in brang bazinda ayirdig: cari hesap dénemi
muallak hasar ve tazminat karsiligi tutari, Hazine Miistesarhigi tarafindan belirlenen
aktlieryal zincirleme merdiven metodu ile brans bazinda bulunan tutardan daha kiigiik
olmasindan dolayr 31 Arahk 2013 itibariyla Sirket’in ilave muallak hasar kargihg
bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: bulunmamaktadir).

Gergeklesen hasarlarin 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 donemlerindeki reasiiror paylari
diisiilmiis net tutar asagida sunulmustur.

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Gergeklegsen Hasarlar (670.507) (1.010.542)

4.1.2.4 Finansal tablolar lizerinde dnemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayr1 olarak

gostererek sigorta varlik ve borglarinin 6lgiimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin
etkileri

Sigortacilik mevzuati uyarinca 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren ayrilmaya baslanan
karsiliklar ve bu karsiliklarin 31 Arahik 2013 tarihli bilangoya etkileri asagida sunulmustur:

Devam Eden Riskler Kargihg:
Yiiriirlitkte bulunan sigorta sézlesmeleri dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek tazminatlarin ilgili
sozlesmeler igin ayrilmis kazanilmamis primler karsihigindan fazla olma ihtimaline karsi, her

hesap dénemi itibartyla, son 12 ay1 kapsayacak sekilde ayrilan karsiliktir.

Aynilan devam eden riskler karsihgi tutari bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 itibariyla
bulunmamaktadir).
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Akst belirtilmedikge tilm tutarlar Tiirk Liras) (TL) olarak gdsterilmigtir)

4, Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

4.1 Sigorta Riski (Devami):

4.1.2. Asagidakiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasinin 6ncesindeki ve sonrasindaki) (Devami):

4.1.2.4 Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayr1 olarak
gostererek sigorta varlik ve borglarinin 6lgiimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin
etkileri (Devami):

o Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metodu
Aktiieryal zincirleme merdiven metodu gegmiste gergeklesmis hasar verilerine gére cari
ddnemde ayrilmasi gereken karsilik tutarinin tahmin edilmesi i¢in kullaniimaktadir. Yéntem

sonucu bulunan kargihik tutari muallak tazminat karsilig: tutarindan fazla ise aradaki fark
kadar ek bir karsihk ayrilmahidir.

e Dengeleme Karsilig
Takip eden hesap dénemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalari
dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak iizere kredi ve deprem teminatlar1 i¢in ayrilan
kargiliktir,

Aynlan dengeleme kargihdi tutari 1.061.401 TL’dir (31 Arahk 2012 itibariyla 752.085 ).

e Kazamlmamis Primler Karsihg

Yiiriirlitkte bulunan sigorta stzlesmeleri dolayisiyla ortaya g¢ikabilecek tazminatlarin iigili
stzlegmeler igin ayrilimig karsiliktir.

Aynlan kazanilmamig primler karsihg: tutann 990.237 TL’dir (31 Aralik 2012 itibariyla
1.034.700 TL).
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtitmedikge tiim tutarlar Ttirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

4,
42

Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (Devam):
Finansal Risk

Sirket’in sermaye yOnetimindeki amaci; gelir getiren bir isletme olarak devamlihgini
saglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasini gézetmek, ayni zamanda sermayenin
maliyetini azaltmak i¢in en verimli sermaye yapisinin siirekliligini saglamaktir.

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliikkler nedeniyle piyasa riski (kur riski, faiz orani riski ve
fiyat riski), likidite riski ve kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yénetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performans: iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir. Sirket, finansal
yatirimlari sebebiyle genelde faiz ve fiyat riskine, sigorta alacaklari sebebiyle kredi riskine ve
dovizli finansal varliklari sebebiyle de kur riskine maruz kalmaktadir.

Risk y6netimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda 6zel bir birim
tarafindan yiiriitiilmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan risk y&netimine iliskin olarak déviz
kuru riski, faiz riski, kredi riski ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi ¢esitli risk
tiirlerini kapsayan prosediirler olugturulur.

Sirket i¢in gerekli 6z sermaye tutar1 Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin
Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine Iligkin Yonetmelik uyarinca her finansal tablo
donemi itibariyla hesaplanmaktadir. Sirket’in mevcut 6z sermayesi her iki yénteme gore de
hesaplanan asgari sermaye gereksinimini kargilamaktadir. 31 Aralik 2013 ve 31 Arahk 2012
tarihinde hesaplanan sermaye yeterliligine iligkin tablo agagida sunulmustur. 31 Arahk 2013
tarihi itibariyla gerekli sermaye tutari birinci yéntem i¢in 1.074.966 TL, ikinci yontem igin
5.694.852 TL olarak hesaplanmistir. (31 Aralik 2012 tarihi itibariyla gerekli sermaye tutari
birinci yontem igin 802.833 TL, ikinci yontem igin 3.113.926 TL olarak hesaplanmistir)
Tablodaki verilerden her iki yonteme gore hesaplanan sermaye yeterliligi tutarinin, Sirket’in
31 Arahk 2013 tarihindeki 6z sermayesinin altinda oldugu goriilmektedir. Yonetmelik
geregince hesaplanan Sirket 6z sermayesi 31 Aralik 2013 tarihinde 10.040.012 TL’dir.
(Sirket 6z sermayesi 31 Aralik 2012 tarihinde 7.770.714 TL’dir) Bu veriler dikkate
alindiginda Sirket sermayesinin yeterli oldugu sonucu ¢ikmaktadir.

SERMAYE YETERLILiGi TABLOLARI

1.Yontem 31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
Hayat Dig1 Branslar Igin Gerekli Ozsermaye 1.074.966 802.833

Hayat Branst Igin Gerekli Ozsermaye -
Emeklilik Branst Igin Gerekli Ozsermaye - -

Toplam Gerekli Oz Sermaye 1.074.966 802.833
2.Yontem

Aktif Riski Igin Gerekli Oz Sermaye 1.949.686 1.699.341
Reastirans Riski Igin Gerekli Oz Sermaye 2.246.348 314.436
Asin Prim Artig1 igin Gerekli Oz Sermaye 140.007 -
Muallak Hasar Karsiligs Igin Gerekli Oz Sermaye 52.203 78.561
Yazim Riski Igin Gerekli Oz Sermaye 386.645 280.170
Faiz fle Kur Riski Igin Gerekli Oz Sermaye 919.963 741418
Toplam Gerekli Oz Sermaye 5.694.852 3.113.926
Ozkaynak () 10.040.012 7.770.714
Gerekli Oz Sermaye 5.694.852 3.113.926
Limit Boslugu-Fazlas: 4.345.160 4.656.788

Dénem igerisinde igletme dis1 nedenlerden 6tiirii sermaye ihtiyaci olusmamistir.
(*)Dengeleme karsihgi, 6zkaynak hesaplamasina dahil edilmistir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)

4,

4.2.

Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (Devam):

Finansal Risk

Faiz Riskine Duyarhhk

Sirket’in degisken faizli varligy ya da yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Avro faiz oranlarinda 1 puanlik artig ya da azalis olmasi ve

diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, net degisim asaZidaki sekilde
gerceklesecektir:

31 Aralik 2013

Yabanci Para Faiz Yabanci Para Faiz
(1 puanlik artig) (1 puanlik azalis)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Avro faiz oranlarinda 1 puanlik artig ya da azalis olmasi ve
diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, net degisim asaZidaki sekilde
gergeklesecektir:

31 Aralik 2012

Yabanci Para Faiz Yabanci Para Faiz
(1 puanlik artig) (1 puanlik azahs)
(27.054) 27.393
Kur Riskine Duyarhhik

Sirket, baglica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in
yabanci para cinsinden alacak ve borglari not 12 ve 14’te verilmistir.

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarhligin1 ve degisimler sonucunda karsilasacag kazang ya da kaybi gostermektedir.

1 Ocak - 31 Aralik 2013

ABD Dolan ABD Dolari (%10 Avro (%10 Avro (%10
(%10 deger artigi) deger azalis1) deger artisi) deger azalis1)
g
105.862 (105.862) 1.120.756 (1.120.756)

1 Ocak - 31 Aralik 2012

ABD Dolan ABD Dolar1 (%10 Avro (%10 Avro (%10
(%10 deger artis1) deger azahsi) deger artig1) deger azalisi)
31.124 (31.124) 945,132 (945.132)
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iSTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Titrk Liras) (TL) olarak gdsterilmistir)

4.

4.2,

Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (Devami):

Finansal Risk (Devami)
Kredi Riski

Kredi Riski, Sirket’in iliskide bulundugu iigiincii taraflarmn, yapilan sbzlesme gereklerine
uymayarak yiikiimliilitklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememelerinden
dolay: Sirket’in karsilasacagi durumu ifade eder. Sirket’in faaliyet konusu goéz oniinde
bulunduruldugunda kredi riskinin nispeten az oldugu dilsiiniilmektedir. Sirket’in {iglincii
taraflar itibartyla degerlendirmeleri agsagida yer almaktadir.

Reasiirdrler: Sirket finansal agidan giiglii uluslararasi reasiirans sirketleri ile galigmaktadir,
Bu sirketler ile bakiye transferi konusunda bir sorun yaganmamakta olup risk seviyesinin de
diisiik oldugu diisiiniilmektedir.

Sigortalilar: Sirket genel olarak finansal agidan giiglii sirketler ile ¢alismaktadir. Bu
sirketler ile prim ddemeleri konusunda bir sorun yaganmamakta olup risk seviyesinin de
diisiik oldugu diisiiniilmektedir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmin dilsiiriilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina sebebiyet vermektedir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tork Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

4, Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

42 Finansal Risk (Devamni):

Aktif ve pasif kalemlerin vadelere gore dagilun1 agagidaki gibidir.

31 Aralik 2013

1Yil-5nl

Vadesiz 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay aras: Dagitilamayan Toplam

Varliklar
Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 995.332 - 14415744 - - - 15.411.076
Finansal Varhiklar ile Riski
Sigortalilara Ait Finansal
Yatinmlar - - - - - - -
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 115410 - 1.485.672 2.429.423 606.419 - 4.636.924
Diger lliskili Taraflardan Alacaklar - - 131.503 79.977 186.326 - 397.806
Diger Alacaklar - - - - - 66.426 66.426
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Giderler Ve Gelir Tahakkuklan - - 26.170 587.926 118.834 - 732.930
Ertelenmis Vergi Alacag: - - - - - 259.556 259.556
Maddi Duran Varliklar - - - - - 151.859 151.859
Diger Varliklar - 14.473 - - - - 14.473

’ 3
Toplam Varliklar 1.110.742 14473 16059089 3.097.326 911.579 477.841 21.671.050
Yiikiimliiliikler ve Ozsermaye
Esas Faaliyetlerden Borglar - 935536 396532  349.675 123.452 - 1.805.195
Hiskili Taraflara Borglar ; 94.159 ; - 59692M - 6.063.430
Sigortacilik Teknik Kargiliklan - - - 871.186 1.180.452 864.137 2.915.775
QOdenccek Vergi Ve Benzeri Diger i 28.372
Yukimlalikler e Kargiliklan - 28372 - - -
Gelecek Aylara ve Yillara Ait - 1.674.337
Gelirler ve Gider Tahakkuklan 1.514.826 - - - 159.511
Diger Yakimlilakler - - - 135090 70.241 ’ 205331
2 8.978.610 8.978.610
Ozsermaye - - - -
Toplam Yiikiimliilikler ve
Qzsermaye 1.514.826 1.058.067 396.532 1.355.951 7.502.927 9.842.747 21.671.050
Net likidite fazlasi/(acif1) (404.084) (1.043.594)  15.662.557 1.741.375 (6.591.348) (9.364.906) -
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBESI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE

MUSTESARLIGI iCIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE

FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tdim tularlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

4. Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (Devamu);

4.2  Finansal Risk (Devami):

31 Aralik 2012

Vadesiz 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay ! \n“r;ssl wl Dagittlamayan Toplam
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzeri
Varliklar 965.929 - 5.926.920 - - - 6.892.849
Finansal Varliklar ile Riski
Sigortalilara Ait Finansal
Yatirunlar - - 3.309.336 3.672.733 - - 6.982.069
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 43244 - 1.197.517 2.080.199 938.418 - 4259378
Diger lliskili Taraflardan
Alacaklar B - - 160.482 4407 - 164.889
Diger Alacaklar - - - - - 57340 57.340
Gelecek Aylara ve Yillara
Ait Giderler Ve Gelir
Tahakkuklar - - 23.423 665.493 302.185 - 991.101
Ertelenmis Vergi Alacagi - - - - - 196.810 196.810
Maddi Duran Varhiklar - - - - - 176.958 176.958
Toplam Varliklar 1.009.173 - 10457196 6.578.907 1.245.010 431108 19.721.394
Yiikiimliilikler ve
Ozsermaye
Esas Faaliyetlerden Borglar 7.500 - 171547 394239 1585230 T 2158517
iliskili Taraflara Borglar ; 228237 ; ; 3412315 T 5700612
Sigortacihk Teknik
Kargiliklan ; ; - 182761 1005:024 1309411 5 096.196
Odenecek Vergi Ve Benzeri
Diger Yitkomlilakler fle - -
Karsiliklari - 100.600 - - 100.600
Gelecek Aylara ve Yillara
Ait Gelirler ve Gider 338.338 -
Tahakkuklari 1.280.299 - - - 1.618.637
Diger Yakamlglakler - . 3 13.520 14.683 28.203
Ozsermaye - - - - ) 1018629 4 018,629
Toplam Yiikiimliiliikler ve
Ozsermaye 1,287.799 328.837 171.547 1.190.521 8.414.650 8.328.040  19.721.394
Net likidite fazlasi/(agif1) (278.626) (328.837)  10.285.649 5.388.386 (7.169.640) (7.896.932) -

Sirket y6netimi, fon kaynaklarm dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmektedir. Sirket, 5deme
yiikiimliiliigii doguran hususlari kendi 6zkaynaklarindan karsilamaktadir. Sirket’in raporlama tarihi itibarryla
finansal borcu bulunmamaktadir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2013 TARIHI iITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE

MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir)

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yinetimi (Devam);

Finansal Risk (Devami):

Diger Riskler

Finansal Araglar Kategorileri:

Gergege uygun degeri belirlenen finansal araglara iliskin dékiim agagida yer almaktadir.

31 Aralik 2013

Finansal varhklar

Bankalar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Esas Faaliyetlerden Alacaklar
Iliskili Taraflardan Alacaklar

Toplam Finansal Vartiklar

Finansal Borglar
Esas Faaliyetlerden Borglar
Iliskili Sirketlere Borglar

Toplam Finansal Borglar

31 Aralik 2012

Finansal varliklar

Bankalar

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar
Esas Faaliyetlerden Alacaklar
Iliskili Taraflardan Alacaklar
Diger Alacaklar

Toplam Finansal Varliklar

Finansal Borg¢lar
Esas Faaliyetlerden Borglar

iligkili Sirketlere Borglar

Toplam Finansal Borglar

Defter degeri

Gercege uygun dederi

15.411.076 15.411.076
4.636.924 4.636.924
397.806 397.806
20.445.806 20.445.806
1.805.195 1.805.195
6.063.430 6.063.430
7.868.625 7.868.625

Defter degeri

Gergege uygun degeri

6.892.849 6.892.849
6.982.069 6.982.069
4.259.378 4.259.378
164.889 164.889
18.299.185 18.299.185
2.158.517 2,158.517
5.700.612 5.700.612
7.859.129 7.859.129
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARTYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI iICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (Devami):

Finansal Risk (Devami):

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklegen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecedi veya bir yikiimliligiin
karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, $irket’in cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi
miktarlarin géstergesi olamaz,

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarn rayic
degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal varhklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak izere maliyet bedeli
ile gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalani ve muhtemel
zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig
6ngoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle, parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklerin Seviye Simflamalar:
Finansal varliklarin ve ylikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimliliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem gtren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiligtin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalari
agagidaki gibidir:
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4, Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devamu):
4.3  Finansal Risk (Devami):
Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklerin Seviye Siniflamalar: (devami)

Raporlama tarihi itibari ile gercege
uygun degZer seviyesi

Finansal varhklar 31 Arahk 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satiimaya Hazir Finansal Varliklar
Eurobond - - - -

Raporlama tarihi itibari ile ger¢ege
uygun deger seviyesi

Finansal varhklar 31 Arahk 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Eurobond 6.982.069 6.982.069 - -

5 Boliim Bilgileri
Faaliyet Boliimlemesi

Sirket sadece kredi sigortas: alaninda faaliyet g@stermektedir. Finansal tablolarda olugan
teknik gelir/gider sadece bu alandan kaynaklanmaktadur.

Cografi Béliimleme
Sirket Tiirkiye’de faaliyet géstermektedir. Yurtdisindaki faaliyetlerin sonuglarinin finansal

tablolar {izerindeki 6nemliliginin son derece diisiik olmasindan dolay: cografi béliimlemeye
iligkin bilgi verilmemistir,
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6.

Maddi Duran Varhklar

Malivet Degeri
1 Ocak 2013 itibariyla agilig bakiyesi

Alimlar
Cikislar
31 Aralik 2013 itibariyla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2013 itibariyla ag1ilis bakiyesi

Dénem gideri
Cikislar
31 Aralik 2013 itibar1yla kapanig bakiyesi

31 Aralik 2013 itibariyla net defter degeri

Maliyet Degeri
1 Ocak 2012 itibariyla ag1lig bakiyesi

Alimlar
Cikislar
31 Aralik 2012 itibartyla kapanig bakiyesi

Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2012 itibariyla agilis bakiyesi

Doénem gideri
Cikislar
31 Aralik 2012 itibar1yla kapanis bakiyesi

31 Aralik 2012 itibariyla net defter degeri

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir.
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Bulunmamaktadir.

Istiraklerdeki Yatirnmlar

Bulunmamaktadar.

42

Demirbaglar Toplam
337.954 337.954
32.484 32.484
370.438 370.438
(160.996) (160.996)
(57.583) (57.583)
(218.579) (218.579)
151.859 151.859

Demirbaglar Toplam
305.717 305.717
34.947 34.947
(2.710) (2.710)
337.954 337.954
(131.961) (131.961)
(29.984) (29.984)
949 949
(160.996) (160.996)
176.958 176.958
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10. Reasiirans Varhklar:

10.1.  Sigorta sdzlesmelerinden kaynaklanan muhasebelestirilen varlik, borg, gelir ve giderleri
sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan ve varlik olarak muhasebelestirilen reasiirans varhigi
bulunmamaktadir.

Sigorta ve reasiirans sirketlerinden alinan depo bulunmamaktadir.
10.2.  Satin alinan reastirans nedeniyle kir veya zararda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar

asagida sunulmustur:

1 Ocak - 31 Aralikk 1 Ocak- 31 Arahk

Reasiirans Faaliyeti 2013 2012
Reasiirére Devredilen Primler (-) (9.366.431) (7.052.559)
Kazamlmamis Primler Karsihiginda

Reasiirdr Pay: (+) (123.362) 441.895
Odenen Hasarlarda Reasiirsr Payi (+) 3.520.053 712.203
Muallak Hasarlar Karsiliginda

Reasiirér Payi (+) (1.210.533) 2.768.556
Ikramiye ve Indirimler Karsihginda

Reasiiror Payi (+) (106.576) 154.355

11. Finansal Varhklar

Finansal Varhigm Ttirii ' 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
- 6.982.069
Toplam
- 6.982.069
Finansal Varliklar:
31 Aralik 2013
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Maliyet Borsa Kayith
Bedeli Raici Deger
Eurobond - - -
Toplam - - -
31 Arahk 2012
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Maliyet Borsa Kayith
Bedeli Raici Deger
Eurobond 6.964.058 6.982.069 6.982.069
Toplam 6.964.058 6.982.069 6.982.069
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11. Finansal Varhklar (Devam):

Sirket’in dis piyasalarda islem gore eurobondlar: disinda menkul kiymetleri ve yil iginde itfa
edilen borglanmayi temsil eden menkul kiymetleri bulunmamaktadir.

Menkul kiymetler ve bagli menkul kiymetler grubu iginde yer alip isletmenin ortaklari,
istirakleri ve bagh ortakliklar tarafindan ¢ikarilmmg  bulunan menkul kiymet
bulunmamaktadir.

Finansal varliklarda son iki yilda meydana gelen deger artiglar: / (azahiglari)

Finansal Varliklar 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

23.466 18.011
Toplam

23.466 18.011

Deger artiglari, finansal varliklarin, donem sonu kayith deger ile maliyet bedelleri arasindaki
farklar1 yansitmaktadir.

Sirket, finansal riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.
Sirket, parasal kalemlerin ddenmesinden ya da domem icinde veya ilk muhasebelestirme
sirasinda gevrildiklerinden farkhi kurlardan gevrilmelerinden kaynaklanan kur farklarim,

olustuklar1 dénemde kar veya zararda muhasebelestirmektedir.

12. Borglar ve Alacaklar

Sirketin alacaklarinin dékiimii agagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar (kisa
vadeli) 4,030.505 3.320.960

Toplam 4.030.505 3.320.960

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar (uzun
vadeli) 606.419 938.418

Toplam 606.419 938.418

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla alacaklar igin alinmis olan ipotek ve diger teminatlar
bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadur.).
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12.

13.

Borglar ve Alacaklar (Devami)
Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklarla olan alacak - borg iliskisi:

31 Arahk 2013

. Alacaklar Borclar
Ticari(*) Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Ortaklar 131.503 - (5.462.478) -
Diger iligkili taraflar 284.144 15.181 (679.611) -
31 Aralik 2012
Alacaklar Bor¢lar
Ticari(*) Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Ortaklar - - (101.242) (5.472.375)
Diger iligkili taraflar 4.407 ' 160.482 (126.995) -

(*) Ortaklar ve diger iligkili taraflarla olan ticari alacak ve borglar, sigortacilik faaliyeti alacak ve borglarindan
meydana gelmektedir.

Atradius N.V, Istanbul, merkezi Hollanda’da bulunan Atradius N.V.’nin Tiirkiye’deki subesidir
ve iligkili girketlere olan borglar, sermaye 6demesi ve bazi genel giderlerin ortaklar tarafindan
odenmesinden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan varhk ve yiikiimliiliiklerinin

tutar1 asagida sunulmugtur:

31 Aralik 2013

Yabanc para varliklar Amerikan Dolari Avro Toplam TL

-Bankalar 339.584 4.946.631 15.250.557

-Satilmaya Hazir Finansal

Varliklar - - -

-Sigortacilik Faaliyetlerinden

Alacaklar 208.703 472.621 1.833.287

-iligkilj taraflardan alacaklar - 15.187 44,596

Yabanci para yiikiimlilliikler Amerikan Dolar Avro Toplam TL

-Sigortacilik Faaliyetlerinden

Borglar 52.286 50.476 259.817

-Tligkili taraflara borglar - 1.567.323 4.602.444

Net yabanci para pozisyonu 496.001 3.816.640 12.266.179

31 Arahk 2012

Yabanci para varliklar Amerikan Dolari Avro Toplam TL

-Bankalar 89.382 2.659.701 6.414.152

-Satilmaya Hazir Finansal

Varliklar - 2.968.946 6.982.069

-Sigortacilik Faaliyetlerinden

Alacaklar 101.250 312.747 915.976

~[liskili taraflardan alacaklar - 73.988 173.998
_Yabanci para yiikiimlilikler Amerikan Dolari Avio Toplam TL

-Sigortacilik Faaliyetlerinden

Borglar 16.031 92.671 246.511

-Tligkili taraflara borglar - 1.903.781 4.471.121

Net yabanci para pozisyonu 174.601 4.018.930 9.762.563

Tiirev Finansal Araclar

Bulunmamaktadir.
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14. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
TL TL

Bankadaki nakit
Vadesiz mevduatlar 995.332 965.929
Vadeli mevduatlar 14.415.744 5.926.920
Toplam 15.411.076 6.892.849
Gelir tahakkuku (-) (3.422) (366)
Nakit akim amagh genel toplam 15.407.654 6.892.483

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden nakit
ve nakit benzerleri agagida sunulmugtur.

31 Aralik 2013 Déviz tutari:  Kur (TCMB Déviz Alss) Tutar (TL)
Bankalar (DTH):
Amerikan Dolar1 339.584 2,1343 724.775
Avro 4.946.631 2,9365 14.525.782
Toplam 15.250.557
31 Arahk 2012 Déviz tutari:  Kur (TCMB Déviz Alig) Tutar (TL)
Bankalar (DTH):
Amerikan Dolar) 89.382 1,7826 159.332
Avro 2.659.701 2,3517 6.254.820
Toplam 6.414.152
31 Arahk 2013

Sirket’in 1.901.765 Avro tutarindaki vadeli mevduatimin faiz oran1 %0,25 olup vadesi 6 Mart
2014'de dolacaktir. S6z konusu vadeli mevduat dipnot 17°de detayl olarak agiklandig iizere
Hazine Miistesarlig: nezdinde teminat olarak tesis edilmistir.

31 Aralik 2012
Sirket’in 2.520.115 Avro tutarindaki vadeli mevduat: faiz orani %0,11 olup vadesi 7 Mart

2013'de dolacaktir. S8z konusu vadeli mevduat dipnot 17°de detayl: olarak agiklandig; iizere
Hazine Miistesarlig1 nezdinde teminat olarak tesis edilmigtir.
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15.

16.

17.

Sermaye
Sirket’in bilango tarihi itibartyla ortaklik yapisi Not 1.1."de verilmistir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi 13.800.000 TL olup, her biri 1
TL nominal degerdeki toplam 13.800.000 adet hisseye bdliinmiistiir,

Sirket’in ana hissedar, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin % 100’iine sahip Atradius Credit
Insurance N.V., Hollanda’dir.

Diger Karsihklar ve Istege Bagh Katihmin Sermaye Bileseni

Bilango tarihi itibariyla dogrudan 6zkaynaklarda tahakkuk ettirilen dénemin gelir ve gider
kalemleri agagidaki gibidir.

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan Degerleme

Farki - 29.332
Ertelenmis Vergi Etkisi - (5.865)
Net Tutar - 23.467

Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklar

Sirket’in hayat dig1 dallar igin tesis etmesi gereken teminat tutarlar ile varhklar itibariyla
hayat ve hayat di1 dallara ggre tesis edilmis teminat tutarlar1 asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2013

Tesis Edilmesi Mevcut
Gereken TL Blokaj TL

2.800.000 5.584.531
Toplam 2.800.000 5.584.531

31 Aralik 2012

Tesis Edilmesi Meveut
Gereken TL Blokaj TL

2.800.000 5.926.920
Toplam 2.800.000 5.926.920

Sirket’in hayat digt dallar igin tesis etmesi gereken teminat tutarlar: ile varhiklar itibariyla
hayat ve hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlar1 asagidaki gibidir:

Sirket’in tesis ettigi 5.584.531 TL tutarindaki teminat Avro cinsinden banka mevduatidir.

(31 Arahk 2012: Sirket’in tesis ettigi 5.926.920 TL tutarmdaki teminat Avro cinsinden
banka mevduatidir)
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17. Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklar: (Devami):
Hazine Mistesarhgimnm, 31 Arahk 2009°da yiiriirlige giren Sigorta ve Reasiirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine Iliskin Y&netmelikte degisiklik 6ngoren
diizenlemesine uygun olarak Sirket teminat tesis etmektedir.

Sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan muhasebelestirilen varlik, borg, gelir ve giderleri ile
nakit akumlarini ayrica, sigortacinin bir sedan isletmesi olmasi durumunda:

Satin alinan reasiirans nedeniyle kir veya zararda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar 10
numaral dipnotta sunulmustur.

Gergeklesen hasarlarin gelisim siireci 4 numarali dipnotta sunulmustur.
Finansal tablolar tizerinde 6énemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayr1 olarak
gostererek sigorta varlik ve borglarinin 8lgiimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin
etkileri 4 numaral dipnotta sunulmustur.

18. Yatirim Anlasmas: Yiikiimliiliikleri

Bulunmamaktadir.

19. Ticari ve Diger Borglar, Ertelenmis Gelirler

31 Arahik 2013 31 Arahk 2012

Sigortacilik faaliyetlerinden bor¢lar 1.805.195 2.158.517
Esas Faaliyetlerden Bor¢lar Toplami 1.805.195 2.158.517
Ortaklara borglar 5.462.478 4.807.068
Diger iliskili taraflara borglar 600.952 893.544
Tliskili Taraflara Bor¢lar 6.063.430 5.700.612
Odenecek vergi, fon ve sosyal giivenlik kesintileri 28.372 18.111
Diger vergi ve benzeri yiikiimHhiliikler - 82.489
Diger Borglar 28.372 100.600
Toplam 7.896.997 7.959.729

Sirket’in iligkili taraflarla olan islemlerinin ve dénem sonu itibariyla olan bakiyelerinin
detayl agiklamasi “Iliskili taraf agiklamalar1” dipnotunda verilmistir.
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20.

21.

Borglar
Bulunmamaktadir.

Ertelenmis Gelir Vergisi

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile TFRS’ye gére hazirlanmig finansal tablolart
arasmdaki farkhliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi
varlig1 ve yiikiimliiligii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farklihiklar genellikle baz1 gelir
ve gider kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile TFRS’ye gére hazirlanan finansal
tablolarda farkhh doénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, séz konusu farklar
asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orami %20°dir.

Ertelenmig vergi varIlklan/gxiikiimlﬁliikleri): 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Kidem tazminati karsiliklar: 13.657 2.937
Demirbaglar (1.959) (3.064)
Teknik kargiliklar 245.900 202.802
Satilmaya hazir finansal varliklar - (5.865)

257.598 196.810

* Bilangoda ertelenmis vergi varligr 259.556, ertelenmis vergi yiikiimliiligi de 1.958 TL
olarak gosterilmistir.

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla sona eren donem igindeki ertelenmis vergi aktifleri/
(pasiflerinin) hareketi agagida verilmigtir:

Ear;zi:::t?;ii:vercvi varhigi / (yiikiimlilii5ii 31 Aralik 2013 31 Azrgllll:;
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi 196.810 100.719
Gelir Tablosu altinda muhasebelestirilen 54923 46.092
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen 5.865 49.999
Donem sonu itibariyla kapanis bakiyesi 257.598 196.810
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22,

Emeklilik Sosyal Yardim Yiikiimliiliikleri

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, galiganlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is s6zlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yiikimliilligii vardir. Ayrica, halen yiiriirlikte bulunan 506 sayih Sosyal Sigortalar
Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayih ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil1 yasalar ile
degisik 60’inc1 maddesi hiikmil geregince kidem tazminatini alarak isten ayriima hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 8deme yiikiimliiligti bulunmaktadir. Emeklilik
dncesi hizmet sartlartyla ilgili baz1 gegis karsiliklary, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesi ile Kanun’dan gikarilmigtir.

31 Aralk 2013 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylilk TL 3.129,25 (2012:
2.805,04 TL) tavanina tabidir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize olup, Sirket’in
kidem tazminati karsilifinin hesaplanmasinda 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan
3.254,44 TL olan tavan tutar1 g6z 6niine alinmistir (1 Ocak 2013: 3.033,98 TL).

Kidem tazminat1 yiikiimliiligti yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminati kargihii, Sirket’in, ¢aliganlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel yiikiimliilik tutariin  bugiinkii  degerinin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™), sirketin yiikiimliiliiklerinin,
tamimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yoéntemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Bu doZrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmigtir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto oram, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oram ifade eder. Bu nedenle, 31 Arahik 2013 tarihi
itibariyla, ekli finansal tablolarda kargiliklar, gelecege iligkin, ¢alhisanlarin emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiintin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili
bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 6,53 enflasyon ve % 8,62 faiz orami varsayinlarina
gore yaklasik % 1,56 olarak elde edilen reel iskonto orami kullamlmak suretiyle
hesaplanmustir (31 Arahik 2012: Sirasiyla %5, %7,19 ve %2,09). Istege bagh isten ayrilmalar
neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarimin tahmini oram da
dikkate alinmistir.

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

1 Ocak itibariyla karsilik 14.683 24.292
Faiz maliyeti 350 379
Donem gideri/(geliri) 53.250 53.458
Odenen kidem tazminat: - (63.446)
31 Aralik itibariyla karsilik 68.283 14.683
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23, Diger Yiikiimliiliikler ve Masraf Karsiliklan

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Personel Giderleri Tahakkuklari 243.309 118.198
Diger Gider Tahakkuklar 83.514 105.036
Toplam 326.823 223.234

24, Net Sigorta Prim Geliri

1 Ocak - 31 Aralik

1 Ocak - 31 Aralik

2013 2012
Kredi sigortalar: 2.577.635 1.867.802
Toplam 2.577.635 1.867.802
25, Aidat (iicret) Gelirleri
Bulunmamaktadir.
26. Yatirim Gelirleri / (Giderleri)
1Ocak-31 1Ocak-31 Arahk
Aralik 2013 2012
Finansal yatirimlarin degerlemesi - (62.686)
Finansal yatirimlardan elde edilen gelirler 225.885 340.424
Toplam 225.885 277.738

27. Finansal Varhklarin Net Tahakkuk Gelirleri / (Giderleri)

Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri / (giderleri) asagida sunulmustur:

1 Ocak - 31 Arahk
2013

1 Ocak - 31 Arahk

2012

Satilmaya Hazir Menkul Kiymetler -

(62.686)

Toplam -

(62.686)
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28. Gergege Uygun Deger Farki Kér veya Zarara Yansitilan Aktifler
Bulunmamaktadir.

29. Sigorta Hak ve Talepleri
Bulunmamaktadir.

30. Yatinm Anlagmast Haklari
Bulunmamaktadir.

31. Zaruri Diger Giderler

Giderlerin isletme igindeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama 32 numarah
dipnotta sunulmugtur.

32. Faaliyet Giderlerinin Dékiimii

1 Ocak-31 Aralik 1 Ocak-31 Aralk

2013 2012

Uretim Komisyon Giderleri (-) 1.344,204 994,025
Personele Iligkin Giderler (-) 1.569.641 1.027.331
Yonetim Giderleri (-) 473.436 618.898
Reastirans Komisyonlar1 (net) (4.106.902) (2.472.451)
Diger Giderler () 2.319.853 1.687.707
Toplam 1.600.232 1.855.510

33. Calisanlara Saglanan Fayda Giderleri

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31

Arahk 2013 Arahk 2012

Kidem tazminat karsihigi gideri 53.600 53.837
Personel iicret ve giderleri 1.569.642 1.027.331
Yoneticilere 6denen licret ve benzeri menfaatler tutari 473.436 618.898
Toplam 2.096.678 1.700.066

Cari dénemde hisse bazli 6deme bulunmamaktadir.
34. Finansal Maliyetler

Sirket’in finansal borcu bulunmamaktadir.
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35. Gelir Vergileri

Cari vergi yiikiim|{iliigii: 31 Aralik 2013 31 Arahk 2012

Cari kurumlar vergisi karsihg; - -
Eksi: Pesin 6denen vergi ve kesintiler - -

Toplam vergi yiikiimliiliigii - -

I Ocak - 31 1 Ocak - 31
Vergi (geliri) /gideri asagidakilerden olusmaktadir: Aralik 2013 Aralik 2012

Cari vergi gideri - -

Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (54.923) (46.092)

Toplam vergi (gideri) / geliri (54.923) (46.092)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet
sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliliikieri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli
kargiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanc: i{izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis y1l
zararlan ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan
matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2013 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20°dir (2012: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi ilicer ayllk donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk
ettiritmektedir. 2013 yii kurum kazanglarimin  gegici vergi donemleri itibariyla
vergilendirilmesi agsamasinda kurum kazanglari iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi
oran1 %20°dir (2012: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan
diisiilmek ilizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak
6nceki yillarda olusan karlardan dilsiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadwr. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlann 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilir.
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35.

36.

37.

Gelir Vergileri (devami)

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimas: durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarmi
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye'deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari iizerinden ayrica gelir
vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22
Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim girketlerde %10 olarak uygulanmigtir. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi
degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce almmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan
yatirim indirimi tutar1 izerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten

sonra yapilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadr.

Ddnem Kari Vergi ve Diger Yiikiimliiliik Karsiliklar

Dénem kar vergi ve diger yiikiimliiliik kargihiklarinin dénem kari ile mutabakati asagidaki
gibidir:

Dénem kari vergi ve diger 1 Ocak - 31 Aralik 1 Ocak - 31 Aralik
yukiimliiliik karsiliklarinin_mutabakati 2013 2012
Vergi dncesi (zarar) / kar 1.928.524 (1.721.402)
Hesaplanan vergi: %20 385.704 (344.280)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 990 8.387
[stisnalarin etkisi (60) (661)
Diger 87.426 16.535
Mali zararlarin / (karlarin) etkisi (419.137) 273.927
Vergi gideri/(geliri) 54.923 (46.092)

Net Kur Degisim Gelirleri

1 Ocak - 31 Aralik 1 Ocak- 31 Aralik

2013 2012
Kambiyo kérlar: 2.744.463 139.625
Kambiyo zararlari (1.067.567) (557.144)

Hisse Basina Kazang

TMS 33 “Hisse Basma Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada iglem gérmeyen
isletmeler hisse basina kazang¢ agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada
islem gormediginden dolays, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar
hesaplanmamistir.
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38.

39.

40.

41.

42.

43,

44.

45.

Hisse Basina Kar

Bulunmamaktadir.

Faaliyetlerden Yaratilan Nakit

Nakit akim tablosu mali tablolarla birlikte sunulmustur.
Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahvil
Bulunmamaktadir.

Paraya Cevrilebilir imtiyazh Hisse Senetleri
Bulunmamaktadir.

Riskler

2.20 ve 4 numarali dipnotlarda sunulmugtur.
Taahhiitler

2.20 ve 17 numaral dipnotlarda sunulmustur.
Isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir.

Iliskili Taraflarla Islem

Ana girketin ad1 ve grubun son sahibi

Sirket’in ana ortafi olan Atradius Credit Insurance N.V., Hollanda ve ana ortagin subeleri
olan Atradius Credit Insurance N.V. Almanya subesi, Atradius Credit Insurance N.V.
Ingiltere subesi ve Atradius Information Services B.V. Almanya subesi bu finansal tablolar
agisindan iligkili sirketler olarak tanimlanmigtur.

Kurulusun faaliyetlerine uygun, kalemlerin alt siniflamalar

Sirket’in baglca kurulug amaci, kredi sigortacihigt bransinda faaliyet géstermektir. Sirket,
ana sozlesmesi geregi yurtigcinde ve yurtdisinda yapilmasinda yasal olarak sakinca
bulunmayan kredi sigortasi tirlinlerini sunabilir.

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlari
ve bunlarin borglari.

Bulunmamaktadir.

Istirakler ve bagl ortakliklarda igsel kaynaklardan yapilan sermaye arttirimi nedeniyle elde
edilen bedelsiz hisse senedi tutarlar1.

Bulunmamaktadir.

Ortaklar, igtirakler ve bagli ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi
yiikiimliiliiklerin tutari.

Bulunmamaktadir.
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45.  liigkili Taraflarla islem (devam)
f. Mliskili Taraf A¢iklamalar:

Iligkili Sirketlere Borglar

31 Arahk 2013

31 Aralik 2012

Atradius N.V. (Almanya Subesi) - 30.386
Atradius N.V. (ingiltere Subesi) 155.270 96.610
Atradius N.V (Hollanda Merkez) 5.383.819 4.955.094
Atradius Re (Irlanda Reasiirans) 524.341 618.522
Atradius N.V. (Danimarka Subesi) - -
Toplam 6.063.430 5.700.611

Niskili Sirketlerden Alacaklar

31 Aralik 2013

31 Arahk 2012

Atradius N.V., (Almanya Subesi) 15.181 -
Atradius Information B.V. (Almanya Subesi) 33.307 20.595
Atradius Re (Irlanda Reasiirans) 219.356 144.294
Atradius N.V (Hollanda Merkez) 129.962 -
Toplam 397.806 164.889

46.  Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar
Bulunmamaktadir.

47. Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tastyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun
toplam tutarmin %20’sini veya bilango aktif toplammin % 5’ini asan kalemlerin ad ve
tutarlari:

Mali tablolarda “diger” ibaresini tastyan kalemlerden dahil oldugu grubun %20’sini asan

veya bilango aktif toplaminin %5°ini agan “diger aktifler”, “diger borglar” ve “diger pasifler”
asagida sunulmustur.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

(Diger liskili Taraflara Borglar) 31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Atradius N.V. (Almanya Subesi) - 30.386
Atradius N.V. (Ingiltere Subesi) 155.270 96.610
Atradius Re (Irlanda Reasiirans) - 101.241
Toplam 155.270 228.237

“Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar” hesap kalemi iginde bulunan
ve bilango aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borglar
tutarlarinmn ayr1 ayri toplamlari:

Bulunmamaktadir.

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutar:

Bulunmamaktadir.

Onceki déneme iligkin gelir ve giderler ile 6nceki doneme ait gider ve zararlarin tutarlar ve
kaynaklar::

Bulunmamaktadir.
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