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TL TL
L. CARI VARLIKLAR
A. Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar 6.892.849 7.548.868
1. Bankalar 6.892.849 7.548.868
B. Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar 6.982.069 9.557.096
1. Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 6.982.069 9.557.096
C. Esas Faaliyetlerden Alacaklar 3.320.960 3.513.779
1. Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 3.320.960 3.513.779
D. fligkili Taraflardan Alacaklar 160.482 6.875
1. Diger iliskili Taraflardan Alacaklar 160.482 6.875
E. Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklan 688.916 552.420
1. Gelecek Aylara Ait Giderler 688.916 552.420
2. Tahakkuk Etmis Faiz Ve Kira Gelirleri - -
I. Cari Varliklar Toplami 18.045.276 21.179.038

TL TL
II. CARi OLMAYAN VARLIKLAR
A. Esas Faaliyetlerden Alacaklar 938.418 866.565
1. Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 938.418 866.565
B. iliskili Taraflardan Alacaklar 4.407 184.093
1. Diger iliskili Taraflardan Alacaklar 4.407 184.093
C. Diger Alacaklar 57.341 60.211
1. Verilen Depozito ve Teminatlar 57.341 60.211
D. Maddi Varliklar 176.958 173.756
1. Demirbag Ve Tesisatlar 337.954 305.716
2. Birikmis Amortismanlar (-) (160.996) (131.961)
E. Gelecek Yillara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklar 302.185 140.534
1. Gelecek Yillara Ait Giderler 302.185 140.534
F. Diger Cari Olmayan Varhklar 196.810 100.719
1. Ertelenmis Vergi Varliklar 196.810 100.719
II. Cari Olmayan Varliklar Toplam: 1.676.118 1.525.877
Varhklar Toplami (I+IT) 19.721.394 22.704.915 J




TL TL
III. KISA VADELI YOKUMLULUKLER
A. Esas Faaliyetlerden Borglar 573.287 369.992
1. Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 573.287 369.992
B. iliskili Taraflara Borglar 228.237 1.470.442
1. Ortaklara Borglar 101.242 1.409.965
2. Diger Iliskili Taraflara Borglar 126.995 60.477
C. Sigortacilik Teknik Karsihklan 2.092.172 1.088.972
1. Kazanilmamis Primler Kargilig: - Net 782.761 747.189
2. Devam Eden Riskler Karsilig1 - Net - -
3. Muallak Hasar Ve Tazminat Karsilig1 - Net 1.047.484 243.710
4, Tkramiye Ve Indirimler Karsilig1 - Net 261.927 98.074
5. Diger Teknik Karsiliklar - Net 0 -
D. Odenecek Vergi Ve Benzeri Diger Yiikiimliiliikler ile Karsiiklar 100.600 40.521
1. Odenecek Vergi Ve Fonlar - -
2. Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 18.111 13.359
3. Odenecek Diger Vergi Ve Benzeri Yiikiimliiliikler 82.489 27.161
E. Diger Risklere iliskin Karsihklar 7.825 49.931
1. Kidem Tazminati1 Karsil1g1 7.825 49.931
F. Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklan 1.280.299 1.344.687
1. Gelecek Aylara Ait Gelirler 1.057.065 960.364
2. Gider Tahakkuklar 223234 384.323
G. Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.695 3.545
1. Diger Cesitli Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 5.695 3.545
III. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler Toplamm 4.288.115 4.368.090




TL TL
IV. UZUN VADEL| YOKUMLULUKLER
A. Esas Faaliyetlerden Borglar 1.585.230 738.131
1. Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 1.585.230 738.131
B. iliskili Taraflara Borglar 5.472.375 7.786.394
1. Ortaklara Borglar 4.705.826 7.479.363
2. Diger {liskili Taraflara Borglar 766.549 307.031
C. Sigortacilik Teknik Karsihiklar 1.004.024 688.511
1. Kazanilmamig Primler Karsilig1 - Net 251.939 160.563
2. Diger Teknik Karsiliklar - Net 752.085 527.948
D. Diger Risklere iliskin Karsiliklar 14.683 24.292
1. Kidem Tazminat: Karsil131 14.683 24.292
E. Gelecek Yillara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklan 338.338 205.564
1. Gelecek Yillara Ait Gelirler 338.338 205.564
IV. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 8.414.650 9.442.891




TL TL
V. OZSERMAYE
A. Odenmis Sermaye 13.800.000 13.800.000
1. (Nominal) Sermaye 13.800.000 13.800.000
B. Sermaye Yedekleri = -
1. Diger Sermaye Yedekleri - -
C. Kar Yedekleri 23.466 223.459
1. Finansal Varliklarin Degerlemesi 23.466 223.459
D. Dénem Net Kani (Zaran) (1.675.310) 507.644
1. Dénem Net Kari (Zarar1) (1.675.310) 507.644
E. Geg¢mis Yillar Zararlan (-) (5.129.525) (5.637.169)
1. Gegmis Yillar Zararlar (5.129.525)  (5.637.169)
V. Ozsermaye Toplami 7.018.629 8.893.934
IYﬁkiimlﬁliikler Toplami (ITI+IV+V) 19.721.394 22.704.916




TL TL
I. TEKNIiK BOLUM
A. Hayat Dis1 Teknik Gelir 1.924.122 1.019.897
1. Kazanilmig Primler (Reasiirér Pay1 Diistilmiis Olarak) 1.924.122 1.019.897
1.1. Yazilan Primler (Reasiiror Pay: Diisiilmiis Olarak) 1.867.802 1.639.311
1.2. Kazamlmamig Primler Karsiliginda Degisim (Reasiirér Pay1
ve Devreden Kisim Diigiilmiis Olarak)(+/-) (126.950) (621.061)
1.3. Devam Eden Riskler Kargihiginda Degisim (Reasiiror Pay1
ve Devreden Kisim Diigiilmiis Olarak)(+/-) - -
1.4. Teknik Olmayan Béliimden Aktarilan Yatirim Gelirleri 183.044 -
1.5. Diger Teknik Gelir 226 1.648
B. Hayat Disi Teknik Gider(-) (3.254.042) (2.268.072)
1. Gergeklesen Hasarlar (Reasiirér Pay1 Diisiilmiis Olarak) (1.010.543) (306.726)
1.1. Odenen Hasarlar (Reasiirdr Pay1 Diisiilmiis Olarak) (206.768) (121.940)
1.1.1. Briit Odenen Hasarlar (-) (918.971) (541.955)
1.1.2. Odenen Hasarlarda Reasiirér Pay1 (+) 712.203 420.015
1.2. Muallak Hasarlar Karsiliginda Degisim (Reasiirér Payi
ve Devreden Kisim Diigiilmiis Olarak) (+/-) (803.774) (184.786)
1.2.1. Muallak Hasarlar Karsilig1 (-) (3.572.330) (821.272)
1.2.2.Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasiirdr Pay: (+) 2.768.556 636.486
2. ikramiye ve Indirimler Karsihginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve
Devreden Kisim Diigiilmiis Olarak) (+/-) (163.854) (78.231)
2.1. Ikramiye ve Indirimler Karsihgi (-) (318.209) (162.233)
2.2. Ikramiye ve Indirimler Karsihginda Reasiirsr Pay1 (+) 154.355 84.002
3. Diger Teknik Karsihiklarda Degisim (Reasiirér Pay1 ve
Devreden Kisim Diistilmiis Olarak) (+/-) (224.136) (196.717)
4, Faaliyet Giderleri (-) (1.855.510)  (1.686.398)
C. Teknik Bo6liim Dengesi- Hayat Dis1 (A - B) (1.329.920) (1.248.175)
II. TEKNIiK OLMAYAN BOLUM
D. Yatirim Gelirleri 417.363 2.742.080
1.Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler 340.424 201412
2. Finansal Yatinmlarin Degerlemesi (62.686) 238.987
3. Kambiyo Karlan 139.625 2.211.682
E. Yatinnm Giderleri (-) (770.172) (901.989)
1. Yatinmlar Deger Azalislan (-) -
2. Kambiyo Zararlari (-) (557.144) (849.101)
3. Amortisman Giderleri (-) (29.984) (52.888)
4. Hayat Dig1 Teknik Boliimiine Aktarilan Yatirim Gelirleri (183.044) -
F. Diger Faaliyetlerden ve Olagandis1 Faaliyetlerden Gelir ve 7.418 (84.273)
Karlar ile Gider ve Zararlar (+/-)
1. Karsiliklar Hesabi (+/-) 59.540 (58.075)
2. Reeskont Hesabi (+/-) (59.587) (30.551)
3. Ertelenmis Vergi Varlig1 Hesabi (+/-) 46.092 72.715
4. Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii Gideri (-) - -
5. Diger Gelir ve Karlar 3.303 5.304
6. Diger Gider ve Zararlar (-) (41.929) (73.666)
Doénem Net Kan veya Zaran (I+II) (1.675.310) 507.644
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Sube ile ilgili Genel Bilgiler

Kayith adresi Turkiye'de olan Atradius Credit Insurance N.V. istanbul Subesi (bundan
boyle “Sube”) Atradius Credit Insurance N.V., Amsterdam/Hollanda’'nin bir subesidir. 31
Aralik 2011 itibariyla, Tirkiye'deki Atradius Credit Insurance N.V. Istanbul Subesinin
6denmis sermayesi 13.800.000 TL olup 1 TL nominal degerde 13.800.000 adet hisseden
olugsmaktadir.

Sirket'in ana hissedan, Sirket'in gikariimis sermayesinin % 100’Une sahip Atradius Credit
Insurance N.V. Hollanda'dir.

% TL % TL
Atradius Credit Insurance N.V. Netherlands 100 13.800.000 100 13.800.000
| Toplam 100 13.800.000 100 10.300.000

Tarkiye'deki sube 5 Nisan 2007'de kurulmus olup, 23 Agustos 2007'den bu yana kredi
sigortasi hizmetleri alaninda faaliyet lisansina sahiptir. Isinin bir pargasi olarak tazminat
talepleriyle ilgilenmekte ve brokerlik hizmetleri vermektedir. Subenin faaliyet adresi Bu-
yiikdere Cad.No:171 Metrocity A Blok K:15 Levent/ISTANBUL olup bagka bir subesi veya
faaliyet gosterdigi yer yoktur.

Sube, kayith merkezi Amsterdam, Hollanda’da bulunan Atradius Credit Insurance
N.V.'nin finansal tablolarina dahildir. Atradius Credit Insurance N.V.’nin finansal tablolan
icerisinde sube, kayith merkezi Amsterdam, Hollanda'da bulunan Atradius N.V.’nin kon-
solide finansal tablolarinda yer almaktadir. Atradius Credit Insurance N.V.'nin finansal
tablosu ve Atradius N.V.’nin konsolide finansal tablolari Amsterdam’da kurulu Ticari Sicil
Biirosu olan “Kamer van Koophandel en Fabrieken*da bulunmaktadir.
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Sube ile ilgili Genel Bilgiler (devami)

Atradius N.V.'nin hissedarlik yapisi asagidaki tabloda gésterilmektedir:

%
Grupo Companiia Espafiola de Credito y Caucion, S.L. 64,23
Grupo Catalana Occidente, S. A. : 35,77 .
Toplam 100,00

Grupo Catalana Occidente 27 Nisan 2012 tarihinde Atradius N.V.'nin hisselerini alim op-
siyonunu kullanmistir. Atradius N.V.'nin %6,48’lik sermaye dilimini call option kontratinda
belirlenen sartlar dahilinde 99,8 Milyon Euro’ya satin almistir. Béylece Grupo Catalana
Occidente’nin Atradius N.V. sermaye yapisindaki payl %83,20'ye yikselmistir (%35,77
direkt olarak, %47,43 Grupo Crédito y Caucion, SL tUzerinden dolayl olarak)
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Finansal Gostergeler

TL TL
Toplam Prim Uretimi 8.920.361 7.795.254
Toplam Teknik Kar 1.329.920 1.248.175
Toplam Aktifler 19.721.394 22.704.913
Odenmis Sermaye 13.800.000 13.800.000
Ozkaynak 7.018.629 8.893.932
Net Kar / Zarar (1.675.310) 507.643



01

1Y Ut NIq]
paqaseyny

ueuj uibjel

NINPOIN SUBLLY

1=5Y DIDH
ISIPRBUQA L3181 | 119330

RInIuae3 Avjno
nInpn uoAseaad

josep NTAY

uapzQ Anuny TS

uewzn awaalag Ipaiy

umsue) ueyapeg
jeuns Juanay nanpnw sizes
UBWIZA) DWITIQ 1PN P

undinqg 10320
HUNIDUOA NSIYH

Wid|1pun)
ISPHIBUOA 34N

) 3awsyapy
iauaq dy

Ai$) 2oum}
AYNYIS 13M40
iaquessey ey
uaduei swwioy}
nyniny 1320pnN

9%V SulN n1q3
ueysisy

iIsewa§ uofseziuebiuQ ejAueqn iyue] z10z Aielv L

apesn buyqeus *ysu bujbeuew

snipese <



>,‘:atrad|us

managing risk, enabling trade

Personel Sayisi, Faaliyetler ve Teknik Sonuglar

Subenin ana kurulus ilkesi kredi sigortasi hizmetleri sunmaktir. Yerel tedarikgilere kendi
yurt ici ve uluslararasi alacaklar igin kredi sigortasi trlinleri sunmaktadir.

Sube Mudurler Kuruluna atanan Uyeler Dr. Thomas Langen, Sn. Michael Karrenberg,
Sn. Oliver Schulte ve Sn. Taner Isik'’ tir.

31 Aralik 2012 itibariyla personelin toplam sayisi 11 olup 1 adet Ust dizey ydnetici
mevcuttur.

Kayitl merkezi Hollanda'da bulunan Atradius Credit Insurance N.V.'nin istanbul Subesi
olarak, T.C. Basbakanlk Hazine Mustesarligi tarafindan Agustos 2007'de verilen lisans
ile faaliyet géstermeye baglamis olan Sirketimizin 31 Aralik 2012’da sona eren donem-
de realize edilen toplam briit prim Uretimi 8.920.361 TL'dir. Sirket, donem igindeki
3.254.042 TL tutarinda teknik gider sonucu, 1.329.920 TL tutarinda teknik zarar kay-
detmistir. 31 Aralik 2012 itibanyla, kredi alacaklarinin sigortasi igin verilen toplam temi-
nat tutan 7.097.777.863 TL'dir.

11
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Deloitte - Uygunluk Gorilisii (Giincellenecek)
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YILLIK FAALIYET RAPORU
Uygunluk Gorigh

Atradius Credit Insurance N.V. Tirkiye / istanbul Subesi Mildiirier Kurulu®na;

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / Istanbul $ubesi’nin (*$irket™) 31 Aralik 2012 qarihi itibartyla
hazurlanan yillik faaliyet raporunda yer ulan finonsal bilgilerin ilgili hesap dBnemi sonu itibariyla
dilzenlenen bafimsz denctim raporu e uwynmlulufunu ve dofrulufiunu denctlemis bulunuyornz.
Rapor konusu yillik faaliyet raporu $irket yOnetiminin sorumlulugundadr. Bagunsiz deaetimi yapan
kurulug otarsk Uzerimize diigen sorumluluk, yithk faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin
bagamsiz denetimden gecmis finansal tablolar ve agklayicr notlar ile uyumuna iliskin olarak
denetlenan yillik faaliyet raporu Qzerinde gdr0s biddirmektir.

Deaetim, 5684 sayih Sigoniecalik Kanunu uysnnca yuedrldge konulan yilhik foaliyet raporu
hazirtanmasina ve yayimlanmasina iligkin usul ve csaslar ilc bagimsz denetim ilkelerine digkin
diizenlemelere uygun olarak gergektegtirilmigtis. Bu dilzealemeler, yillik faaliyet raporunda dnemli bir
hatanin olup olmadifh konusunda makul glivence saglamak Ozere planlanmasiu ve yiiriitilmesini
gerelairmeltedir. Gergeklestirilen denetimin, g8rigim0dzOn olugturulmasma meakul ve yelerli bir
dayanok olugturduBupa inamyoruz.

Grlgimitze gare, iligikteki yillik foaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler, bitiin Snemli
taraflaryla, Atredius Credit Insurance N.V. Tirkiye fistanbul Subesi'nin 31 Arabk 2012 tarihi
itibaniyla 5684 sayili Sigortucilik Kanunu geve@ince y@rQrlokte bulunan dOzenlemelerde belirlenen
usul ve csaslara wygun olarak girketin finansal durumuna iliskin bilgileri dofiru bir bigimde
yansitmakta ve 8zet ybnetim kurulu raporu tle tarafimizea verilen bagimsiz denetgi gtrigind
igermekte olup, bagiumsiz denctimden gegmis finansal tablolar ve agiklayics notlarda verilen bilgiler ile
uyurnindur,

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
Mernber of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Hasan Kilig
Sorumiu Ortak Bagdenetgi, SMMM
istanbal, 31 Mays 2013

Mermber of Deloltte Towhe Tohmatsu Limited
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Midiirler Kurulu ve Yonetim
2012 YILI ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V.
TURKIYE iISTANBUL SUBESI

Mudirler Kurulu

Dr. Thomas Langen, Michael Karrenberg, Dr. Oliver Schulte ve Sn. Taner Isik Yonetim
Kuruluna atanmistir. Sn. Selda Eke Subenin Maduradr.

Dr. Thomas Langen

1984 yilinda Almanya KéIn Universitesinde hukuk egitimini tamamlamistir. 1987 yilinda
Doktorasini tamamlayarak Doktor unvanini almistir. Calisma hayatina 1988 yilinda
Gerling Speziale Kreditversicherung AG sirketinde baglamistir, 2002 tarihinden bugline
kadar Atradius Almanya, Orta ve Dogu Avrupa Muduarlugu goérevini sturdurmektedir.
2003-2005 yillan arasinda Gerling Speziale Kreditversicherung AG ve Atradius
Kreditversicherung AG sirketlerinde yénetim kurulu tyeligi yapmistir. Ayrica 2004 yilin-
dan beri Salzgitter Handel GmbH, Almanya Diisseldorf Yénetim Kurulu tyeligi, 2005
yilindan beri Atradius Credit Insurance N.V. sirketinin Atradius Kreditversicherung sube-
sinin Almanya genel temsilciligi, 2006 yilindan beri de DF Deutsche Forfait AG, Kdéln
sirketinin yénetim kurulu Oyeliginde bulunmaktadir.

Sn. Michael Karrenberg

1988 yilinda Almanya Kéln Universitesinde Isletmecilik yiiksek egitimini tamamlamistir.
Calisma hayatina 1989 yilinda bugtinkii Atradius Kreditversicherung sirketi olan Gerling
NCM, Gerling Konzern Speziale Kreditversicherung AG sirketinde baslamis olup halen
isletme birimi Risk Yonetimi yéneticiligi gorevini surdirmektedir.

Dr. Oliver Schulte

Otto-von-Guericke-University’'den mezun olduktan sonra, doktorasini 2005 yilinda
Goethe University'de tamamlamistir. 2005 yilinda Atradius Kreditversicherung sirketin-
de Almanya, Orta ve Dogu Avrupa’'dan sorumlu Raporlama Mudurt olarak galismaya
baslamis olup 2009 yilinda bu yana ayni sirkette Aimanya, Orta ve Dogu Avrupa Finans
direktérl olarak gorev almaktadir.

Sn. Taner Isik

1991 yilinda ODTU Endustri Mahendisligi'nden mezun olduktan sonra, 1991 ile 2001
yillan arasinda Yapi ve Kredi Bankasinda Asirefendi Kurumsal, Bursa Kurumsal ve
Altunizade Kurumsal Sb lerinde Musteri Temsilcisi, Pazarlama Yénetmeni ve Kurumsal
Sb Md 1tg; 2001-2003 yillan arasinda Kogbank Marmara Kurumsal $b Md 14§t gorev-
lerinde bulundu. 2003-2012 yillan arsinda da Akbank da Istanbul Kurumsal $b Md lagd,

13
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Kurumsal Bankacilik Departman Md lugil, Kurumsal ve Ticari Krediler Bélim Baskanhgi
ve son olarak Ticari Bankacilik Bélium Baskanhdi pozisyonlarinda calisti. 2012 Subat
ayindan beri de Atradius biinyesinde Turkiye Ulke Mudiri pozisyonunda gérev almak-
tadir.

14



>,‘:atrad|us

managing risk, enabling trade

Yonetim

Sn. Giilay Esentiirk

1987'de Istanbul Universitesi Siyasal Bilgiler Fak(iltesi Kamu Yonetimi béliminden me-
zun olmustur. Kariyerine 1988 yilinda Bank Indosuez Turkiye Subesinde Operasyon
Bélumunde baglamistir. Daha sonra sirasiyla WLB Turkiye Subesi ve Ing Bank Tlrkiye
Subesinde Operasyon Boéluminde 1988- 2001 yillan arasinda Yéneticilik yapmgtir.
Ocak 2008'den itibaren Atradius Tirkiye Istanbul Subesinde , Polige Yénetimi Depart-
maninda c¢alismaya baslamig olup Ekim 2008'den itibaren Operasyon Muduri olarak
‘gbrev almaktadir. '

Sn. Ozgiir Durgun

1998'de Anadolu Universitesi iktisadi Idari Bilimler Fakiltesi Isletme bélumiinden mezun
olmustur. Master Derecesini Yeditepe Universitesi Sosyal Bilimler Enstitisinden Finans
alaninda almigtir. 1998 — 2007 yillan arasinda AlternatifBank ve Banca di Roma SpA'da
pazarlama ve risk yonetimi béluimlerinde gérev yapmis, Eylal 2007'de Atradius Credit
Insurance N.V. istanbul Subesinde Risk Yénetimi Mudiri olarak galismaya baglamistir.

Sn. Badahan Canatan

1994'te Marmara Universitesi Isletme (Ingilizce) Bélumunden (Finans ve Muhasebe),
1997'de de University of Strathclyde’dan, MBA (Tam zamanli) programindan mezun
olmustur. 1994'ten itibaren Bankacilik sektérinde calismis olup — (Pamukbank,
Halkbank; Turk Ekonomi Bankasi), bunun son 5 yili sube muadurlagudar. 2008'den bu
yana Atradius Istanbul Subesinde Satig Mudur( olarak galigmaktadir.

Sn. Yalgin inan

2007 yilinda Beykent Universitesi iktisadi Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme bolumu mezu-
nudur. 2012 yilinda istanbul Universitesi Isletme iktisadi Enstitisiinde Finans alaninda
master programina baslamis olup halen egitimine devam etmektedir. 2007-2012 yillari
arasinda KPMG, ERGO Holding Ziraat Sigorta A.S. binyelerinde denetim ve butge ra-
porlama bélimlerinde gérev almigtir. 2012 yili bagindan beri Atradius Istanbul Subesin-
de Finans Midir( olarak ¢aligmaktadir.

15
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Denetgiler

Sn. Senol Gudin

07.07.1961 tarihinde Ankara’da dogdu. 1982 yilinda Anadolu Universitesi Iktisadi ve
idari Bilimler Fakltesi (Bachelor) ve 3 yillik Yabanci Diller Enstitusi ingilizce bélumant
bitirdi. Ocak/1984 yilinda Maliye Bakanhdrnin agmis oldugu sinav ile Stajyer Gelirler
Kontrolérii olarak goreve basladi. 1987 yilinda yeterlilik sinavinda basarili olarak Gelir-
ler Kontrolorlugirne atandi. 1987-1988 yillan iginde Ankara Universitesi Avrupa Toplu-
lugu Arastirma ve Uygulama Merkezi’'nin (Ataum) 6 ay sureli programlarnni tamamlaya-
rak uzmanlik sertifikasi aldi. Aralik/1989 tarihinde iktisat dalinda master yapmak igin 2
yil sureyle Maliye Bakanlhdl tarafindan A.B.D.'ye génderildi. Western Michigan
University'de 1990-1991 yillarinda master ¢alismalarini tamamlayarak Ocak/1992 yilin-
da yurda doéndi, ve Gelirler Kontrolérlugi gérevine devam etti. Haziran/1992 tarihinde
Gelirler kontrolorlugu Egitim Grup Baskan Yardimcilidi gérevine getirildi. 1994 yilinda
Gelirler Bagkontrolér invanini aldi. Subat/1995 yilina kadar bu gérevi strdardu. Ma-
y1s/1995 tarihinde bu goérevinden istifa ederek ayrildi. Bu tarihten itibaren Uzman Ye-
minli Mali Masgavirlik ve Uzman Yeminli Mali Musavirlik ve Bagimsiz Denetim A.$. ortagi
sifatiyla Yeminli Mali Masavir olarak galismaktadir. 2004 yilinda Hazine Mustesarlid ile
TURMOB ‘un ortaklasa diizenledikleri Sigortacilik Bagimsiz Denetim Kursunu tamamla-
yarak Sigortacilik Bagimsiz Denetim sertifikasi almaya hak kazanmigtir. 1995 Temmuz
ayindan bu yana sigorta sirketlerinin Bagimsiz Denetiminde Sorumlu Ortak Bag Denetgi
olarak gorev almakta ve ayrica Tam Tasdik Yeminli Mali Misavir olarak hizmet sunmak-
tadir. 2007 yilinda Sirketimize Denetgi olarak atanmistir.

Sn. Onur Ongan

1970 Istanbul dogumludur. Evli ve bir gocuk babasidir. 1993 yilinda Eskisehir Anadolu
Universitesini bitirmistir. 1994-1995 yilinda Gureli YMM Denetim A.$.’de caligtiktan son-
ra 1995 yilinda askerlik hizmetini yapmis ve 1996-2000 yillar arasinda Par YMM Dene-
tim A.S.'de galisirken 1999 yilinda SMMM olmustur. 01.06.2000 tarihinde UHY-Uzman
YMM ve Bagimsiz Denetim A.$.ailesine katilmis olup halen denetgi olarak ¢calismakta-
dir. 2000 Haziran ayindan bu yana sigorta sirketlerinin Bagimsiz Denetimden Sorumlu
Denetci olarak ve ayrica Tam Tasdik Vergi Denetgisi olarak hizmet sunmaktadir. 2004
yill Hazine Mustesarlig! ile TURMOB'un ortaklasa dizenledikleri Sigortacilik Bagimsiz
Denetim Kursunu tamamlayarak sigortacilik Bagimsiz Denetim sertifikasi almaya hak
kazanmigtir. 2007 yilinda Sirketimize Denetgi olarak atanmistir.
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insan Kaynaklari Uygulamalari:

insan Kaynaklan Politikamiz

insan kaynaklar ile ilgili temel politikamiz, Sirketimizin degerlerine, vizyonuna ve strate-
jilerine uygun olarak, kapasite ve becerilerini gdsterebilecek personelimize 6gretici bir
organizasyon olusturmak, yaraticiligi gelistirmek ve organizasyona énemli katkilar yapa-
rak kendilerini blyuk bir takimin énemli bir pargasi olarak hissetmelerini saglamaktir.

Bu amaca ulagmak (izere, Sirketimiz kaliteli insan kaynaklanni igse almakta ve hedef ve
stratejileri dogrultusunda en yiiksek personel memnuniyetine ulagsmaya galismaktadir.

Personel Profili
31 Aralik 2012 itibanyla personel sayisi 11'dir.

Personelin Egitim Diizeyi:
Universite mezunu : 5
Master derecesi 6

Cinsiyet Orani:
Bayan: % 40
Erkek : % 60

Ucret Politikasi:

Maaslar her ayin son is ginti 6denmektedir. Maas artiglan her yilin Nisan ayinda per-
formans degerlendirmesi yoluyla kararlastinimakta ve gergeklestiriimektedir.
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Finansal Yapiya iliskin Bilgiler:

1. Sermaye Yeterliligine iligkin Oranlar

Alinan Primler(Brit)/Ozkaynaklar
Ozkaynaklar/Toplam Aktifler
Ozkaynaklar/Teknik Karsihiklar(Net)

2. Aktif Kalitesi ve Likiditeye iligkin Oranlar
Likit Aktifler / Toplam Aktifler
Likidite Oran
Cari Oran

Prim ve Reastirans Alacaklari/Toplam Aktif

3. Faaliyet Oranlan

Konservasyon Orani

Tazminat Tediye Orani

127,10 87,65
35,58 39,17
2,27 5,00
70,34 75,34
160,74 172,82
4,21 4,85
16,84 15,48
22,50 22,50
16,49 33,35
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Raporlar - Denet¢i ve Bagimsiz Denetim:

DENETCI RAPORU

ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V.
Tikrkiye Istanbul Subesl

[SUBENEN;

Unvani

ATRADIUS CREDIT INSURANCE N V
Tarkive fstanbul Subesi

Merkezi Istanbul

S — o
Sermayesi 13.800.000,00 TL

S = S —

Faalivet Konusu S S

Denetgl ve Denetgllerin Adi ve Gérev Senol CUDIN 01.01.2012-31.12.2012

SOreleri veya Sirketin Personeli olup, Onur ONGAN 01.01.2012-31,12,2012

olmadiklan Denetgiler Ortak veya Sirketin
personell dediidir.

Ortaklik hesaplari, defter ve belgelerl Yasal Defter ve belgeler (izerinde 3

tizerinde yapilan Incelemenin kapsami, | ayda bir yapilan Incelemelerde

hangi tarihlerde inceleme yapildig ve kayitiann muntazam ve dogru oldugu

vanian sonug gbriimbgtir,

6762 sayilh Tdrk Ticaret Kanunu'nun

353. Maddesinin 1. Fikrasinin 3 Sirket veznesi 3 ayda bir olmak Ozere
numarah bendi gerejince Ortaklik sayllmis ve mevcoutlar lle defter
veznesinde yapilan sayimiar ve kayitlarimin uyguniugu gériimiistir.
sonuglan o ]
6762 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun 3 ayda bir yapilan incelemeler

353. Maddesinin 1. Fikrasinin 4 sonucunda islemlerin usulline uygun
numaral bendi geredince yapilan oldudu gdrilmisgtdr.

inceleme tarihleri sonuclar
intikal eden sikayet ve yolsuzluklar ve | Intikal eden sikayet ve yolsuzluk
bunlar hakkinda yapilan iglemler yoktur.

Atradius Credit Insurance N.V. Torkive Istanbul Subest MOdUrGHUnGn
01.01.2012 - 31.12.2012 dénemi hesap iglemlerini 6762 sayit Tirk Ticaret
Kanunu, ortakh@in ana sbzlesmesl ve difer mevzuat lle genel kabul gdrmisg
muhasebe ilke ve standartlanina gére incelemis bulunmaktayiz.

Gbruglerimize gdre Iceri§inl benimsedigimiz 31.12.2012 tarihi itlbarlyle
diizenlenmis bilango, subenin amlan tarihteki mali durumunu 01.01.2012 -
31.12.2012 ddnemine ait gelir tablosu, anilan déneme ait faallyet sonuglarini
uygun ve dodru olarak yansitmaktadir.

/’P"--f_:)
ONUR ONG SENOL GUDIN

/n\ / | /)errett;i
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Raporlar - Denetci ve Bagimsiz Denetim:
ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBESI

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / [stanbul Subesi Yénetim Kuruluna,

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / Istanbul Subesi (“Sirket”) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6zsermaye degisim
tablosunu ve nakit akis tablosunu, dnemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlart denetlemis bulu-
Nuyoruz. ’ ’

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu:

Sirket yonetimi finansal tablolarin sigortacilik mevzuati geregi yiiriirliikte bulunan muhasebe ilke ve
standartlarina gére hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanlisliklar igermeyecek bigimde hazir-
lanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ sistemlerin tasarlanmasint,
uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve
uygun muhasebe politikalarinin segilmesini ve uygulanmasini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu:

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis bildir-
mektir. Bagimsiz denetimimiz, sigortacilik mevzuati geregi yiiriirliikte bulunan bagimsiz denetim ilkele-
rine iligkin diizenlemelere uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu diizenlemeler, etik ilkelere uyulmasint ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadig1 konu-
sunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit: topla-
mak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim teknikleri-
nin seg¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadig1 husu-
su da dahil olmak iizere 6nemli yanhslik igerip igermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ sistemleri goz
oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ sistemlerin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagim-
siz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirla-
nan finansal tablolar ile i¢ sistemler arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica
Sirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar: ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin
ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin olugturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Raporlar - Denetci ve Bagimsiz Denetim (devami):
Goriis:

Goriisiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / Istanbul Sube-
si’nin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal perfor-
mansini ve nakit akislarini, sigortacilik mevzuati geregi yiiriirliikte bulunan muhasebe ilke ve standartlart

(bkz. 2 no’lu dipnot) gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Istanbul, 8 Mart 2013

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Hasan Kilig
Sorumlu Ortak Basdenetgi, SMMM
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Risk Tiirleri Bazinda Uygulanan Risk Yonetimi Politi-
kalari

Sigorta ve finansal riskin yonetimi

Atradius Credit Insurance N.V.'nin Tirkiye Istanbul subesi, sigorta riskini, finansal riski
veya her ikisini transfer eden sigorta poligeleri diizenlemektedir. Sube, sigorta ve finan-
sal riskin yonetimi ile istigal etmektedir. Bu bélimde bu riskler ve Sirketin bu konudaki
yoénetim politikalar 6zetlenmektedir.

SiIGORTA RISKIi

Sigorta yukumltltklerinin, beklenen sigorta yukumlaluklerini agsmas! olarak nitelenen
sigorta riski, Grup Risk Yonetimi bélimtince analiz ve kontrol edilmektedir.

a. Risk Azaltma Usul ve Kontrolleri

Sigorta riskinin yonetimi icin baslangi¢ noktasi, tim ¢aliganlarin kesin olarak belirlenmis
risk seviyeleri igin tam olarak tanimlanmis yetkilere sahip olmasi ve tim risk
muvafakatlarinin Risk Yonetim Yapisi ¢ercevesi icinde yer almis olmasidir. Risk Yone-
tim Yapisi, Atradius'un hangi riski Ustlenecegine ve s6z konusu riski nasil ydénetecegine
karar verdigi stireci tanimlamaktadir. Halihazirda yarilukte olan Risk Yénetimi Yapisini
olusturan ana unsurlar agagida tanimlanmaktadir.

Yeni kredi sigortas! poligelerinin ve yenileme poligelerinin biyik ¢ogunlugu, Yapisal
Fiyatlama Sistemi kullanan Kredi Degerlendirme Politikasinin bir pargasi olarak fiyat-
lanmaktadir. Sistem risk ve maliyete dayanmakta olup, tlke, sektér ve alici reytingleri
tarafindan belirlenen risk goriinimiini dikkate almaktadir. Parametreler diizenli olarak
gincellenmektedir. Sistem igcin hentiz hukuki onayin alinmadigi baz: tlkelerde istisna
gostermekle birlikte, fiyatlama sistemi grup genelinde uygulanmaktadir.

Risk Yonetimi Birimi ¢aligsanlari da, alici Gzerinde kimin ne tutarda limit tahsis edebile-
cegi ya da kimin ne tutarda limiti onaylayabilecedi konusunda tam olarak tanimlanmisg
yetkilere sahiptir. Limit tutarlan arttikga, daha yiliksek yetkiye sahip yOneticilerin bir ya
da daha fazla misterek imzasina ihtiyag duyulmaktadir. Risk Birimi Direktorinin dahi
onay yetkisi daha dusuk tutarli diger bir limit yetkisinden belli bir limit tutarina kadar olup,
her zaman en az bir yetkili Kredi Degerlendirme Uzmaninin daha imzasini gerektirmek-
tedir. S6z konusu limit esiklerinin Gizerindeki tutarlar i¢in, Risk Birimi Yerel Kredi Komite-
si karar yetkisine sahip olup, Yerel Kredi Komitesinin limit yetkisi de belli bir limit tutarina
kadardir. Yerel Kredi Komitesinin yetkilerini asan tutarlar igin Grup Kredi Komitesi karar
almaktadir. Boylelikle her bir Yerel Kredi Komitesinin en blyik alicilar da dahil olmak
Gizere, en buytk kredi risklerinin degerlendirmesi Grup Kredi Komitesi tarafindan yapil-
maktadir.
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En bliylik kredi riskleri Gizerindeki ilave kontroller, Atradius’'un Reaslrans yapisi tarafin-
dan diizenlenmektedir. Belli bir tutarin Gzerindeki kredi riskleri, dnct reassurér sirketimiz
tarafindan olusturulan 6zel poligeye tabidir. Yetki yapisi, alicinin direkt faaliyetlerinden
kaynaklanan kredi risklerinin tim g¢esitlerini g6zéniinde bulundurmakta olup, yetki alt
esik sinin risk cesitlerine gore dedismesine ragmen buna 6zel rtnler ve tahvil sigortasi
da dabhildir.

Yerel kredi komitesi ve Grup kredi komitesi, Atradius Risk Y&netimi Yapisi’'nin ana un-
surlaridir.

Risk yonetimi yapisi, Atradius igerisindeki en ylksek kredi karar mercii olan RSYK'ye
verilmis olan yetkinin altinda bélumler icermektedir. Risk yénetimi yapisinin ana unsur-
lari sunlardir:

- RSYK: Risk yonetimi yapisi igerisindeki diger bélumler igin temyiz birimi olarak
hareket etmektedir.

- Grup ve Yerel Kredi Komiteleri: En biyik kredi risklerini degerlendirmektedir.
Oncl reassirér sirketimiz tarafindan olusturulan 6zel poligeye tabi olan, belli bir
tutarin Gzerindeki kredi riskleri lizerindeki ilave kontrolleri gergeklestirmektedir.

- Grup Uriin Komitesi: Grubun sunacagi trtnlere karar verir. Ayrica, mevcut Grin-
lerdeki degisikliklere de karar verir. Anlagmalardaki birtakim degisiklikler yalnizca
Grup Urtin Komitesi’'nin onay! ile yapilabilmektedir.

- Ulke Komitesi: Ulke bazinda, Atradius kredi degerlendirme politikasini tayin eder.
Soz konusu kredi degerlendirme politikasi, o tlke alicilarina limit verilip verilme-
yecegini, limit verilecekse hangi kosullarda verilecegini de belirlemektedir. Ulke
Komitesi, tilke riskine gére Atradius’un riskini denetler ve politik risk agisindan ul-
ke limitlerini belirler.Boylelikle, Ulke Komitesi Atradius’un Ulke riskini yonetmesini
saglayan ana birimdir.

- Karsilik Ayirma Komitesi: Atradius’'un hasar karsiliklarini belirlemektedir. Kargilik
ayrima politikasini belirlemesinin yanisira, yiiksek tutarll 6zel durumlar igin
aktlieryal model ve kararlar tarafindan belirlenen hasar karsiliklarini da onayla-
yan merciidir.

- Grup Yatirnm Komitesi: Atradius’un yatinm politikalarini belirler. Yillik bazda, Var-
lik ve Borg Yonetimi calismasi kapsaminda Stratejik Varlik Dagilimint planlamak-
tadir. Yil iginde, Startejik Varlik Dagilim: sinirlamalar: gergevesinde, Tedbirli Var-
ik Dagilimini planlamaktadir.

- Grup Reaslrans Komitesi: Atradius’'un reasiirans sirecini denetlemektedir. Diger
rasiUrans sirketlerinden reastrans hizmeti alma kurallarini belirlemektedir.
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2008 yili sonunda, Credito y Caucion’un risk yonetimi cergevesi igine entegrasyonu
kapsaminda, asagdida belirtilen komitelerin faaliyet alant ve uyelikleri Credito y
Caoucion’u kapsayacak sekilde genigletilmistir:

- RSYK

- Grup Kredi Komitesi

- Karsilik Ayirma Komitesi
- Grup Yatirnm Komitesi

- Acil Mudahale Birimi

b. Risk Yonetim Araglan

Atradius riski kargi taraf, sektor ve llke bazinda butiin sigorta riski gesitleri ile izler.
Atradius tek bir veritabani, Symphony, tzerinde galisir ve bu veritabaninda butiin kredi
sigortas! poligeleri, kredi limitleri ve alictlar yer alir. Symphony Atradius’un her bir alici
veya alici grubu igin global limitler olusturmasini saglar. Symphony’nin sagladid! bilgiler-
le Atradius toplam riskini tilke, alicinin sektérii ya da sigortalinin sektéril gibi bir gok de-
Jisik bazda izleyebilir.

Kredi limitleri yiiksek alicilar senede en az bir kere gézden gegirilir. Atradius devamli
olarak alicilarla ilgili bilgi alir, bu bilgiler online baglanti ile enformasyon sirketlerinden ve
negatif 6deme deneyimlerini bildiren musterilerden saglanir. Alicilar yeni bir bilgi geldi-
ginde eger gerekliyse tekrar degerlendirmeye alinir. Atradius belirli bir tutarin Gzerinde
risk tasidig: her aliciya dahili bir kredi reytingi tahsis eder. Limitlerin yenilenmesi sire-
cinde bir alici Ustiindeki her gesit risk géz 6ntinde bulundurulur, buna &zel Grtnler ve
tahvil sigortasindan dogan riskler de dahildir. ligili bélimde tanimlanan kredi limit yetkisi
alici degerlendiriimelerinde uygulanir.

Symphony’nin bir pargasi olarak, Atradius kredi sigortasi hizmeti igin risk ve maliyet
bazl fiyatlama sistemi uygular. Cogu yeni poligeler ve vadesinde otomatik olarak yeni-
lenmeyen poligeler fiyatlama sistemi tarafindan tavsiye edilen fiyatttan baslanarak fiyat-
lanir. Fiyatlama sistemi NAFTA bdélgesi hari¢ tim dinyada kullanima agilmis olup, bu
bélge igin yetkili makamlardan izin alinmasi beklenmektedir. Fiyatlama sistemi gelecege
yonelik tlke, sektér ve alici reytingleri tarafindan belirlenen risk gériniiminG dikkate
almaktadir. Sistem fiyatlamay! poligede belirtilen kredi riskine gére her misterinin ticaret
yaptigi alicilari dikkate alarak yapar.

c. Reasiirans

Atradius, reasiransi, hem kendi bilangosunun destekleyeceginden daha fazla is yap-
mak icin sentetik sermaye kaynag olarak, hem de kendi bilangosunu ve gelir tablosunu
korumak igin kullanir. 2012 ana tretesi %77,5 (2011: %77,5) Kotpar tretesinden, ve
Atradius ‘un kendi konservasyonunu da koruyan bir dizi Hasar Fazlasi Tretelerinden
olugsmaktadir. Hasar Fazlasi Tretelerinin ulagim noktasi, Atradius 'un herhangi bir alici
grubuna dair net konservasyonu 15,8 milyon €'y1 (2011: 15,8 milyon €) agsmayacak se-
kilde duizenlenmistir. Hasar Fazlasi katmanlarinin st kismi, yénetimin kanaatine gére,
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tek bir alicinin veya grubun 6deme yapamamasinin, reasirans disuldikten sonra 315
milyon Avrodan fazla zarara ugrama ihtimali gok uzak kalacak sekilde secilmistir.

2012 ve 2011 yilina iliskin kotpar treteleri Eselli Komisyon anlagmasi ihtiva etmektedir.
Atradius igin reasirorler tarafindan 6denen sedan komisyonu devredilen primlerin hasar
oranina bagl olmasiyla sonug olarak Atradius ‘un hasar oranini etkileyen riskler 6denen
sedan komisyonlar da etkileyecek olmasindan dolayi degisken olarak biylyen bir risk
teskil edecektir.

Reasiirans treteleri yillik olarak yenilenir. Yenilemede Atradius, ulagim noktalar, boyut-
lari, ve Hasar Fazlasi katmanlarinin ikame sayisi dahil, tretelerin yapisini yeniden de-
gerlendirir. Bu tercihleri belirlemede dikkate alinan birkag husus vardir. Bunlar arasinda,
reasiransin sagladidi sentetik sermayenin, ekonomik sermaye modeli ile élgilen mali-
yeti ve dislk de olsa, Hasar Fazlasi kapsaminin tikenmesi ihtimali de bulunur.

Atradius'un trete ortaklarina iligkin olarak politikasi, yalnizca yuksek kalitede &de-
me/rating standardina sahip reastrorleri segcmektir. Normalde en az ‘A’ rating seviyesi
aranir. Ratingi bu esigin altindaki reastrérlerden uygun teminat vermesi istenir.

d. Yogunlagsma Riski

Atradius; alici firma, sektor veya Ulke gruplarina gére pek ¢ok agidan risk yogunlagma-
sina maruz kalmaktadir. Sézkonusu kriterler iginde tasinan risk tutarlarn gruplandiriimak
suretiyle yogunlasma riski kontrol edilebilmektedir. Bu gruplandirmalar, birden ¢ok krite-
rin kullaniimas ile daha spesifik bir hale getirilebilmektedir. Ornegin, belirli bir Glkedeki
risk taginan firmalar sektérlerine gére gruplandinimak suretiyle Glke ve alt birim olarak
sektorel risk yogunlagsmasi takip edilebilmektedir. Yogunlagsma analizleri gerek Grup
Risk Yonetimi birimi gerekse her bir tGlkedeki Kredi Degerleme veRisk Y&netim bélumle-
rince aylik olarak gergeklestirimektedir.

e. Hasarlann Hassasiyet, Siklik ve Siddeti

Hasarlarin siklik ve siddeti pek ¢ok faktére baglidir. Bunlarin baginda genel ekonomik
konjonktir gelmektedir ve gerek llke gerekse sektdr agisindan etki edebilmektedir. Bu-
nunla birlikte, musterilerin yaklasim ve kararlari da hasar siklik ve siddetini etkileyebil-
mektedir.Dogal afetler, Ulkelerin politik veya hukuksal yapilari da hasarlar Gzerinde etkili
olmaktadir. Atradius’un is modeli, tim asamalarinda hasar ile sonuglanabilecek durum-
larin kontrol ve tespiti ile 6nleyici calismalar icermektedir.

f. Kredi Degerleme

“Kredi Degerleme” Yénetmeligi'nde detayl olarak agiklanmigtir.
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FINANSAL RiSK

Atradius, finansal riske daha ¢ok bilango pozisyonundan &turi maruz kalmaktadir. Fi-
nansal riskin ana unsurlar Piyasa Riski, Kredi Riski ve Likidite Riski'dir.

a. Piyasa Riski

Faiz oranlari, hisse senedi fiyatlari, déviz kurlan gibi piyasa degiskenlerinden kaynakla-
nan zarar riskidir. Atradius, aktif ve pasifleri lizerindeki piyasa risklerini belirlemek ve
6lecmek amaciyla Aktif Pasif Yonetimi (APY) kullanmaktadir. Bu prosesin sonuglan Stra-
tejik Aktif Tahsisi (SAT)'nin yapilandirimasinda kullanilir. SAT bir yénetim metodu olup,
aralarinda APY sonuglari, beklenen aktif getiri ve riskleri, likidite ihtiyaclan, sermaye
pozisyonu ve ihityaci ile kredi degerleme notununda bulundugu pek ¢ok varsayima da-
yanir. Yilda en az bir kez Grup Yatinm Komitesi, Risk ve Strateji Yénetim Kurulu ile Risk
ve Finans Komitesi tarafindan degerlendirilir.

SAT yapilandiriimasi siirecinde, hassasiyet ve stres testleri yapilmak suretiyle gok gesit-
li piyasa kosullarinin simulasyonu yaptlmakta, pek ¢ok alternatif optimal portféy tahsisi
modeli yaratiimaktadir. Bu test ve simulasyonlar, optimal risk/getiri dengesini saglaya-
cak tercih edilir bir SAT yapist sunmaktadir. Yatinm portfdya duzenli olarak SAT yapisi-
na istinaden risk ve performans bazinda analiz edilmektedir

Taktik Aktif Tahsis (TAT) slreci ise, yatinmlarin SAT tarafindan belirlenen alanlara tah-
sisini saglayarak sirketin ekonomik degerinin artitilmasidir. TAT ayda en az bir kez ol-
mak Uzere Grup Yatinm Komitesi tarafindan depgerlendiriimekte olup, portféy perfor-
mans ve risk profili ise G¢ aylik donemlerde Risk ve Strateji Yénetim Kurulu ile Risk ve
Finans Komitesi'nde ele alinmaktadir.

Sirketin maruz kaldigi piyasa riskleri sunlardir;

1. Faiz Orami Riski: Bir aktif veya pasif kaleminin degerinin fazi oranlarindaki oy-
nakliga bagh olarak degismesi riskidir. Sirketin faiz oranlarindaki dalgalanmalar
sonucu degeri etkilenen gok gesitli pozisyonlari bulunmaktadir. Bu nedenle yati-
nm portfoyiniin ve 6nemli yukimitluklerin faiz orani duyarlihdint élgmektedir.
Gerekli durumlarda gesitli yatinm veya sermaye piyasasi enstrimanlarinin kulla-
nilimasi sureti ile Sirketin faiz orani nedeniyle maruz oldugu riskler makul bir za-
man diliminde azaltilabilmektedir.

2. Hisse Senedi Fiyat Riski: Sirket, yatinm portféyinde bulkunan hisse senetleri
dolayisiyla sermaye piyasalarinda yaganacak dalgalanma riskine maruzdur. Fiyat
hareketlerinden kaynaklanan bu tir riskler Riske Maruz Deger (VaR) analizleri ile
Olgllmektedir. Hisse senedi fiyat riski, dagitiimis ve likit bir yatinm portféyl mo-
deli ile en aza indirilmektedir.

3. Kur Riski: Sirket uluslararasi boyutta faaliyet gdstermekte olup, aktif ve pasifinde
Euro haricinde yeralan kalemlerden &tiirQl kurlarda yaganacak olumsuz kur hare-
ketleri nedeniyle riske maruz kalmaktadir. Genel olarak pasiflerin déviz kuru ya-
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pisina uyumlu olarak dévizli varliklara yatinm yapilmak suretiyle kur riski minimi-
ze edilmektedir.

b. Kredi Riski

Sirketin is iligkisinde bulundugu sahis veya kurmlardan olan alacaklarinin vadesinde
tahsil edilememeis riskidir. Bu riske dair alanlar;
- Reasirans anlagmalar;
Odenmis hasarlara ilsikin olarak Reesiirans sirketlerinden olan alacaklar;
Sigorta s6zlegsme sahiplerinden olan alacaklar;
Sigorta aracilarindan olan alacaklar;
Tirev islemleri ve sabit getirili menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar.

Her bir alacakli veya alacakli grubu bazinda ve ayrica alacaklarin cografi ve sektérel
dagilimina istinaden alacak limitleri belilenmektedir. Bu limitler yillik veya daha sik géz-
den gegcirmelere tabidir. Sorunlu alacak karsiliklan tger aylik dénemlerde gézden gegi-
rimekte ve glincellenmektedir.

Aktif ydnetimi agisindan, sézkonusu alacaklarin Euro agirlikl olmasi, uluslararasi bazda
dagitiimis olmasi ve risk yogunlagmasindan kaginilmis olmasina g¢aligiimaktadir.

c. Likidite Riski

Vadesi gelmis 6deme yukimililiklerinin makul bir maliyet ile yerine getirilememesi riski-
dir. Bu yukamlulikler hasar édemeleri, reesiirans akimlan ve operasyonel giderlerden
olugsmaktadir. Bu yukumlulikler ise, pirim, tcret, yatirim geliri, reesiirans geliri ve tahsi-
latlar gibi gelirler ile karsilanmaktadir.

Likidite riski grup bazinda yoénetilmekte olup lokal birimler ile de koordinasyonlu galisil-
maktadir. Sirketin genel likidite politikasi, yeterli nakit pozisyonu ve likiditesi yliksek
menkul degerler tagsimak suretiyle ile likiditeyi yénetmek ve de nakit akimlarini kontrol
etmekten ibarettir.
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OPERASYONEL RiSK

Operasyonel riskler; dolandiricilik, yetersiz veya yanlis prosesler, ¢alisanlar, bilgi siste-
mi veya dis olaylar nedeniyle karsilagilabilecek ve dogrudan yada dolayl olarak zarar
ile sonuglanabilecek riskleri ifade etmektedir. Bu tanimlama hem sektérde kullanilan
tanimlar hem de Avrupa Birligi Solvency Il Cerceve Direktifleri ile uyumludur.

Operasyonel riskler Atradius’'un tim faaliyet sireclerinde ortaya ¢ikabilmekte olup tu-
milyle 6nlenmesi mimkin olmamakta ancak yonetiimesi ve en aza indirgenmesi
husunda gerekli yapilar mevcuttur. Bu baglamda, Grup Risk Yd&netimi bélimune bagli
Operasyonel Risk Yonetim (ORY) birimi sézkonusu risklerin tespiti, degerlendiriimesi,
gbzden gegcirilmesi ve bunlarla birlikte genel risk kontrol ve yénetiminden sorumludur.

ORY, grup ile lokal hedefler arasindaki baglar, risk yénetim bilesenleri ve de organizas-
yon yapis! lizerine odaklanmaktadir. Bu sayede operasyonel risklerin sirketin tiim birim-
lerinde dikkate alinmasi saglanmaktadir. Risk ve kontrol degerlemeleri, risk kayitlari,
isletme devamliligi planlan ve risk gézden gegirme forumlari gerceklestirmek gibi bazi
temel metodlar kullanilarak organizasyonun her seviyesinde risk kontrolli gerceklestiril-
mektedir. Bunlarin yani sira, su an gelistirimekte olan bir ydntem de zarara yolagabilen
operasyonel risk kategorisindeki olaylarin bir veri tabaninda toplanarak risk 6lgimlerin-
de kullaniimasidir.

Atradius gerek i¢ gerekse dis kaynakl dolandiricilik konusunda buyik hassasiyet gés-
termektedir. Gérev ayrimlarn ve yazili yetki onaylen gibi dahili operasyonel kontroller
sayesinde i¢ kaynakli dolandiricilik girisimleri dnlenmeye ¢alisiimaktadir. YUrarlUkteki
Davranis Kurallar tim ¢alisanlari baglamakta olup yasal ve etik uyum kurallan ve yo-
netmelikleri icermektedir. Dig kaynaklt dolandiricilik girigsimleri ile ilgili olarak hem alici
firmalarin hemde musterilerin faaliyetlerini gézetleyen ve bunlarin risk igerip icermedigini
kontrol eden 6zel bir birim bulunmaktadir. Ayrica tim personel dis kaynakli dolandirici-
lik ve buna dair emareler konusunda diizenli egitilmektedir.

Risk kayitlan icerisindeki en yiksek riskli olaylar ve bunlara iliskin agiklamalar gerek
bagh mudurler gerekse ydnetim kulunda diizenli olara tartigiimaktadir.

Finansal raporlama risklerinin 3'er aylik dénemler itibari ile kontroli tim &nemli
lokasyonlarda gerceklestiriimektedir. Bu verilerin konsolide edilerek 3'er aylik donemler
itibariyle yénetim kuruluna sunulmasindan Finans, Grup Risk Yénetimi ve Teftis bélum-
lerden yetkililerin katildig bir ¢alisma grubu sorumludur.

isletme devamliigi ORY birimi tarafindan koordine edilmekte ve Ingiliz BS25999 stan-

dartlan baz alinmaktadir. ORY diinyadaki tim ofislerde acil durum plamlarn hayata gegi-
rilmigtir. Veri yedeklemesi igslemleri de son yillarda énemli élgtide siklastinimistir.
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Sermaye Yonetimi

Sube, Atradius Grubunun sermaye ydnetimine dahildir. Bu bélimde Atradius'un Grubun
sermayesini nastl yonettigi konusu 6zetlenmektedir.

Grubun sermayeye iligskin hedefleri, politikalan ve siiregleri

Grup tarafindan, hem muhasebesel hem de ekonomik perspektiften kullanilabilir serma-
yeyi Olcmek ve yonetmek igin bir Aktif-Pasif Yénetimi ('APY") sireci kullaniimaktadir.
Grup, sermaye yeterliligini her zaman saglamak Gzere sermayesini aktif olarak yénet-
mek igin, ilgili idari otoritelerin ve kredi derecelendirme kuruluglarinin bor¢ édeme gtcu
hesaplama modellerini kullanmaktadir. Grubun politikasi her zaman ilgili idari otoritelerin
koydugu asgari sermaye yeterliliginin Gzerinde yeterince fazlay korumaktir.

Grup, sermaye yeterliligine dair disaridan empoze edilen dizenlemelere ve igeriden
empoze edilen zorunluluklara surekli ve tam riayeti saglamak igin gerekli testleri prose-
durlerine yerlestirmistir. Bu sirekli riayet:

e APY stlrecini kullanarak;

e hem kullanilabilir hem de zorunlu sermayeyi etkiledikleri icin, gelecekte yeni islere
yapilmasi beklenen yatinmilar, gelirler, tazminatlar, reasiirans beklentileri, temettiler
gibi is beklentileri ile ilgili goriigt birlestirerek;

e kazanglan ve t6zkaynak yedeklerini etkiledikleri icin, beklenen getiriler, volatilite ve
korelasyonlar gibi sermaye piyasasi beklentilerini dikkate alarak saglanmaktadtr.

Blylk zarar veren olaylarin benzetimi yapilarak mevcut veriler tzerinde stres testleri
uygulanmakta ve bu stres testleri ile strekli sermaye yeterlilijinin degerlemesi yapil-
maktadir. Her zaman sermaye yeterliligini korumak igin, siki zorunluluklarin tzerinde,
Grubun islerini normal seyirde strdirme kabiliyetini etkilemeyecek kadar sermaye tam-
ponu tutulmaktadir.

31/05/2013
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / Istanbul Subesi Y&netim Kuruluna,

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / Istanbul Subesi (“Sirket™) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, Gzsermaye

degisim tablosunu ve nakit akis tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin &zetini ve dipnotlan
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla {lgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu:

Sirket y&netimi finansal tablolarin sigortacilik mevzuati geregi yiiriirlitkte bulunan muhasebe ilke ve
standartlarina gore hazirlanmas: ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan énemli yanlisliklar icermeyecek
bigimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ sistemlerin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yaptimasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini ve uygulanmasini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu:

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, sigortacilik mevzuati geregi yiiriirliikte bulunan bagimsiz denetim
ilkelerine iligkin diizenlemelere uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu diizenlemeler, etik ilkelere
uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diirist bir bigimde yansitip
yanstmadidi konusunda makul bir giivenceyi saBlamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit:
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasimi igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak i{izere 6nemli yanlighk igerip igermedifine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gdre yapilmigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, $irket’in i¢ sistemleri g6z oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
sistemlerin etkinligi hakkinda gériis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yénetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ sistemler
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktw. BaZimsiz denetimimiz, ayrica Sirket ydnetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin eftifimiz baZimsiz denetim kamitlarinin, goriislimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inanryoruz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Goriis:

Gériigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / Istanbul
Subesi’nin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akiglarini, sigortacilik mevzuati geregi yiiriirlikte bulunan muhasebe ilke ve
standartlari (bkz. 2 no’lu dipnot) gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

istanbul, 8 Mart 2013

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Hasan Kilig
Sorumlu Ortak Basdenetgi, SMMM
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN
KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL RAPORU

T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi tarafindan diizenlenen mevzuata gore hazirlanan yil sonu
konsolide olmayan finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin “Sigorta Reasiirans
Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalar Hakkinda Yonetmelik™ hiikiimlerine ve
Sirketimiz muhasebe kayitlarina uygun oldugunu beyan ederiz.

{stanbul, 8 Mart 2013

) >
k Yalgin Inan

Taner Is1 Ahmet Korhan Akgal

Ulke Miidiirii Finans Miidirii Aktiier



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V.
AYRINTILI BILANCO

TL

VARLIKLAR

I- CARI VARLIKLAR

Dipnot

Denntimd.

ry Denetimd

Gegmiy
Cari Dénem
(31/1272012)

- Gegmiy
Onceki Dénem
@1/12/2011)

A- Nokit Ve Nakit Benzeri Vachidar

6,892,849

7,548,868

1- Kasa

2. Alnan Celder

3- Bankalar

Mad 14

6.892.849

4- Verilen Cekler Ve Odeme Emurica (<)

5- Diger Nakit Ve Nakut Benzen Varliklar

B- Finansal Varhiklor lle Riski Slportahlara Alt Fi 1 Yatinmlar

6,982,069

9,557,096

1- Satimaya Hazw Finansal Veslddar

Mnd 11

6,982,069

9,557,096

2- Vndeve Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

3- Alum Sntum Amagh Finansal Varliklar

4- Krediler

5- Krediler Kargilif (=)

6- Risky Haval Poliges: Sahuplerine A Finansal Yatwumlar

7~ Suket Hisses:

B- Finansal Varlklar Deger Disuklugu Karyihin (-)

C- Esns Foaliyetlerden Alncoklar

3,320,960

3,513,778

1- Sigortacalik Fanlryetlennden Alacaklar

Mad 12

3,320,960

3,513,778

2- Sipontacahik Faalryetleninden Alacaklar Karghi ()

3- Reasiirans Fanlivotleninden Alncaklar

4- Reasurans Fanlivetlennden Alacaklar Karsihg ()

S- Sigorta Ve Reasitrans Surketlent Nezdindela Depolar

6- Sigortalilara Krediler (Taazlar)

- Sigc

Tilnen Krediler (Tirazlar) Kargly (<)

8- Emeklilik Fanliyetierinden Alacaklar

9- Esas Faalryetlerden Kaynaklanan Sispheli Alacaklar

10- Esns Fanlivetlerden Kaynaklanan Suphel: Alncaklar Karpligi ()

D- Nigkili Toraflardan Alacaklar

i - Onaklardan Alacaklar

2. Istraklerden Alacaklar

3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar

4- Mugterek Yénetime Tabs Tegebbfislerden Alacaklar

5- P Yo &inenkl

6- Dijior Thgkaly Tasaflardan Alacaklne

Mad 12

- Ihglali Taraflardan Alaceklar Reesk ()

|B- Tinkal Taraflardan Sapheh Alncakl

|9- tigkal Tarnfl sa}heh.-\' Kday Knrglis (-)

E- Digoer Alaenklar

|- Finansal Kiralama Alncaklan

2- Rnzanilmnmus Finansal Kiralama Faiz Gelirlen (<)

3- Verden Depoaito ve Teminntlar

4- Dipor Cesitls Alacaklar

5 Digies Gegilli Alncaklar Rezskontul-)

6- Supheh Difer Alacaklnr

7- Suphch Diger Alncaklar Kargihis (<)

F- Gelocok Aylorn Alt Giderler Ve Golir Tabakkuklan

688,916

1- Gelecek Aylara At Gaderier

665,493

2= Tahaldkuk Btmig Farz Ve Kira Gelirlen

3- Qelir Tahnkkuklan

23,423

G- Diger Cari Varhklar

1- Golocek Avlar Thisvact Stoklar

2- Pegin Odenen Vergsler Ve Fonlar

3- Entel Verp Varlklan

3 13 Avansl

5- P le Venilen Avanslar

6- Sayim Vs Teselliim Noksnnlan

7= Diger QCegth Can Varhklne

8- Diper Can Variddar Karsilia (-)

| 1- Cari Varhiklar Toplam:

18,045276

21,179,035

Elteks dip

tar bu finansal tablol 4




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V.
AYRINTILI BILANGO

TL

YARLIKLAR

II- CAR} OLMAYAN VARLIKLAR

Dipuot

) PRy

’

D oy

Gecmls
Cori Dinem

(31/12/2012)

Gremls
aceki Dénem
@u12no11)

A- Esus Faalivetlerden Alocsklor

938,418

BGG,565

1- Siportacalik; Fanlivetlennden Alnenklar

Mad.12

938418

866.565

- Siportacdlik Faalivetlennden Alacnklar Kargsliii (<)

3- Reastirans Faalnotlennden Alncaklar

4- Reasurans Faaln otlerinden Alacaklar Karsihii (-)

5- Sigoria ve Reasirnns Suketien Nezdmdela Depolar

6- Siportalilam Kreduler (Trnzins
7- Sigortalilara Krediler (lrnzlar) Kargilif (-)
B- Emekili: Fralrvotlermden Alacaklar

9- Esas Fanln etlerden Knvnaklanan Suphels Alacakinr

10- Esas Faalwetierden Knvonldlannn Soipheli Alacaklar Knrsidiia (-)

B- Diskili Tarnflardoan Alacaklar

1- Ontaklardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alncaklar

3- Bapls Orinkliklardan Alacaklar

4- Musterek Yonotime Tabi Tesebbuslerden Alacaklar

5- Personglden Alacnklar

6- Difter Thskali Taraflardan Alacaking

Mad 12

- 10 Tamflasdan Alncaklar Reeskontu (-}

8- skl TamBardan Sophel Alacaklar

9- Thslal: Taraflardan Supheh Alacakdar Karsilifs (-)

C- Diier Alacaklar

1 - Fmansal Kiralama Alncnklan

2- Knzamlmaous Finansn) Kirlama Friz Golirler (-

3- Verilen Depozito ve Temunatlar

4- Difor Cesstli Alacaklar

5- Dif 1thi Alacaklar Reeskontuf-)

6- Siphch Difer Alacaklar

7~ Siiphel1 Difrer Alncaklar Karsilids {-)

D- Finansal Varkiklar

1 - Bagh Menkul Knvmetler

2- Istinkler

3- tler Sermmve Taabhotlen (-)

4- Bagh Ornklsklar

Bagk Ortakliklar Sermave Toabhutlen (=)

6- Musterek Yonetime Tabi Tescbbisler

7- Miisierek Yonetime Talu Tesebbusier Sermnve Tanhhitlen (-)

8- Finansal Varliklar Ve Risks Sisortalilarm At Finnnsal Yaticunlag

9- Dizer Finansal Virliklar

10- Fmansal Vacliklar Dafer Dusakiugu Karsihi (-}

E- Maddi Varliklar

Mad 6

173,756

1- Yatinum Amnch Gavnmenkuller

2- Yaturmn Amacli Grvnmenkuller Defer Dasuklufa Karsihias (-)

3- Kullanum Amacli Gavrimenkuller

4- Malane Ve Techizntlar

5- Demurbas Ve Tesistlar

305.°1

6- Motoriu Tasttlar

7- Difer Madd: Varliklar (Ozel Mninvet Bedellers Dalul)

B- Kirnlamn Yolwla Edimilmis Mndds Varisdar

9- Bunkas Amortismnnlar (-)

10- Mnddy Varhiklara sk Avansiar (Yapidmalda Olnn Yatinmlar Dahil)

(131.961)

F- Maddl Olmavsn Varhklor

1- Haklar

2- Sercfive

3- Faalivet Oncesi Doneme Al Gidesler

4. tirun Ve Golistirme Giderlen

5- Diier Maddy Olmmvan Varlklar

6- Bl Itfnlar (Amortismnnlnr) {-)

- Maddi Olmavan Varhildara Hislan Avansine

G-Gelocek Yillora Ait Giderler Ve Gelir Tohakkulklon

302,183

140,534

1- Qelecek Yillarn Ayt Giderler

302185

140.534

2- Gelir Tahakluklan

3- Gelecek: Yillarn Ant Diger Gederler Ve Gelir Tahakdukdan

H-Diger Cari Olmsvan Vorhklar

196,809

100,719

1- Efeltsf Yabane: Parn Hesaplan

- Déviz Hesaplan

3- Gelecek Yillar Btnncy Stoklar

4- Pesin Odenen Verpiler Ve Fonlar

5- Enelenmg Vegn Varliklan

Mnd 21

196.810

100.719

6- Didor Cosith Cari Olmnvan Varitklar

7- Difer Can Olmavan Vacliklar Amortismans (-)

8- Dier Can Olmavan Varliklar Kargihii (<)

II- Cari Olmavon Varkklar Toplooy
| Varliklar Toplam: (I+I0)

1,676,118

1,525 878

19721394

22,704,913

Ekteln dipnotlar bu finanral tablol,
-



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V.
AYRINTILI BILANGO

YUKUMLULURLER

[0- KISA VADELI YOKUMLULUKLER

Dipaot

D Y

Denetimd

Gocmis
Caori Dénem
(31/122012)

_ Geemis
Oaccki Donem
(31/1212011)

A- Fi 1 Borglar

1- Kredi Kuujuglanina Borglar

2- Fmansal Kimlamn Iglemelennden Borglar

3. Ertelenmiy Fmnansal Kirmlama Borgianma Mnliy etles (=)

4- Uzun Vadeli Kredilerm Ana Parn Taksitlen Ve Faszlen

5- Cikarilmus Tahvilicr{Bonolar) Anaparn, Taksit ve Fazlen

6- Cikarilmis Difier Finansal Varhklar

7- Gikardmis Dijter Finansal Varlikiar Iheag Farki 1-)

8- Diger Fmansal Borglar (Yul

Talnller)
?

B- Esas Faaliyetlerden Borglar

369,992

1- Sigortncilik Faalnyclleninden Borglar

Mnd 19

369.992

2- Reasumns Faalnetlerinden Borglar

3- Sigonta Ve Reasurans Suketleninden Alinnn Depolar

4- Emekiilik Faalsvetlennden Boglar

5- Diter Esas Faaletlerden Borglas

6- Difzer Esns Foalnvetlerden Borglar Borg Seactlen Reesh =)

C-lligkili Toraflarn Borglar

228,237

1,470,443

1- Ortaklnra Borglar

Mad 12-19

101,242

1,409,966

2- Istinklere Borglar

3- Bagli Ortakliklara Borglar

4- M EY Trbi Tegebbis]

Borglar

5- Personcle Borglar

6- Diger gl Tnenflara Borglar

Mad 12-19

D- Diger Borglar

1- Alnnn Dep ve T 1

2- Dier Gegith Borglar

3- Diger Gegith Borglar Reeskontu (-)

E-Sigortnailik Teknik Karsilililon

2,092,172

1,088,971

1 - Knzanimamts Primicr Kargidsfa - Net

Mad4124

782,761

747,188

2- Devam Eden Ruskler Kargilifa - Not

3- Hayat M k Kargilifa - Net

4. Munllak Hasar Ve Tazminat Kargihgs - Net

Mad4122

1,047,484

243,710

5- Lrampye Ve Indinimler Karsibi - Not

261,927

98,073

6- Yatinm Riska Hoyat Siportns: Polige Sahiplerine Ast Poligoler Igin Aynian Kacgihk - Not

7- Diger Teknik Kargiliklar - Net

F- Odenscek Verpi Ve Benzeri Diger Yikiimlilikler lle Kargthkian

100,600

1- Odestccck Verm Ve Fonlar

- 0d K Sosval G K fors

Mnd 19

18.111

3- Vodes; Gegnus, Ertel Veva Taksitlenduilms Vergr Ve Diger Yukimlulikler

4- Odenecek Difier Verg Ve Benzeri Yokumlolukler

Mad 19

82,489

5- Donem Knri Verpa Ve Difer Yasal Yulkumlulitk Karsihkdan

6- Donem Karn Pesin Odenen Verps Ve Diger Yukumllokler: (<)

7- Daer Verg Ve Benzen Yikumlidok Karsiliklan

G- Diger Risklere Ilighin Korgihkl

7,823

I+ Kidem Tazmunat: Karghiu

7825

2- Sosyal Yardun Sandifu Varitk Agiklan Kargdiga

3- Maliyel Giderlen Kargalsf

H- Golecek Aylara Ait Gelirlor Ve Gider Tohokkuklan

1,280,299

1- Gelecek Aylnra At Gelirler

1,057,063

2- Gudor Tohaldaukdan

Mad.23

223,234

3- Gelecek Aylam Ait Difer Gelirler Ve Gider Trhakluklan

I- Diger Kisa Vadeli Yikiimliliikler

5,695

1- Ertel 3 Verp Yolumloga

2- Sayim Ve Tescllum Fazialidan

3- Diger Gegitls Kisa Vadel Yolamlalokler

3,695

3545

III - Ktso Vadeli Yiikimliililkler Toplam

4,288,115

4,368,091

Ekteki dipnotlar bu finansal tablol: ! d
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V.
AYRINTILI BILANGO

YURUMLULUKLER

TV- UZUN VADEL] YOKUMLULUKLER

Dipnot

D Py

R,

Denefimd

Gecmis
Caori Dénem
(31/12/2012)

_ Geemls
Onceki Dinem
(31/12/2011)

A- Fi | Borglar

1- Kredi Kuruluglarina Borglar

2- Finnnsal Kirnlama Islemierinden Borglnr

3- Ertel 3 Finansa] Kimlama Borglanma Malgetlen (-)

4- Chmnilmy Tohvilicr

5- Cikarimig Dafier Finansal Varlddar

6- Ciknriloug Difer Finansal Varlklar Thrag Faska ()

- Diger Finansal Borglar (Yukumlulukler)

B- Esns Faaliyetlerden Borglar

Mad 19

1,585,230

738,130

1- Sigortacilik Faaliyetleninden Borglar

1,565,230

~38,130

2- Reast Fanlryetleninden Borglar

3- Siporta Ve Rensitrans Siketlennden Alinan Depolar

4- Emekiilk Faaln etlennden Borglar

5- Diger Esas Fanlwetlerden Borglar

6- Diger Esas Fanliyctierden Borglar Borg Senetien: Reeskontu ()

C- ligkili Tamflara Borglar

SAT23T

7,786,394

1. Orlpklars Borglar

Mad 12-19

5,472,375

-,479,363

2. Istynklere Borglar

3- Bagls Ontakliklarm Borglar

4- Mugterek Y Tabi Tegebbuslere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger lliskah Taraflnra Borglar

Mad 12-19

307.031

D- Dipor Bor¢lor

1- Alnan Depozito Ve Teminallar

2- Diger Cegitls Borglar

3- Diger Qegath Borglar Reeskontu

E- Sigortacilik Teknik Korpiliklors

1,004,024

688,810

1- Kazanilmamus Pamier Kargihifs — Net

Mad4124

251,939

160,562

2- Devam Eden Ruskler Kamsilifn - Net

3. Hmvat M: k Kargtlifa - Nel

4- Muallak Hasar Ve T Kammib - Net

5- Tamive Ve Indiunler Karpilig - Net

6-Yatiim Rasks Hayat Sigortass Polige Sahiplenne At Poligeler Igmn Aynian Kargihk - Net

7- Diper Teknik Kargthiklar - Net

Mad 4124

529,948

F-Diger Yiikiimlilukler Ve Karsihikian

1- Odenecek Dier Yukomlalokler

2- Vadesi Gegmus, Ertol Voun Taksitlendinlmug Verg Ve Diger Yukumlulikler

3.Diger Borg Ve Gider Kargdilklan

G- Diger Risklere fliskin Kargihldor

14,683

24,292

§- Kidem T Kargiht

Mad 22

14.683

24,292

2- Sosyal yardim sandifa Varlik Aqikdart Knrgalti

H-Grlecek Yillara Ait Gelirler Ve Gider Tobokkukian

338,338

205,564

1- Guleeek Yillarn Ait Gelrler

338,338

205,564

2. Gider Tahakkuklan

3- Geleeek Yillam Adt Dier Geluler Ve Gider Tehnkkuklan

I- Diger Uzun Vodeli Yikimidlikler

Vorkrtee To s

1- Entel Verm Yukt

- Digier Uzun Vadel: Youkumlolukder

IV- Uzun Vadeli Yukiimlilikler Toplami

8,414,650

9,442,390

Ektoks diprotlar b finanyal
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V.

AYRINTILIBILANGO
TL
OZSERMAYE
m [Ty Bog Poretimd
= Geemls Gecm
Mo e Dipnot Cari Dinem Onceki Dl;num
(31/12/2012) (31/1272011)
A- Odenmis Sermaye 13,800,000 13,800,000
I- (N 1) Sermaye Mad 11 13,800,000 13.800.000
2- Odenmenuy Sermayve (-) - .
3. Sermnye Duzeltmes: Olumiu Farklan R -
4- Seemnye Duzeltmest Ohumsuz Farklan {-) - -
B- Sermaye Yedoklori - -
1- Hissc Sencdi thmg Primlen - -
2. Hisse Sened fptal Karlan - -
3- Sermnyeye Eklenecok Satig Karlnr - -
4- Yabanes Para Govinm Farklan - -
5- Difier Sermaye Yedoklen - -
C- Kor Yedekler] Mad 16 23,466 223,439
1- Yasn] Yedekler - -
2- Siata Yedeklen - -
3- Olag Yedekler - -
4- Ozol Fonlnr (Yedekler) B N
5- Finansal Varldilann Degerlemest 23,466 223.459
6- Difer Kar Yedeklen - -
D- Gegmis Yillar Karlan - -
1- Gegmus Yullar Karlan - -
E-Geemis Yillar Zararlarn () (5,120,827 (5,637,170)
1= Gegmug Yillar Zararlan (5,129,527) (5,637.170)
F-Déncm Not Kan (1,675,310) 507,643
1- Donem Net Kan - 507,643
2- Donem Net Zaran (-) (1,675.310) -
Ozsermays Toploms 7,018,629 8,893,932
Yiikimlilikler Toploms (T+IVHV) 19,721,394 22,704,913
Eltoka dipnotlar bu finansal tablol wciside
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V.

AYRINTILI GELIR TABLOSU
TL
Beg Donotid Brg Pt
. . Geemis Geemis
I-TEKNIK BOLTM Dipnot Cari Dénem Onceki Dinem
(01/01/2012-31/12/2012) | (01/01/2011-31/12/2011)

A- Hoyat Digt Teknik Gelir 1,924,122 1,019,900
i-K fruy Primler (R Pay1 Digdlmils Olarak) 1,740,852 1,018,252
1 1- Yazlan Primler (R Payi1 Dustilmug Olarnk) Mad 24 1,867,802 1,639,312
11 I- Bral Yazlan Primler |+) 8,920,361 7,795,254
1.1.2 -Reastrdre Deviedilen Prunler (-) (7.052,559) (6.155,942)
} 2. Kaznmlmarmy Prmler Kargilsfunda Defisyum (Reasuror Payi ve Devreden Kisun Dusulmisy Olark)(+/-) Mad4 124 (126,950) (621,060)
121-K ] Primler Knrpili@t (+) 1568,845) (2,927,375)
122-K ! Primler Kamplsnda Reasuror Payi (+) 441,895 2,306,315
| 3- Devarn Eden Ruskler Karsihifanda Defagim (R or Pay1ve Devreden Kisim Dugitimizy Olarak)(+/-) - B
1.3 1. Devam Eden Ruskler Kargihifa (-) - -
1.3 2. Devam Eden Ruskler Karpilifunda R Pny1(+) - -
2- Teknik Olmayan Bolumden Altanian Yatirun Gelisleri 183,044 -
3- Dijier Tekauk Geliler (Reasiiror Payi Dosulmis Olarmk) 226 1,648
3 1- Brut Dafer Telouk Geliler 1+) 226 1,648
3 2- Brint Diger Teknik Gelulerde Reasuror Pava (-) - -
B- Haynt Digs Teknik Gider{-) (3.254,042) <68,075)
1- Gergeklesen Hasarlar (Reasurdr Payi Dugsulmus Olarak) Mnd4123 (1,010,542) (306,727)
1.1- Odenen Hasarlar (Reasuror Paya Dusulmug Olarak) (206,768) (121,941)
1.1 1- Briit Odenen Hasaslar (-) (918.971) (541,955)
1.1 2- Odenen Hasarlarda Rensiror Payi (+) 712,203 420,014
1.2- Muallak Hasarlar Kargihjnnda Depusun (Reasuror Paya ve Devreden Kisim Dugtalmis Olarak) (+/-) (803,7°4) (184,786)
1.2 1- Muallak Hasarlar Kargiif (-) (3,572,330) (821,272
1 2 2- Muallak Hasarlar Knrgthfinda Reasuror Pavi (+) 2,768,556 636,486
2- Taamny ¢ ve Indinmler Karpihfsnda Defagim (Reastror Paya ve Devreden Kisim Disgislmig Olarak) (+/-) (163,854) (78,230)
2 1- Daamiye ve Indumler Kargthi (<) (318,209) (162,233)
2 2- Ikmminy e ve Indumler Karythfanda Reaswror Pavi (+) 154,355 84,003
3. Daer Teknik Kargihilklarda Defagun (Rensiror Pay ve Devreden Kuim Dugilmus Olarak) (+/-) Mnd4124 (224,136) (196,717)
4- Falyet Ghderdon (<) Mnd 32 (1,855,510) (1,686,401)
C- Teknik Bolam Deapesi- Hayat Digi (A - B) (1329,920) (1,248,175

D. Hayut Teknlk Gelir

1-K Imuy Pnmicr (Rensizr6r Pay Digitimizg Olarak)

1.1- Yazlan Primler (Reastror payva Dagolmig Olnrak)

1.1 1- Brut Yazilan Prmler (+)

1.1 2- Reasorore Devredien Primler (-)

12-K I Primler Kargthiginda Defugim (Rensurds Payy ve Devreden Kisim Digulmiy Olarak)(+/~)

121-K 1 Primler Kargthgi (-)

1 2 2- Kazanulmamus Primler Karpthiunda Reasuror Payi (+)

1 3- Devam Eden Ruskler Kargilifinda Defasim (Reasiror Pavi ve Devreden Kisim Diisolmug Olarak)(+/-)

1.3 1- Devam Eden Ruskler Knryiti (-)

13 3. Devam Eden Riskler Kargitands R Paya ()

2- Hayat Brany: Yntinm Gelin

3- Yaurimlardaky Gergeklesmenuy Karinr

4- Dier Teknik Gelirler (Renstirés Payit Dusulmuy Olarak)

E- Hoynt Teknik Gidor

1- Gergeklesen Hasarlar (Roasirér Paya Diguil Olnmk)

11-Odenea T Tar (Reasuror Payt Dizga]

Olnrak)

1.1 1- Brit Odenen Tazmunatlar (-)

Torrdn 12
lardn

1.1 2- Odenen T: Pay1 (+)

1.2- Muallak Tnzmunatlar Knrgiianda Deigun (R 1 Payive Devreden Kisim Dagiilmuy Olarak) (+/-)

1.2 1- Muallak Taznnatlar Kargisgs (<)

1 2 2- Mualiak Hasarlar Karpihjunda R Payi ()

2- Banmuye ve Indinmler Kargiligindn Degisim (Reastiror Payi ve Dovreden Kisim Dagulmiy Olark) (+/-)

2 1~ Baamiye ve Indinmles Kargthis (<)

2 2. Baamiys ve Indurimiler Karsilifinda R

rgthiir or Pays (+)
3- Heyal M S Tarals

den Kisun Digilmug Olarak)(-+/-)

gnda Defgim (Reasaror Pavi ve D
3.1- Hmyat Mi k Rngihia (-)

3 2- Havat Matemat: Karpihifnda Reastrér Pavy (+)

4- Yaunm Risky Hayat Sigortas Polige Saluplenne Ast Poligeler Itin Aynlan Karphl

dz Defaymm (R Pay1 ve D den Kinm Dag
Olark)(+/-)

4.1- Yatmm Risk Hoyat Sigortast Polige Saluplenne At Poligeler Igin Aynilan Kargaliklar(-)

4 2- Yatinm Risks Hayat Sigortass Police Sahupl Ait Paligeler lgin Ayrilan Kargihklarda Reasiirér Pay1 (+)

5~ Dazer Telnik Kargilikiarda Defugim (Reasiror Pays ve Devreden Kisun Dugulmus Olarak) (+/-)

6- Faalivetl Giderlen: (<)

7- Yatinm Giderler (-)

8- Yatinmlardak: Gergekl Zaarlas (-)

9- Tekntk Olmayan Bolame Aktanlan Yatinm Geluler: (-)

F- Teknik B5lim Dengesi- Haynt (D —E)

G- Emeldilik Teknik Gelir

1. Fon Isletim Gelirlen

2- Yonotim Giden Kesinuist

3- Girzs Asdntz Gelulen

4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintis

5- Ozel Hizmet Giden Kesintisy

6- Sermaye Tnhsis Avanst Deger Artyg Gelrrien

7- Diger Teknik Gelirler

H- Emeklilik Teknik Gideri

1- Fon Isletim Gideslen (-)

2« Sermaye Tahsis Avanslan Doger Azalis Giderlen(-)

3- Faaliyet Giderlen ()

4- Diger Teknik Gaderler ()

I- Teknik Biliim Dengusi- Emeklilik (G — H)

Eltoln dspnotlar bu finansal i 1 d




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V.

AYRINTILI GELIR TABLOSU
TL
Bog Dorotimd Bog Dot
Gecmis Gecmis
D-TEKNIXK OLMAYAN BOLTM Dipnot Cori Dénem Onceld Dénem
(01/01/2012-31/§2/2012) | (01/01/2011-31/1272011)
C- Teknik Biiliim Denpesi- Hoyat Diss (1,329,920 (1.248.175)
F- Teknik Biliim Denpesl- Hoyat . R
I - Teknik Boliim Denpesi- Emeldilik - -
J- Genel Tokolk Biliim Dengesi (C+F+1) (1.329,920; (1.248,173)
K- Yatinim Gellrleri 417363 2,742,080
1- Finansal Yatur dan Elde Edilen Geluler Mad 26 340.424 291,412
2-Finansal Yatinmlann Nakde Covrilmesinden Elde Edilen Karlnr . -
3- Fnnnsal Yatuumlnrm Deferlemes: Mnd.27 (62.686) 238.987
4- Rambnyo Knrlan Mad.36 139.625 2.211.681
5- Iytunklerden Gelirler - .
6~ Bagh Onnkliklar ve Mugterek Yonetime Tabi Togebbuslerden Geluler - .
7+ Arazy, Arsa tle Binalardan Elde Edilen Gelirler - .
8- Turev Uriinlerden Elde Edilon Geluler . -
9- Dafrer Yatinmlar - -
10- Hnyat Teknik Bolt den Altanlan Yatirim Gelirlen - .
L-Yatinm Giderleri (-) (770,172) {901,989)
1- Yatusim Yoneum Giderlers — Faiz Datul (-) . .
2- Yoturtmlar Deger Azlylan (-) - .
3. Yatrimlarn Nakte Qevrilmes: Sonucunda Olugan Zamrlas (<) - -
4- Havat Dipt Teknik Bolumune Aktnnlnn Yotuim Gehislen (<) (183.044) -
5- Turev Urtinler Sonucunda Olugan Zarslar (-) - =
6- Knmbryo Zamelan (-) Mad 36 (557.144) (849.101)
i-A Grderlen (-) Mad 6 (29.984) (52.888)
8- Difer Yntinm Giderlen (<) - -
M- Diier Faaliyotlerden ve Olsfandinn Faaliyetlorden Gelir ve Karlor ile Gider ve Zorarlar (+/-) 7.419 (84.273)
| - Kargilddar Hesaba (+/-) 59540 (58.075)
2- Reeskont Hosabi (+/~) (59.587) (30,551)
3- Ozellikls Sigortalar Hesabu (+/-) . -
4- Enflrsyon Duzeltmes: Hosabi (+/-) . -
5- Ertclonmug Verp Varlifa Hosabs (+/-) Mad 35 46,092 +a516
6- Ertol Verp Yukumlulugi Giden (<) - .
7= Diger Gelur ve Karlar 3.303 3.199
8- Digter Guder ve Zaraging (<) (41.929) (71.562)
9- Oncels il Gelir ve Karlart - -
10- Oncela Yit Gider ve Zararlan(-) . -
N- D8nem Net Ko veyn Zaran (1,675,310} 507,643
1- Donem Kan Ve Zaran (1.675.310) 507.643
2. Doncm Kan Verg ve Diger Yasal Yukamloluk Kargiliklani(-) - -
3. Doncm Net Kar veva Zamn (1.675,310) 507.643

4- Enflasyon Dizeltme Hesaby

Ektela dipnotlar bu finaneal 12bl
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ATMDNS CREDIT INSURANCE N.V.
NAKIT AKIM TABLOSU
Q@msm Denetimden Gegmis)

Dipnot Cari Oncehi
Dionem Dénem
(01/01/2012~ | (01/01/2011 -
31/12/2012) 31/1212011)
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
1. Sigortacthk faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri 2,204,554 2,061,931
2. Reasiirons faalivetlerinden elde edilen nakit girigleri - -
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nnkit girigleri - -
4. Sigortaciitk faalivetleri nedeniyle vapilan nnkit gikust (-) (2.134,130) (4,520.254)|
5. Reasiirans faaliyetleri nedeniyle nakit gikusi (<) - -
6. Emeklilik fasliyetleri nedenivle nakit gikug: (<) - -
7. Esas faalivetler sonucu olusan nakit (Al1+A2+A3-A4-A5-A6) 70.424 (2,458323)
8. Faiz 6demeleri (-) - -
9. Gelir vergisi Sdemeleri (-) - -
10. Diger nakit girisleri 1,445,097 3.848.177
11. Diier nakit giksslan (<) (3.820,985) (1.829,091)
12. Esas faaliyetlerden kaynaldanan net nakit (2.305,464) (439.237)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARL -
1. Maddi varliklarin satigt 1,761 2.688
2. Maddi varhikiarn iktisabi () Mad. 6 (34.947) (199,488)
3. Mali varhk iktisabi (<) - -
4, Mali varlikiann satisi 2,035,257 -
5. Alinan faizler 363,754 305,372
6. Alnan temettiiler - -
7. Diger nakit girisleri 43,535 1,993,514
8. Diger nakit gikuglars (<) (507,145) (602.931)
9. Yatinm faanliyetlerinden kaynakinnon net nokit 1902215 1,499,155
C. FINANSMAN FAALTYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI -
1. Hisse senedi ihraci - -
2. Kredilerle ilgili nakit girigleri - -
3. Finansal kiralama borglar 6demeleri (=) - -
4. Odenen temettitler (-) - -
5. Diger nakit pirigleri - -
6. Diger nakit gikaglan (=) - -
7. Finansman faaliyctlerinden kaynoklonan net nakit - -
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE OLAN ETKISI (229,440) 1,037.493
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis  (A12+B9+C7+D) (632,689) 2.097.411
F. Diénem bagindaki nakit ve nakit b Teri meveudu 7,525,172 5,427,761
G. Danem sonundakd nakit ve nakit benzerleri meveudu (E+F) Mad. 14 6.892,483 71,525,172

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolanin tamamlayieisidir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iSTANBUL SUBESi
KAR DAGITIM TABLOSU (TL)
(Bagunsiz Denetimden Gegmis)

Cori Dinem

(01/01/2012 - 31/12/2012)

Onceki Dénem

(01/01/2011 - 31/122011)

I DONEM KARARININ DAGITEMI

1.1. DONEM KARI

(1,675310)

507,643

12 ODENECEK VERG! VE YASAL YUKUMLULUKLER

121 Rurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

122 Gelir Verpist Kesintisi

123 Diger Verpi ve Yasal Yikumlalukler

A NET DONEM KARI (1.1-12)

(1,675,310)

507,643

13 GEGMI§ DONEMLER ZARARI (-)

(5.129.527)

(5.637,170)

14 BIRINCI TERTIP YASAL ARGE

1.5. SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)

B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI[(A- (13 + 1.4+ 1.5)]

(6,804,837)

(5,129,327

16 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU ()

1.6 1. Hisse Senedi Satuplenne

162 Imbyazh Hisse Sencdr Sahiplenine

163 Katilma Intifa Sencdi Sahiplerine

164 KarIgtrakl Tahwil Sahuplenine

165 Karve Zarar Ortaklifs Belges: Sahsplenine

1.7 PERSONELE TEMETTU (-)

1 8. KURUCULARA TEMETTULER (-)

19 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)

1.10. ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)

1101 Hisse Sencdi Sahiplenne

1.10.2 Imtryazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.10.3. Kntilmn Intifa Senedi Sahiplenne

1.104. Kara [surakh Tahvil Sahuplenine

1105 Kar ve Zagrar Ortakhi Belges: Snhuplenine

1.11 IKNCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE ()

112 STATU YEDERLERI ()

113 OLAGANUSTU YEDEKLER

1.14 DIGER YEDEKLER

115 OZEL FONLAR

o YEDEKLERDEN DAGITIM

2 1. DAGITILAN YEDEKLER

22 IKINCI TERTIP YASAL YEDERLER (-)

23 ORTARLARA PAY ()

2 3.1 Hisse Senedi Sahiplenne

232 Imhiynzh Hisse Senedi Sahiplerine

2 33 Kalilma Intifa Senedi Sahuplenine

23 4 Kira Iytiralds Tahvil Sahiplerine

235 Kirve Zarar Ortakifs Belges: Sahuplerine

2.4 PERSONELE PAY (-)

2 5. YONETIM KURULUNA PAY (-)

L HISSE BASINA KAR

3 1 HISSE SENED! SAHIPLERINE

32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

3.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3 4 DMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %)

Iv. HISSE BASINA TEMETTU

4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4 2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

43 IMITYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

44 IMTTYAZL! HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayicisidir,
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL $UBESI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

1.

11

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

Genel Bilgiler

Ana girketin adi ve grubun son sahibi

Sirket’in ana hissedar, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin % 100’tine sahip Atradius Credit
Insurance N.V. Hollanda’dir.

Sirket’in 31 Arahk 2012 tarihindeki nominal sermayesinin dagilimi dipnot 2.13’te verilmistir.

Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun
adresi (veya eger kayith biironun cldugu yerden farkliysa, faaliyetin siirdiiriildiigii esas
yer)

Sirket, Biiylikdere Cad. No.171 Metrocity A Blok Kat: 15 34330 Levent Istanbul adresinde
faaliyet gostermekte olup, merkezi Hollanda’da bulunan Atradius Credit Insurance N.V.
Tirkiye Istanbul Subesi (“$irket™) olarak, 6785 No’lu ve 11 Nisan 2007 tarihli kararla, Ticaret
Siciline kaydolarak, sube olarak kurulmugtur. 2007 yilinin Agustos ayinda T.C. Bagbakanlik
Hazine Miistesarligi’'ndan (“Hazine Miistesarhg™) alinan ruhsat ile kredi sigortas1 bransinda
faaliyet gistermeye baslamigtir.

Isletmenin fiili faaliyet konusu
Sirket’in baslica kurulus amaci, kredi sigortacilig1 branginda faaliyet gostermektir. Sirket, ana

sbzlesmesi geregi yurticinde ve yurtdiginda yapilmasinda yasal olarak sakinca bulunmayan
kredi sigortasi iirlinlerini sunabilir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢aligma alanlarinin niteliklerinin agiklamasi

Sirket, kredi sigortacihifi konusunda faaliyette bulunmakta olup, faaliyet konularmin
esaslarini, 5684 sayil Sigortacilik Kanunu ve yiiriirlitkte olan diger mevzuatta belirtilen esas
ve usiiller ¢ergevesinde belirlenmektedir.

Kategorileri itibariyla donem iginde ¢ahsan personelin sayis:

2012 2011

Adet Adet
Ust diizey yonetici 1 1
Pazarlama ve sati§ elemant 4 3
Diger 6 3
Toplam 11 7

Ust diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri menfaatler:

Ust yéneticilere cari ddnemde saglanan ticret ve benzeri menfaatlerin 1 Ocak - 31 Aralik 2012
itibartyla tutar1: 618.898 TL’dir (1 Ocak — 31 Aralik 2011 itibartyla tutar1 527.573 TL dir).
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2012 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Ttirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1.

1.7

1.8

1.9

1.10

Genel Bilgiler (devami)

Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, ydnetim,
aragtirma gelistirme, pazarlama ve satig, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger
faaliyet giderleri) dagitiminda kullanilan anahtarlar

Teknik béliime iligkin personel, y6netim, arastirma ve gelistirme, pazarlama ve satig, disaridan
saglanan fayda ve hizmet giderleri ile diger faaliyet giderlerinin Hazine Miistesarlig:
tarafindan yayinlanan 4 Ocak 2008 tarihli “Sigortacilik Tek Diizen Hesap Plani Cergevesinde
Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usul ve Esaslarina Iligkin
Genelge” kapsaminda hayat digi, hayat ve emeklilik branslar1 arasinda dagitilmasi
gerekmektedir. Sirketin sadece hayat disi faaliyetleri oldugundan bdyle bir dagitim
yaptlmamstir,

Finansal tablolarin tek bir girketi mi yoksa sirketler grubunu mu igerdigi

Finansal tablolar yalnizca Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / Istanbul subesi hakkindaki
mali bilgileri igermektedir.

Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide onceki
bilanco tarihinden beri olan degisiklikler

Sirket’in Ticari Unvani: Atradius Credit Insurance N.V. Tirkiye /
Istanbul Subesi
Sirket’in Genel Mudiirliigii’nlin Adresi : Biiytikdere Caddesi No:171
Metrocity A Blok Kat: 15 Levent / Istanbul
Sirket’in elektronik site adresi: www.atradius.com.tr
Sirket’in elektronik posta adresi: CustomerService. Tr@atradius.com
Telefon 02123862800

Onceki bilango tarihinden itibaren kimlik bilgilerinde herhangi bir degisiklik olmamistir.
Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilan¢o tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile

bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilan¢o tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar Not 46°da agiklanmugtir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutariar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2,

2.1.

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hazirhik Esaslanr

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler

Uygulanan Muhasebe flkeleri

Sirket, finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunu’nun 18 inci maddesi ile Bireysel Emeklilik
Kanunu’nun 11 inci maddelerine dayanilarak Hazine Miistesarlig1 tarafindan yayimlanan
“Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda
Yénetmelik™ hiikiimleri geregince yiiriirliikte bulunan diizenlemeler ger¢evesinde Tiirkiye
Muhasebe Standartlari (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS™) ve
Hazine Miistesarlig: tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarma iliskin yayimlanan
diger ydnetmelik, a¢iklama ve genelgelere (tiimii “Raporlama Standartlar’™) uygun olarak
hazirlamaktadir.

S6z konusu yénetmeligin 4 iincii maddesinde; sigorta sézlesmelerine, bagl ortaklik, birlikte
kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesi ve konsolide finansal tablolar,
kamuya agiklanacak finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin
diizenlenmesine iligkin usul ve esaslarm Hazine Miistesarligi’nca ¢ikarilacak tebligler ile
belirlenecegi belirtilmistir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu’nun (“TMSK”) “Sigorta sozlesmelerine” iligkin 4
numarah Standardi 31 Aralik 2005 tarihinden sonra baglayan hesap dénemleri igin gegerli
olmak tizere, 25 Mart 2006 tarihinde yiiriirliie girmis olmakla birlikte Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 Kurulu’nun sigorta sdzlesmelerine iliskin projesinin ikinci bdoliimii heniiz
tamamlanmadig1 igin TFRS 4’tin bu asamada uygulanmayacag: belirtilmis, bu kapsamda 7
Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren yiiriirlige giren teknik kargiliklar1 konu alan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik
Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsihiklarin Yatinilacagi Varliklara Iligkin
Yonetmelik” (“Teknik Kargiliklar Yénetmeligi®) ve sonrasinda bu ySnetmelige istinaden
aciklama ve diizenlemelerin oldugu bir takim genelge ve sektér duyurular1 yayimlanmistir. Bu
yonetmelik, genelge ve sektdr duyurulari ile getirilen diizenlemelere iliskin uygulanan
muhasebe politikalar: ileriki béliimlerde her biri kendi bashg1 altinda dzetlenmistir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak ve yiiriirliige giren 660 sayili Kanun
Hiikmiinde Kararname ile 2499 sayili Kanun’un Ek 1. maddesi iptal edilmiy ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (*Kurum”) kurulmustur. Bu Kanun
Hikmiinde Kararname’nin Gegici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak
standart ve diizenlemeler vyiiriirlige girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut
diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu nedenle, s6z konusu durum, raporlama
tarihi itibarryla, bu finansal tablo dipnotunda agiklanan ‘Finansal Tablolarin Hazirlanma
Ilkeleri’nde herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Tablolarin
Sunumu Hakkinda Teblig” ile finansal tablolarin onceki donemlerle ve diger sirketlerin
finansal tablolari ile karsilagtirilmasini teminen, sirketlerin hazirlayacaklar: finansal tablolarin
sekil ve igerigi diizenlenmigtir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtitmedikge tiim tutarlar Tark Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

2. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devarm)

2.1.  Hazirhk Esaslar1 (devam)

2.1.1. Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalaryla ilgili bilgiler (devami)

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Temel olarak Sirket finansal tablolari; Sirket’in mali durumu, performansi ve nakit
akimlarindaki egilimleri belirlemek amaciyla &nceki doénemle karsilagtirmali olarak
hazirlanmaktadir. Sirket’in cari dénem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk saglamasi
agisindan 6nceki dénem finansal tablolarinda bazi siniflamalar yapilmakla birlikte, agiklama
gerektiren Snemli bir siniflama bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolarinda gegmis yil kér - zararina Sigorta ve
Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Y&netmelik
hitkiimleri uyarinca diizeltme yapilmasini gerektirecek herhangi bir husus bulunmamaktadir.

a. Teknik Kargiliklar

Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, sigortacilik ile ilgili teknik karsiliklarini, 5684 Sayils
Sigortacihik Kanunu gergevesinde gikarilan ve 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayih Resmi
Gazete ile; 17 Temmuz 2012 ve 28356 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige girmig
olan degisikler sonrasi “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina
ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varhklara Iliskin Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar
Yonetmeligi™) ve ilgili diger mevzuat ¢ergevesinde hesaplamig ve konsolide olmayan finansal
tablolara yansitmigtir.

Kazamlmams primler karsihi:

Kazanilmamis primler karsiligy, yiiriirlilkte bulunan sigorta sdzlesmeleri igin tahakkuk etmis
primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin briit olarak giin esasina
gore ertesi hesap dénemi veya hesap donemlerine sarkan kismindan olugmaktadir. Yillik
yenilenen ve sigorta teminati iceren bir yildan uzun siireli sigorta s6zlesmelerinin yillik sigorta
teminatina karsilik gelen primleri i¢in de kazanilmamig primler kargilig1 aynlir.

Kazanilmamis primler karsih@inin hesaplanmasi sirasinda, sigorta teminatmnin bagladigi giin
ile bitis giinil yarim giin olarak dikkate alinmakta ve buna gbre hesaplama yapilmaktadur.

Uretime bagl olarak tahakkukunun yapilmasi kaydiyla aracilara &denen komisyonlar,
reasiirdre devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlar, boliigsmesiz reasiirans anlagmalar
icin 6denen tutarlar ile tarifelerin gelecek dénem veya dénemlere isabet eden kismi ertelenmis
gelirler ve ertelenmis giderler hesaplari1 ile diger ilgili hesaplar altinda
muhasebelestirilmektedir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutariar Tiirk Liras) (TL) olarak g&sterilmistir)

2.
2.1

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hazirhk Esaslari (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalartyla ilgili bilgiler (devam)

Devam eden riskler karsilig::

Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Kargiliklarma ve Bu Kargihiklarin
Yatirilacag Varliklara Iliskin Yonetmelik uyarinca; sirketlerin yiriirlikte bulunan sigorta
sozlesmeleri dolaysiyla ortaya gikabilecek tazminatlarin ilgili sézlesmeler ig¢in ayrilmig
kazanilmamis primler karsilifindan fazla olma ihtimaline kargi, her hesap donemi itibariyla,
son 12 ay1 kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak zorunda oldugu belirtilmistir.

Konuya iligkin 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
yonetmelikte, s6z konusu yeterlilik testi yapilirken, net kazanmilmamig primler karsilifinin
beklenen net hasar prim orami ile garpilmasi gerektigi, beklenen net hasar prim oranmin
gergeklesmis hasarlarin (muallak tazminatlar (net) + 6denen tazminatlar (net) - devreden
muallak tazminatlar (net)) kazanilmig prime (yazilan primler (net) + devreden kazanilmamig
primler karsilig1 (net)- kazanilmamis primler karsiligi (net)) boliinmesi suretiyle bulunacag:
belirtilmistir, Miistesarlik¢a belirlenecek branglar igin beklenen hasar prim oraninin % 95’in
iizerinde olmasi halinde, % 95°i agan oranin net kazaniimamis primler karsilig1 ile ¢arpilmasi
sonucunda bulunan tutar net devam eden riskler karsiigi, %95°i asan oranmn briit
kazanilmamig primler karsili31 ile carpilmasi sonucunda bulunan tutar briit devam eden riskler
kargilig1 olarak finansal tablolarda yer almasi gerektigi ifade edilmistir. Briit tutar ile net tutar
arasindaki fark ise reastirér pay: olarak dikkate alinir.

Hazine Miistesarlig1 tarafindan yayimlanan 18 Temmuz 2012 tarih ve 2012/13 no’lu “Sigorta
ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Kargiliklarn Yatirilacag
Varliklara Iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Y&netmelik Hakkinda Sektor
Duyurusu” (“2012/13 no’lu Sektér Duyurusu™) uyarinca, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
yapilan devam eden riskler kargihig1 hesaplamast igin belirlenen beklenen hasar prim oraninin
tespitinde kullanilan agilis muallak hasar karsilig1 tutarinin cari donem ile tutarh bir sekilde
yeniden belirlenmesi icin, 31 Aralik 2011 itibariyle ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis
tazminat bedeli 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle hesaplanan ydntemle yeniden hesaplanarak
devam eden riskler karsilifi hesaplamasina konu edilen agihs muallak hasar karsilig
belirlenmistir.

2011/18 sayili Genelge uyarinca, 31 Arahk 2012 tarihi itibariyle yapilan devam eden riskler
karsihg) hesaplamasinda kullanilan beklenen hasar prim oraninin hesaplanmasinda SGK'ya
aktarilacak prim ve hasara iligkin tiim tutarlarin pay ve paydadan indirilmesi gerelamektedir.
Bu kapsamda 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle yiiriirliikte olan poligelere iliskin prim tutarlari,
2011/18 sayili Genelge’de belirtilen esaslara gore yeniden hesaplanarak devam eden riskler
karsilifi hesaplamasinda kullanilan agiliy kazanilmamis primler karsihign belirlenmistir.
Hesaplama yapilirken zorunlu trafik sigortasi poligeleri igin Sngoriilen ve 2011/17 sayil
Genelge ekinde duyurulan maktu tutarlar 31 Aralik 2010 ve 6ncesi tarihlerde diizenlenen
poligeler igin yillik %8 oram ile iskonto edilmistir. Diger taraftan, hesaplamaya konu olan
6denen hasar tutarlar ile devreden ve dSnem sonu muallak hasar ve gergeklesmis ancak rapor
edilmemis hasar karsihi§: tutarlari, Kanun kapsamindaki tedavi giderleri ve bu giderlerinin
etkilerinden arindirilmis sekilde dikkate alinmugtir. Bilango tarihi itibartyla, Sirket’in devam
eden riskler karsilig1 hesaplamasi yapilmis olup, bu hesaplamaya gére herhangi bir karsilik
ylikiimliiliigi ¢ikmamugtur.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2.

2.1.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Hazirlik Esaslar1 (devamn)

2.1.1, Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullamlan ozel
muhasebe politikalanyla ilgili bilgiler (devam)

Muallak tazminat karsilig:

Sirket, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha 6nceki hesap dénemlerinde veya
cari hesap déneminde fiilen denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamus ise
tahmini bedelleri ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri i¢in muallak
tazminat karsihg1 ayirmaktadir. Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat
karsiliginin hesaplanmasi sirasinda; hesaplanmis veya tahmin edilmis eksper, bilirkisi,
danisman, dava ve haberlesme giderleri de dahil olmak f{izere tazminat dosyalarinin
tekemmiilii i¢in gerekli tim gider paylar: dikkate alinmaktadir 've ilgili hesaplamalarda riicu,
sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilememektedir. Halefiyet hakkinin kazanilmis olmasi
sart1 ile uygulama esaslar1 Miistesarlik¢a belirlenecek olan tahakkuk etmis riicu, sovtaj ve
benzeri gelir kalemleri bilangonun aktif tarafindaki ilgili alacak hesabinin altinda gosterilerek
dénem geliri ile iligkisi kurulmaldadir.

17 Temmuz 2012 ve 28356 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 30 Haziran 2012 tarihinde
yiiriirliige giren “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Kargiliklaria ve Bu
Karsihklarin  Yatirilacag Varhklara iligkin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasma Dair
Yonetmelik” uyarinca, 30 Haziran 2012 tarihinden gegerli olmak iizere, Aktiieryal Zincirleme
Merdiven Metoduna (‘AZMM’) hesaplamalari sonucunda bulunan gergeklesmis ancak rapor
edilmemis tazminat bedelinin yeterliliginin test edilebilmesi igin kullanilan hesaplama
yontemi yiriirlitkten kaldirimistir.

Yeni faaliyete baglanilan branglar ile hasar adedi yetersizligi ile ilgili olarak aktiierler
tarafindan belirlenmis muallak tazminat karsiliklarmin yeterlili§inin 6lgiilmesi amaciyla,
sirketler her hesap yih sonunda branglar itibariyla briit tutarlar Gzerinden muallak tazminat
karsilig1 yeterlilik tablosunu Miistesarlikga belirlenen formatta hazirlamak zorundadur.

20 Eyliil 2010 tarihi itibariyla Hazine Miistesarlifi tarafindan 2010/12 sayili “Aktileryal
Zincirleme Merdiven Metoduna Iligkin Genelge” yayinlanmistur.

1. Sirketler tarafindan aktiieryal zincirleme merdiven metodunun uygulanmasinda 5 farkl
yontemden birini kullanilacaktir; Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod, Frekans/Siddet
ve Munich Zinciri. Sirketler her brang igin kullanacaklar: nihai yéntemi belirleyecek ve
s6z konusu yéntemi 3 yi1l boyunca degistirmeyeceklerdir.

2. Sirketlerin biiyilkk basar olarak nitelendirilen ug¢ hasarlarin ayr1 bir tabloda/dosyada
istatistiki yontemlerle (Box Plot) elimine edilmeleri miimkiindiir.

3. Tenzil edilecek riicu ve sovtaj tutarlarimn tahsil edilmis tutarlar {izerinden hesaplanmas:
gerekmektedir. S6z konusu tutarlar hesaplanirken yalnizca hesaplamaya konu siire iginde
tazminat 6demesi yapilan riicu ve sovtaj tahsilatlarinin dikkate alinmas: ve tabloda tahsil
edildigi donem ile iliskilendirilmesi gerekmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge titm tutarlar Tork Liras: (TL) olarak gdsterilmistir)

2.

2.1.

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Hazirhk Esaslan (devam)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamlan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devami)

Teknik Kargihiklar (devami)

4, Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metodu hesaplamalari briit tutarlar {izerinden yapilacak
ve sirketin yiirlirlikte bulunan veya ilgili reasiirans anlagmalarmna bagli olarak net
rakamlara ulagilacaktir.

5. Sirketlerin yeni Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metodu hesaplamasma uyum
saglamalarmi teminen ilgili Yonetmelikle kademeli bir gegis Ongoriilmektedir. Bu
cergevede tablodan gikan sonucun 2010 yil1 igin en az %80’inin, 2011 y1h igin ise birinci
¢eyreginde en az %82,5’inin, ikinci geyreginde en az %85inin, iigiincii ¢eyreginde en az
%87,5’inin ve yil sonunda % 90’inin dikkate alinmas: miimkiindiir. §irket’in gegis
katsayisin1 %100 olarak kullanmasindan dolay: kademeli gegisin ekli finansal tablolarda
herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

Sirket cari dénem Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metodu hesaplamasinda Hasar/Prim
yontemini kullanmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hesapladig: ve ekli finansal tablolarda muallak hasar
karsihg igerisinde yer alan gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat bedeli net
391.537 TL'dir (31 Aralik 2011: 243.710 TL).

Dengeleme kargihig:

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sigorta ve Reasiirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatinlacag: Varliklara iliskin
Yonetmelik’in 9. maddesinde girketlerin takip eden hesap donemlerinde meydana gelebilecek
tazminat oranlarindaki dalgalanmalar1 dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak iizere
kredi ve deprem teminatlari igin dengeleme karsilii ayiwacag: ifade edilmigtir. Ayrica
dengeleme karsiliginin her bir yila tekabiil eden deprem ve kredi net primlerinin %12’si
oraninda hesaplanacagi, net primin hesaplanmasinda, béliismesiz reasiirans anlagmalar: i¢in
ddenen tutarlarin devredilen prim olarak telakki edilecegi ve karsilik ayrilmasina son bes
finansal yilda yazilan net primlerin en yiiksek tutarinin %150’sine ulagilincaya kadar devam
edilecegi belirtilmistir. Beginci yilin gegmesini miiteakiben prim tiretimi rakamina bagh olarak
karsilik rakaminin bir 8nceki yilki bilangoda yer alan karsilik tutarina gore daha diisiik ¢ikmas:
durumunda aradaki fark ézsermaye altinda diger kar yedekleri igerisinde gosterilebilecektir.
Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek olarak tutulabilecegi gibi sermaye artirimmna konu
olabilir veya tazminat 6demelerinde kullanilabilecektir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBES]
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tm tutarlar TGrk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

2.

2.1.
2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Hazirhk Esaslarn (devam)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamilan temeller ve kullamlan ézel muhasebe
politikalaryla ilgili bilgiler (devam)

Teknik Karsiliklar (devami)
Dengeleme karsiligh (devam):

Depremin meydana gelmesi veya kredi branginda ilgili finansal yilda teknik zarar
gerceklesmesi durumunda, kredi ve deprem teminatlart igin ayrilan kargiliklar tazminat
ddemelerinde kullamlabilecek, hasarin meydana gelmesi durumunda, reasiirdre isabet eden
miktarlar ile s6zlesmede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme
karsiliklarindan indirilemeyecektir. Buna gore, deprem tazminatlar: i¢in ayrilan dengeleme
kargihginmn, deprem nedeniyle yapilan tazminat &demelerinde kullaniimasi miimkiindiir.
Ayrica, eksper raporu veya afet durumunda resmi kurumlardan temin edilecek belgeler gibi
kanitlara dayanilarak ayrilan muallak tazminat karsiifinin da dengeleme karsihgindan
indirilmesi miimkiindiir. Ancak, s&z konusu indirim cari yil igin ayrilan dengeleme
karsihgindan yapilamaz. Ayrica, gergeklesen deprem hasar tutarlarinin, gelir tablosunda ilgili
teknik gider hesaplarina kaydedilmesi, dengeleme karsihgmndan karsilanacak kismin ise
dengeleme karsihg: bilango hesabina borg, diger teknik karsiliklarda degisim hesabina alacak
kaydedilmesi gerekmektedir. Diger taraftan, gergeklesmis ancak rapor edilmemis muallak
tazminatlar hesaplamasina konu dénemlerdeki deprem hasarlarmin dengeleme karsihindan

ddenen kisimlarmin gergeklesmis ancak rapor edilmemis muallak tazminatlar hesaplamasina
dahil edilmemesi miimlkiindiir.

31 Arahk 2012 tarihi itibariyla yukarida belirtilen hesaplamaya gére 752.085 TL (31 Aralik
2011: 527.948 TL) dengeleme karsilig1 mevcuttur.

Riicu Gelir Tahakkuklar

20 Eyliil 2010 tarihi itibaryla Hazine Miistesarlig1 tarafindan 2010/13 sayili “Rilcu ve Sovtaj
Gelirlerine Iligkin Genelge” yaymlanmistr,

1. Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsihifina iligkin
hesaplamalarda (dosya muallaklarinda) tahakkuk etmis veya tahsil edilmis riicu, sovtaj ve
benzeri gelir kalemleri tenzil edilemeyecek; tahakkuk etmis riicu, sovtaj ve benzeri gelir
kalemleri bilangonun aktif tarafindaki ilgili alacak hesab: altinda ve gelir tablosunda
agagida detayli verildigi sekilde muhasebelestirilebilecektir.

2. Riicu ve sovtaj alacaginin veya gelirinin tahakkukunun yapilabilmesi igin, halefiyet
hakkinin kazanilmasi, tutarin kesin olarak tespit edilmesi ve dénem sonu itibariyle tahsil
edilmemis olmasi gerekmektedir.

3. Sigorta sirketlerinden ibraname temin edilmesine gerek olmaksizin, sigorta sirketlerinin
tazminat Sdemesini gergeklestirerek sigortahlarmdan ibraname almis olmalari ve kars
sigorta sirketine ya da 3. sahislara bildirim yapilmasi kaydiyla, borglu sigorta sirketinin
teminat limitine kadar olan riicu alacaklari tahakkuk ettirilebilecektir. Ancak, s6z konusu
tutarin tazminat 5demesini takip eden alt1 ay igerisinde kars: sigorta girketinden veya dort
ay icerisinde 3. saluslardan tahsil edilememesi durumumda alacak karsihig1 ayrilacaktir.
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(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gtsterilmistir)

2.

2.1.
2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hazirhk Esaslar1 (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamlan temeller ve kullamlan 6zel muhasebe
politikalanyla ilgili bilgiler (devam)

Riicu Gelir Tahakkuklar: (devarm)

4. Riicu talebinin dava/icra yoluyla yapilmasi halinde ise bu iglemlere baglandig: tarih
itibariyle tahakkuk islemi yapilacak ve ayn: tarih itibariyle bu tutar igin siipheli alacak
karsihig1 ayrilacaktir.

5. Sovtaj gelirinin tahukkuk ettirilebilmesi igin, kismi zarar gormiis mallarin sigorta
bedelinin tamamimnin tazmin edilmesi ve sonra bu mallarin sigorta sirketininin
miilkiyetine veya feri zilliyetine gegmesi (sovtaj) halinde bunlarin satigindan elde
edilebilecek gelirlerin riicu alacaklari gibi ilgili dénemlerde tahakkunun yapilmasi
gerekmektedir. Bu durumda, sirketin feri zilliyeti altinda bulunan mallarm Giglincit bir kisi
(gergek/tiizel) aracihd) ile satiginin yapilmas: veya sigortaliya birakilmasi ya da dogrudan
sirket tarafinda satiginin yapildi1 durumlarinda da sovtaj gelirlerinin tahakkuk ettirilmesi
ve 6denen tazminatlardan ya da muallak tazminatlardan tenzil edilmemesi gerekmektedir.

6. Branslar itibariyle tahakkuk ve tahsil edilen riicu ve sovtaj gelirleri tutarlari finansal
tablolarin dipnotlarinda ayrica agiklanarak kamuoyuna bilgi verilir.

Prim Geliri ve Hasarlar

Prim geliri, y1l icinde tanzim edilen poligelerin, reasiirériere devredilen hisse indirildikten
sonra olugmaktadir.

Hasarlar 6dendikge gider yazilmaktadir. Dénem sonunda rapor edilip heniiz fiilen 6denmemis
hasarlar ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar igin muallak hasarlar karsihigs
ayriimaktadir. Muallak hasarlarin reasiirér paylar1 bu kargiliklar igerisinde netlestirilmektedir.

Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

T.C. Basbakanhk Hazine Miistesarligi’nca 26 Aralik 1994 tarihli ve 22153 no’lu Resmi
Gazete’de yaymmlanarak 1 Ocak 1995 tarihinden itibaren yiiriirliige giren Sigorta ve Reasiirans
Sirketleri’nin Kurulus ve GCaliyma Esaslari Yonetmeligi’nin 27. maddesi uyarinca sigorta
sirketleri, sigorta acenteleri ve sigortalilar nezdindeki prim alacaklarindan muaccel olup da, iki
ay igerisinde tahsil edilemeyen kisminin tamami kadar prim alacak karsihigt ayrmaktaydi. 14
Haziran 2007 tarihi itibariyla yiiriirliige giren 5684 sayili Sigortacihk Kanunu hitkiimleri
arasinda yer almamasi nedeniyle prim alacak karsilig1 ayrilmas: uygulamasina son verilmigtir.
Cari ve gegmis dénem itibartyla ayrilmig olan karsiliklarin kullanimi, T.C. Bagbakanlik
Hazine Miistesarig’nm 4 Temmuz 2007 tarihli “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik
Sirketlerinin Kargiliklariin 5684 Sayili Sigortacihk Kanunu Hiikiimlerine Uyumunun
Saglanmasina ligkin Genelgesi™ ile sigorta sirketlerinin inisiyatifine birakilmigtir.

Sirket, reasiirans ve sigorta sirketlerinden olan alacak ve borg tutarlarmi girket bazinda
netlestirmek suretiyle finansal tablolarina yansitmis bulunmaktadir.
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{Aksi belirtilmedikge titm tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir)

2.

2.1
2.1.1L

2.1.2.

2.1.3

2.14

2.1.5

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Hazirhk Esaslari (devam)

Finansal tablolann diizenlenmesinde kullamlan temeller ve kullamilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devamm)

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarimi ve yiikiimliiliklerini bilang¢o tarihindeki T.C.
Merkez Bankasi doviz alig kuruyla degerlemektedir. Bu islemlerden dogan kur fark: gelir ve
giderleri, gelir tablosuna dahil edilmektedir. Yabanci para prim alacaklar1 police baglangig

tarihindeki déviz kuruyla degerlenmekte, kur fark: gelir veya gideri, tahsilat gergeklestiginde
finansal tablolara yansitiimaktadir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya g¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile

bilangonun yayumi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal tablolarin anlagilmas i¢in uygun olan diger muhasebe politikalar

2.1.1. ve takip eden 2 numarah dipnotlarda tiim muhasebe politikalarina yer verilmistir.
Kullanilan para birimi

Sirket’in finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Finansal tabloda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

Finansal tablolarda tutarlar TL tam sayi olarak gosterilmistir.

Finansal tablolann diizenlenmesinde kullanilan §l¢iim temeli (veya temelleri)

Finansal tablolar, bazi duran varliklar ve finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde,
tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.
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{Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tairk Liras: (TL) olarak gdsterilmigtir)

2.

2.1.

2.1.6.

(a)

®)

©

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Hazirhk Esaslar: (devami)
Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar

Sirket’in sunum ve dipnot agiklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal performansini ve/veya bilangosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

Bulunmamaktadir.

2012 yihindan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarmi etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari yilda Sirket tarafindan
benimsenerek finansal tablolarinda uygulanmistir. Standartlarin cari ve 6nceki yillar finansal
tablolar1 iizerinde &nemli bir etkisi olmamistir, fakat gelecekte yapilacak islemlerin
muhasebelestirilmesini etkileyebilecektir.

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazaninu

UMS 12’ye yapilan degisiklikler, 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan
mali dénemler i¢in gegerlidir. UMS 12 uyarinca varhigin defter degerinin kulianimi ya da satist
sonucu geri kazanilip, kazanilmamasma bagli olarak varlikla iliskilendirilen ertelenmis
vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligin UMS 40 ‘Yatirim Amagli Gayrimenkuller’
standardinda belirtilen ger¢ege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara ahndig:
durumlarda, defter degerinin geri kazanilmas: islemi varhn kullanimi ya da satisi ile olup
olmadiginin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu
durumlarda varh@mn geri kazanilmasinin satig yoluyla olacai tahmininin segilmesini
sdyleyerek pratik bir ¢8ziim getirmistir. Sirket’in yatrim amag¢h gayrimenkulil
bulunmadiZindan standarttaki degisikligin finansal tablolara etkisi olmamistir.

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal varliklarmn transferi

UFRS 7'de yapilan degisiklikler, finansal varliklarm transferine iliskine dipnot agiklamalarimi
arttirmay1 amaglamigtir. UFRS 7°ye yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini ieren
islemlere iligkin ek dipnot yiikiimliilitkleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varhk
transfer edildigi halde transfer edenin hala o varlik iizerinde etkisini bir miktar siirdiirdiigiinde
maruz kalinan riskleri daha seffaf olarak ortaya koyabilmek adina diizenlenmistir. Bu
degisiklikler ayrica finansal varlik transferlerinin déneme esit olarak yayilmadig: durumlarda
ek agiklamalar gerektirmektedir. UFRS 7°ye yapilan bu degisiklikler Sirket’in dipnotlart
iizerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir. Fakat gelecek dénemlerde Sirket diger tiirlerde finansal
varlik transferi iglemleri yaparsa, bu transferlere iliskin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.
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(Aksi belirtilmedikge titm tutarlar Térk Liras: (TL) olarak gdsterilmigtir}

2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
2.1.  Hazrhk Esaslari (devami)
2.1.6. Mubhasebe politikalan, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devam)

(d) Heniiz yiiriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamas: benimsenmemis standartlar
ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunun’

UMS 1 (Degisiklikler) Karsilastirmal: Bilgi Sunumuna Hligkin Yiikimliiliklerin
Netlegtirilmesi

UFRS 9 Finansal Araglar’®

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar?

UFRS 11 Miisterek Anlagmalar®

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar 3

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri®

UFRS 7 (Degisiklikler) Sumum — Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlegtirilmesi®

UFRS 9 ve UFRS 7 (Degisiklikler) UFRS 9 ve Gegis Agiklamalart igin Zorunlu Yirirlik Tarihi’

UFRS 10, UFRS 11 Konsolide Finansal Tablolar, Miisterek Anlagsmalar ve

ve UFRS 12 (Degisiklikler) Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar: Gegis Kurallar: 3

UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar®

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar?

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatrmlar®

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlestirilmesi*

UFRSlere Yapilan Degisiklikler UMS 1'e Yapilan Degisiklikler Disindaki Yillik lyilegtirmeler
2009/2011 Dénemi®

UFRYK 20 Yeriistii Maden Igletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat
(Dekapaj) Maliyetleri®

'] Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dSnemlerden itibaren gegerlidir.

2 Mayis 2012*de yayimlanan Yalltk lyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir pargas: olarak 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baglayan mali dSnemlerden itibaren gegerlidir.

31 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dsnemlerden itibaren gegerlidir.

41 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dSnemlerden itibaren gegerlidir.

51 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.
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(Aksi belirtilmedikge tim tutaclar Tork Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir)

2.

2.1.

2.1.6.

)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Qzeti (devamm)

Hazirhk Esaslar: (devami)
Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamas: benimsenmemis standartlar
ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu 1 Temmuz 2012 tarihinde
veya bu tarih sonrasinda baslayan mali d6nemlerden itibaren gegerlidir. S6z konusu
degisiklikler, kapsamli gelir tablosu ile gelir tablosunu yeniden tanimlamaktadir. UMS 1°de
yapilan degisiklikler uyarinca ‘kapsamh gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu’ ve ‘gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar tablosu” olarak
degistirilmigtir. UMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca kar veya zarar ve diger kapsamii
gelir tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini izleyen iki ayr1 tabloda sunumuna izin veren
aciklamalar ayn1 kalmigtir. Ancak UMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca diger kapsaml
gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden simiflandirilmayacak
kalemler ve (b) bazi 6zel kosullar saglandifinda sonradan kar veya zarara yeniden
siniflandirilacak kalemler. Diger kapsamh gelir kalemlerine iligkin vergiler de aym sekilde
dagitilacak olup séz konusu degisiklikler, diger kapsamli gelir kalemlerinin vergi 6ncesi ya da
vergi diigiildiikten sonra sunumu ile ilgili agiklamalari degistirmemistir. Bu degisiklikler
geriye doniik olarak uygulanabilir. Yukarida bahsi gegen sunum ile ilgili degisiklikler
haricinde, UMS 1°deki degisikliklerin uygulanmasinin kar veya zarar, diger kapsamh gelir ve
toplam kapsaml: gelir iizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunimu
(Mayis 2012°de yayimlanan Yillik Iyilegtirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir pargas: olarak)

UMS 1 standardi uyarinca muhasebe politikasinda geriye doniik olarak degisiklik yapan ya da
geriye déniik olarak finansal tablolarini yeniden diizenleyen ya da siniflandiran bir igletmenin
bir 6nceki donemin basi i¢in de finansal durum tablosunu (iigiincii bir finansal durum tablosu)
sunmasi gerekir. UMS 1’deki degisiklikler uyarinca bir isletmenin sadece geriye doniik
uygulamanin, yeniden diizenlemenin ya da yeniden simiflandirma isleminin {igiincii finansal
durum tablosunu olusturan bilgiler iizerinde ¢nemli etkisinin olmasi durumunda figiincii
finansal durum tablosu sunmasi gerekir ve ilgili dipnotlarn tigiincti finansal durum tablosuyla
birlikte sunulmasi zorunlu degildir.

Kasim 2009°da yayinlanan UFRS 9 finansal varliklarin sintflandirilmas: ve slgimi ile ilgili
yeni zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapitlan UFRS 9 finansal
yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve &l¢limii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri
igermektedir.
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(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir)

2,

2.1

2.1.6.

(d)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devanu)

Hazirhik Esaslan (devam)
Muhasebe politikalar, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devami)

Heniiz yirirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevecut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumiar (devami)

UFRS 9’un getirdigi dnemli degisiklikler agagidaki gibidir:

UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardi kapsaminda
kayitlara alinan tiim varliklarm, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya
gercege uygun degeri lizerinden &lgiilmesini gerektirir. Belirli bir bigimde, sézlesmeye bagh
nakit akiglarimin tahsilini amaglayan bir ydnetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerinin yapilmasma ydnelik
nakit akislarina yol agan borglanma araglari yatirimlari genellikle sonraki dénemlerde itfa
edilmis maliyet {izerinden &lgiiliirler. Buna ek olarak, UFRS 9 standard: uyarinca isletmeler
diger kapsamh gelir i¢indeki (alim satim amagli olmayan) 6zkaynak yatirimlarinin gergege
uygun degerinde sonradan meydana gelen degisimlerin yalmizca kar veya zarar iginde
muhasebelestirilen temettii geliri ile birlikte dier kapsamli gelir i¢inde gésterilmesine y&nelik
sonradan degistirilmesine izin verilmeyen bir se¢im yapilabilir.

UFRS 9°un finansal borg¢larin siniflandirilmas: ve lgiimii iizerine olan en onemli etkisi,
finansal borcun (gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak tamimlanmig
borglar) kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim tutarmin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. UFRS 9 uyarinca, finansal borcun gergege uygun degerinde
meydana gelen ve séz konusu borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle
iligkilendirilebilen degisim tutar:, tanimlanan borcun kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerin muhasebelestirme ydnteminin, kir veya zararda yanlis muhasebe eslesmesi
yaratmadik¢a ya da artirmadikga, diger kapsamli gelirde sunulur. Finansal borcun gergege
uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle
iliskilendirilebilen tutar, sonradan kar veya zarara smiflandirilmaz. Halbuki UMS 39
uyarinca, gergede uygun deger fark: kdr veya zarara yansitilan olarak siniflandirilan borglara
iliskin gercege uygun degerinde meydana gelen tiim degisim tutari kar veya zararda
sunulmaktaydi.

Sirket yénetimi UFRS 9 uygulamasinin ileride Sirket’in finansal varlik ve yiikiimlilikleri
iizerinde Snemli derecede etkisi olacagini tahmin etmektedir. Ancak, detayh incelemeler

tamamlamincaya kadar, séz konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

Mayis 2011°de konsolidasyon, miisterek anlagmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili
olarak UFRS 10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak {izere beg
standart yaymlanmgtir,

Bu bes standardin getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak g&sterilmigtir)

2.

2.1.

2.1.6.

(d)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Hazirhk Esaslar: (devami)
Mubhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devam)

Heniiz yiiriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devam)

UFRS 10, UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardinin konsolide finansal
tablolar ile ilgili kisminin yerine getirilmistir. UFRS 10’un yayimlanmasiyla SIC-12
Konsolidasyon — Ozel Amagh Isletmeler yorumu da yiiriirlikten kaldirlmistir, UFRS 10°a
goére konsolidasyon igin tek bir esas vardir, kontrol. Ayrica UFRS 10, {i¢ unsuru igerecek
sekilde kontrolii yeniden tanimlamaktadir: (a) yatinm yaptifi isletme iizerinde giice sahip
olmast (b) yatirim yaptid isletmeyle olan iliskisinden dolay: degisken getirilere maruz kalmasi
veya bu getirilerde hak sahibi olmasi (c) elde edecegi getirilerin miktarmi etkileyebilmek igin
yatirim yaptigi isletme iizerindeki giiciinti kullanma imkanina sahip olmasi. Farkli rnekleri
icerek sekilde UFRS 10’nun ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadir.

UFRS 11, UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar standardinin yerine getirilmistir. UFRS 11, iki
veya daha fazla tarafin miigterek kontrolii oldu3u miisterek anlagmalarin nasil siniflanmas:
gerektigini acgiklamaktadir, UFRS 11’in yayimlanmas: ile UFRYK 13 Miistereken Kontrol
Edilen Isletmeler - Ortak Girigimcilerin Parasal Olmayan Katilim Paylari yorumu yilriirliikten
kaldinimugtir. UFRS 11 kapsaminda miisterek anlagmalar, taraflarin anlagma iizerinde sahip
olduklar1 hak ve yiikiimliiliiklerine bagli olarak miisterek faaliyet veya is ortakligi seklinde
simflandirilir. Buna karsin UMS 31 kapsaminda ii¢ gesit miisterek anlasma bulunmaktadir:
miistereken kontrol edilen igletmeler, miistereken kontrol edilen varliklar, miistereken kontrol
edilen faaliyetler. Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindaki is ortakliklarinin 6zkaynak yéntemi
kullamlarak muhasebelestirilmesi gerekirken, UMS 31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen
ortakliklar ya 8zkaynak yoOntemiyle ya da oransal konsolidasyon yo6ntemiyle
muhasebelestirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumuna iliskin bir standart olup bagh ortakliklari, miisterek anlagmalar,
istirakleri ve/veya konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan isletmeler igin gegerlidir. UFRS
12'ye gore verilmesi gereken dipnot agiklamalari genel olarak yiiriirliikteki standartiara gore
¢ok daha kapsamlidir.

UFRS 10, 11 ve 12'de yapilan degisiklikler, bu standartlarin ilk kez uygulanmasi sirasinda
bazi gegis kurallarina agiklama getirmek amaciyla Haziran 2012 tarihinde yaymlanmugtir.

Gegis kurallari ile ilgili olan degisikliklerle birlikte bu beg standart, 1 Ocak 2013 tarihinde
veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir. Bu tarih 6ncesinde
tiim bu standartlarmn birlikte uygulanmasi sartiyla erken uygulanmasma izin verilir. irket’in
konsolide finansal tablolar1 bulunmamas: sebebiyle yukarida bahsedilen standartlarin finansal
tablolar iizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

25



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tork Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)

2.

2.1.

2.1.6.

(@

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
Hazirhk Esaslan (devami)
Mubhasebe politikalar, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devam)

Heniiz yiiriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devam)

UFRS 13, gergege uygun deger 6lgiimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar igeren
rehber niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, ger¢ege uygun defer tanimini yapar,
gercede uygun dederin Olciimiiyle ilgili genel gergeveyi cizer, gercefe uygun deger
hesaplamalan ile ilgili verilecek agiklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13°tin kapsami
genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger standartlarm gergefe uygun degerinden
Slelimiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan kalemler igin de gegerlidir. Genel
olarak, UFRS 13’iin gergege uygun deger hesaplamalan ile ilgili agiklama gereklilikleri su
andaki mevcut standartlara gore daha kapsamhidir. Ornegin, su anda UFRS 7 Finansal Araglar:
Aciklamalar standardinin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar igin istenen iig-
seviye gercege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar, UFRS
I3 kapsamindaki biitiin varliklar ve ylikiimliiliikler izin zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

Sirket yonetimi, UFRS 13’lin Sirket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda baglayan mali ddénemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin
uygulanmasinin finansal tablolar: etkileyebilecegini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsaml;
dipnotlarin verilmesine neden olacagini tahmin etmektedir.

UMS 32°deki degisiklikler finansal varhik ve finansal borglarin netlestirilmesine y&nelik
kurallar ile ilgili mevcut uygulama konularina agiklama getirmektedir. Bu degigiklikler
ozellikle ‘cari dénemde yasal olarak uygulanabilen mahsuplastirma hakkmna sahip’ ve ‘eg
zamanl tahakkuk ve 6deme’ ifadelerine agiklik getirir.

UFRS 7°deki degisiklikler uyarmca isletmelerin uygulamada olan bir ana netlestirme
sozlesmesi ya da benzer bir sézlesme kapsamindaki finansal araglar ile ilgili netlestirme hakk:
ve ilgili sdzlesmelere iliskin bilgileri (6rnegin; teminat génderme hiikiimleri) agiklamas:
gerekir,

26



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Titrk Lirast (TL) olarak gosterilmigtir)

2.

2.1

2.1.6.

CY

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Hazrlik Esaslan (devami)
Mubhasebe politikalarn, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devam)

Heniiz yiiriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut 8nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamr)

UFRS 7°deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
dénemlerden itibaren gegerlidir. Bu degisiklikler tiim karsilastirilabilir dénemler i¢in geriye
doniik olarak uygulanmalidir. Ancak, UMS 32°deki degisiklikler geriye ddnitk olarak
uygulanmasi sarti ile 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali
dénemlerden itibaren gegerli olacaktir.

Sirket yénetimi UFRS 7 ve UMS 32’deki degisikliklerin uygulanmasinin finansal varlik ve
finansal borglarin netlestirilmesiyle ilgili olarak gelecek dénemlerde daha fazla agiklama
yapilmasi gerektirecegini diigiinmektedir.

UMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlart ve isten gikarma tazminatinin
muhasebesini degistirmektedir. En 6nemli degigiklik tanimlanmis fayda yiiktimldliikleri ve
plan varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda
yiikiimliliiklerinde ve plan varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu
degisikliklerin kayitlara alinmasini gerektirmekte ve bdylece UMS 19°un 6nceki versiyonunda
izin verilen “koridor ySntemi’ni ortadan kaldirmakta ve gegmis hizmet maliyetlerinin kayitlara
alinmasini hizlandirmaktadir. Degisiklikler, bilangolarda gosterilecek net emeklilik varlig
veya yikiimliiligiiniin plan agig1 ya da fazlasimin tam degerini yansitabilmesi igin, tiim
aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini
gerektirmektedir. Buna ek olarak, UMS 19’un bir 6nceki baskisinda agiklanan plan
varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varliklarina iliskin faiz gideri yerine
tamimlanmis net fayda yiikiimliiligline ya da varhgina uygulanan indirin orami sonucu
hesaplanan ‘net bir faiz’ tutari kullanilmigtir. UMS 19°a yapilan degisiklikler geriye doniik
olarak uygulanmalidir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya kadar, séz konusu etkiyi,
makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

Yillik Iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi birgok UFRS’ye yapilan degisiklikleri igermektedir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden
itibaren gegerlidir. UFRS’lere yapilan degisiklikler asagidaki gibidir:
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2.

2.1

2.1.6.

@

2.2

2.3

24

25

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Haznrhk Esaslan (devam)
Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum

UMS 32°deki degisiklikler, 6zkaynak araglar1 sahiplerine yapilan dagitimlar ve 6zkaynak
islemleri maliyetleri ile ilgili gelir vergisinin UMS 12 Gelir Vergisi standardi uyarinca
muhasebelestirilmesi gerektigini belirtir. Sirket y6netimi UMS 32’deki degisikliklerin finansal
tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde 6nemli bir etkisi olmayacagin diisiinmektedir.

Konsolidasyon
Sirketin istiraki ve bagh ortakligi bulunmamaktadir.
Biliim Raporlamasi

Sirketin faaliyetlerinin getirdigi herhangi bir faaliyet boliimlemesi ya da cografi alan
boliimlemesi bulunmamaktadir.

Yabancl Para Kasilikiar:

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulunduklar: temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Sirket mali tablolari, Sirket’in gegerli para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarmin hazirlanmas: sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki
para birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alnmak suretiyle
kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize endeksli ve ddviz parasal varliklar ve
yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.
Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para
cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas
alinmak suretiyle TL’ye gevrilmektedir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diistikliikleri diigiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali &miir, kalinti
deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas etkileri igin her
yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Maddi Duran Varkklar (devam)

Maddi duran varliklar, varhiin cinsine gére, asagida belirtilen siirelerde amortismana tabi
tutulmaktadir:
Ekonomik
Omrii
Demirbaglar 3-5yil

Yatinm Amagh Gayrimenkuller
Bulunmamaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhlar
Bulunmamaktadir.

Finansal Varhklar

Finansal varhiklar “gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak smiflandirilir.

Etkin faiz vontemi

Etkin faiz ydntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz
gelirinin iligkili oldugu dSneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin
beklenen &mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince
tahsil edilecek tahmini nakit toplamunmn, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii
degerine indirgeyen orandir.

Gercede uveun deger farki kdr veva zarara vansitilan finansal varliklar (Al Satin Amacl
Finansal Varliklar)

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim satim amaciyla
elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varhk kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman sz konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma
araci olarak belirlenmemis olan tiirev iriinleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da
gercege uygun deder farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siiflandirilir. Bu
kategoride yeralan varliklar, donen varliklar olarak smiflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda simiflandirilan
finansal varlikiar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in yatirim portféyiinde alim satim amaglh finansal varliklar
bulunmamaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag: ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir
8deme planina sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar
olarak smiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yéntemine gore itfa
edilmis maliyet bedelinden deger diigiikliigii tutar: diisiilerek kayitlara alnir ve ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in yatirim portfSyiinde vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklar bulunmamaktadir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Finansal Varhiklar (devami)

Satilmava hazu finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote &zkaynak araglari
ile bazi bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege
uygun degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlk olarak siniflanan 6zkaynak araglar1 bulunmakta
ve gercege uygun degerleri giivenilir olarak &lglilemedigi i¢in maliyet degerleriyle
gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dusiikliikleri, etkin faiz ydntemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar: haricindeki,
gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir
¢tkarilmas: ya da deer diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis
fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 8demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve
krediler bu kategoride simiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz ySntemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Finansal olmayan varliklarda deger diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig durum ya
da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikligi testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarini agmasi durumunda deger diisiikliigii karsihg kaydedilir. Geri
kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler).
Deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
diigiikliiiniin olasi iptali igin gzden gegirilir.

Finansal varliklarda deger diisiiklil i

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal
varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigtine ugradiklarina
iliskin gdstergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal
varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s6z konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmast durumunda
deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar igin deger diisiikligii tutar1 gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasmdaki farktir.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Varliklarda Deger Diisiikliigii (devamn)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar: sonraki dénemde azalirsa
ve azalis deger disiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, ©nceden muhasebelestirilen deger disiikligli zaram, deger
diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatrimin deger diistikliigii hicbir zaman
muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag; itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak
sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Tiirev Finansal Araclar
Bilango tarihi itibartyla Sirket’in tiirev finansal ara¢lari bulunmamaktadir.
Finansal Varhklarn Netlestirilmesi (Mahsup Edilmesi)

Finansal varlik ve borcun birbirine mahsup edilerek (netlestirilerek) net tutarm bilangoda
gbsterilmesi sadece Sirket’in muhasebelestirilen tutarlar1 netlestirme konusunda yasal bir
hakkimin bulunmasi ve net esasa gore ddemede bulunma ya da varlig: elde etme ve borcu
odeme iglemlerini es zamanli olarak gergeklestirme niyetinde olmasi durumunda
uygulanabilmektedir. Sirket, finansal varlik ve borcu birbirine mahsup etmemektedir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri en fazla 3 ay olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve &nemli tutarda deger
degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardur.

Sermaye

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi 13.800.000 TL olup, her biri 1 TL
nominal degerdeki toplam 13.800.000 adet hisseye b&liinmiistiir.

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Pay Tutar:1  Pay Orani Pay Tutari  Pay Oram
TL % TL %
Atradius Credit Insurance
N.V. 13.800.000 % 100 13.800.000 % 100
13.800.000 % 100 13.800.000 % 100

Sirket 8zkaynaklarinda sadece kér yedekleri bulunmaktadir. Kar yedekleri; finansal varliklarin
degerlemesinden olugsmaktadir. Finansal varliklarin degerlemesi ise satilmaya hazir finansal
varliklarin rayi¢ degeri ile iskonto edilmis degeri arasindaki fark: igermektedir.

Hisselere taninan imtiyaz bulunmamaktadir.
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Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Sigorta ve Yatirim Sozlesmeleri — Simiflandirma

Sigorta S6zlesmeleri:

Gelecekte gergeklesmesi kesin olmayan bir olayin (sigorta konusu olay) sigortaliy: olumsuz
bir sekilde etkilemesi halinde sigortaliya tazminat demeyi kabul ederek bir tarafin (sigortacr)
diger taraftan (sigortal]) onemli bir sigorta riskini kabul ettifi sdzlesmeler sigorta
s6zlesmesidir. Sirket, bir ya da daha fazla sézlesmeden dogabilecek hasarlarin sigortaci
(reasiirdr) tarafindan diger bir sigortactya (sedan isletme) karsilanmas: amaciyla diizenlenen
sigorta sozlesmeleri olan reasiirans sozlesmeleri de yapmaktadr. Sigorta sézlesme
siniflamasina, Sirket’in yaptigi sigorta sdzlesmeleri ve elinde bulundurdugu reasiirans
s6zlesmeleri dahil olur.

Sirket sdzlesmeleri, sigorta riskinin transfer edildigi tarihte kayda alinip, sbzlesmeden
kaynaklanan biitiin hak ve yiikiimliliklerin vade ve/veya itfasina kadar kayitlarda sigorta
s6zlesmesi olarak simiflandiriimaktadir.

Yatirim Sézlesmeleri:

Bulunmamaktadir.
Sigorta ve Yatirnm Sozlesmelerinde Istege Bagh Katihm Ozellikleri

Sigorta sézlesimelerinden kaynaklanan tutarlar1 tamimlayan ve gosteren bilgilerin finansal
tablolarda agiklanmasi 17 numarali dipnotta sunulmustur.

istege Bagl Katihm Ozelligi Olmayan Yatirim Sézlesmesi
Bulunmamaktadir,

Borglar

Sirket’in finansal borcu bulunmamaktadir.

Ertelenmis Gelir Vergisi

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya varlig1, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate ahnan tutarlar arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yéntemine gdre vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate
alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir, Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi
varliklari, gelecekte vergiye tabi kir elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir, Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler,
ticari ya da mali kir/zarar etkilemeyen isleme iligkin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve
yiikiimliiliklerin ilk defa mali tablolara alnmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varhigimin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibariyla gbzden gegirilir.
Ertelenmis vergi varlifinin kayith degeri, bir kismimin veya tamaminin saglayacag: faydanin
elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: &lglide
azaltilr.
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Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
Ertelenmis Gelir Vergisi (devam)

Ertelenmis vergi varliklar: ve yiikiimliiliikleri varhklarin gergeklesecegi veya yiikiimliliiklerin
yerine getirilecegi dénemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis
veya 6nemli Sl¢iide yasallagmus vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango
tarihi itibariyla varliklarmin defter deBerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine
getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinur.

Ertelenmis vergi varlklari ve yikiimliiliikleri, finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda
ilgili kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile
iligkilendirilenler haricindeki déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir
olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Tiirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati,
emeklilik veya isten g¢ikarilma durumunda &denmektedir. Caliganlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca sz konusu tiirdeki demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlari olarak nitelendirilir. Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliliigd, tim
calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilik tutarlarmin net bugiinki
degerine gbre hesaplanmis ve finansal tablolarda yansitilmigtir.

Karsihklar

Bilango tarihi itibarryla Sirket tarafindan figiincii kisiler aleyhine alacagin tahsili amaciyla
acilmis 3 adet dava bulunmaktadir. Bu davalarin toplam degeri 1.047.796 ABD dolaridir.

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Prim ve komisyon geliri

Prim geliri, yil i¢inde tanzim edilen poligelerin taksit tutarindan, reasiirérlere devredilen hisse
indirildikten sonra olugmaktadir. Kazanilmamis primler karsiligi, bilango tarihinde yiiriirliikte

bulunan poligeler iizerinden giin esas1 dikkate alinarak hesaplanmistir.

Reasiirorlere devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlarin gelecek ddnem veya
dénemlere isabet eden kismi ertelenmis komisyon gelirleri olarak muhasebelegmektedir.

Faiz. gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.
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Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Finansal Kiralamalar- Kiralayan Acisindan

Sirket’in finansal kiralama islemlerinden alacagi bulunmamaktadir.
Kar Pay1 Dagitim

Bulunmamaktadir.

Onemli Muhasebe Tahminleri ve Hiikiimleri

Sirket’in izleyen mali yilda gelecede yonelik temel varsayimlari ve tahminlerinde belirsizlikler
bulunmamaktadir.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi

Sigorta Riski

Sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amag ve bu risklerin
azaltilmasina iligkin politikalar:

Sigorta riski, herhangi bir sigorta s6zlesmesi ile sigortalanmis olan rizikonun gergeklesme
olasilifi ve de buna bagli olarak ortaya gikacak olan hasarin biiyiikligiiniin belirsiz olma
riskidir. Sigorta sdzlesmesinin geregi olarak riskin tesadiifi olmasi nedeniyle risk tutari tahmin
edilemez.

Sigortalama Riski, alinan primlerin &denen tazminatlari kargilamamasi ihtimalini ifade
etmektedir.

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla Sirket’in kredi sigortalarn Hasar/Prim orani %10
seviyesindedir. Tazminatlarin tahsil edilen risk primlerine oranlanmasi suretiyle hesaplanan
hasar prim oranlarinin diisiik olmasi, Sirket’in 6nemli kazang sagladifina isaret etmektedir.
Sirket, merkezi risk degerlendirme politikasim benimsemistir. Bu politika tiim pazarlama
kanallarinin gergeklestirdigi iiretime uygulanmaktadir. Sirket’in kredi sigortas: iiretiminde
Sirket icin siirekli risk teskil eden bir satis kanali bulunmamaktadir. Sirket, sigortalama
riskinin tespit edilmesi i¢in belirli araliklarla Hasar/Prim oranini analiz etmektedir.

31 Aralik 2012 itibariyla Gergeklesen Hasar/Kazanilmig Prim orani agagida sunulmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Aralik
2012 2011

Kredi Sigortalar: %54 %28

Sirket, olusabilecek risklerinin toplam % 77,5°lik (31 Aralik 2011: %77,5) kismini cari ve
onceki dénem iginde, kotpar ve hasar fazlasi anlagsmalariyla reasiirérlerle paylasmaktadir.
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Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devam)

Sigorta Riski (devami)

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki ama¢ ve bu risklerin
azaltilmasina iligkin politikalar (devami):

1 Ocak — 31 Aralik 2012 ve 1 Ocak — 31 Aralk 2011 itibariyla, risk teminatt bazinda toplam
riskin reastirorlere devredilen kismi asagida sunulmustur.

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Atradius RE Benfield (*) Atradius RE Benfield (*)
% 30 % 47,5 % 30 % 47,5

(*) S6z konusu firma reasiirans firmasi olmayip, reasiirans islemleri ile ilgili aracihk hizmeti
vermektedir.

Asagidakiler dahil olmak tizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reaslirans yoluyla riskin
azaltilmasinin 6ncesindeki ve sonrasindaki);

4.1.2.1 Sigorta riskine karsi duyarlilik

Sirket’in polige iiretim stratejisi, iistlenilen riskin; riskin tiiriine, bilyiikliigiine, gére en dogru
sekilde dagitilmasina dayanmaktadr.

Reasiirans anlagmalari; hasar fazlasi ve kotpar icermektedir. Sirket, reasiirans faaliyetlerini,
mevcut bilango degerleri iizerinde is anlagmasi yapabilmek ve finansal tablolarindaki riskleri
dengelemek iizere yapay bir sermaye kaynag olarak kullanmaktadir. 2012 yih igin yapilan
anlagma risklerin %77,5’ini kapsamaktadir (2011 yili i¢in %77,5).

Reasiirans anlagmalari her yil yenilenmektedir ve yenileme siirecinde Sirket anlasma yapilarin
degerlendirerek devredilen risk miktarlary, risk cesitleri ve anlagma sayilarimi gbzden
gecirmektedir. Reasiirans anlasmalar yapilmadan birgok faktor ele alinmaktadir: Ekonomik
sermaye modeli ve hasar fazlas: ihtimalleri hesaplanarak reasiiransin sagladii yapay
sermayenin maliyeti belirlenmektedir.

Sirket calisacad reasiirans sirketlerini belirlerken yiiksek édeme kabiliyeti reytinglerini g6z
Oniine almaktadir. Sirket standartlarina gére aranilan minimum reyting “A”™ seviyesidir.
Belirlenen bu seviyenin altindaki reasiirans girketlerine 6zelliklerine gore ileri giivenlik testleri
uygulanmaktadir,
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4.1

4.1.2

4122

4.1.2.3

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami):

Sigorta Riski (devami):

Asagidakiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasmin 6ncesindeki ve sonrasindaki) (devami):

Yonetimin yogunlagmalari nasil tespit ettiginin ve her bir yogunlasmay: belirleyen ortak
szelliklerin (sigortalanan olayin mahiyeti, cografi bolge veya para birimi) agiklamasini igeren,
sigorta riski yogunlagmalar:

Sirket, kredi sigortas: bransinda sigorta sdzlesmesi yapmaktadir. Buna gore, diizenlenen
sigorta sozlesmelerinde, sigortalanin mahiyetine gére sigorta riski yogunlagmasi briit ve net
(reasiirans sonrasi) olarak asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

31 Arahk 2012

B Toplam Briit Risk  Toplam Risk Yiikiimliiliiglinde Sirket'in Net Hasar
rans Yitkitmlalag Reasiirdr Payi Yiikiimliiliga
Kredi 4.655.485 (3.608.001) 1.047.484
Toplam 4.655.485 (3.608.001) 1.047.484
31 Aralik 2011

Bra Toplam Briit Risk  Toplam Risk Yiikiimliiliigiinde Sirket'in Net Hasar
3 Yikiimliilagti Reastirdr Pay: Yiikiimliilugi
Kredi 1.083.155 (839.445) 243.710
Toplam 1.083.155 (839.445) 243.710

Sirket’in bilango tarihi itibariyla muallak hasar kargiligini olusturan poligelerin %76’sim TL
cinsinden, %23'iinii EUR cinsinden ve geriye kalan %]1’ini ise USD cinsinden diizenlenen
poligeler olusturmaktadir. (31 Aralik 2011: Poligelerin %98’ini EUR cinsinden, geriye kalan
%?2’sini ise TL cinsinden diizenlenen poligeler olusturmaktadir).

Gergeklesen hasarlarin gelisim siireci

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, Sirket’in brang bazinda ayirdig: cari hesap dénemi
muallak hasar ve tazminat karsihg: tutari, Hazine Miistesarlig1 tarafindan belirlenen aktiieryal
zincirleme merdiven metodu ile brans bazinda bulunan tutardan daha kiigitk olmasindan dolay:
31 Aralik 2012 itibariyla Sirket’in ilave muallak hasar karsilii bulunmamaktadir (31 Arahk
2011: Bulunmamaktadir).

Gergeklesen hasarlarm 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 donemlerindeki reasiirdr paylar:
diisiilmiis net tutar1 asagida sunulmugtur.

31 Aralik 31 Aralik
2012 2011
Gerceklesen Hasarlar (1.010.542) (306.727)
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4.

4.1

Sigorta ve Finansal Riskin Y6netimi (devarm):
Sigorta Riski (devami):

Asagidakiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltiimasimin 6ncesindeki ve sonrasindaki) (devami):

Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayri olarak
gostererek sigorta varlik ve borglarmin 8lgiimiinde kullamilan varsayimlardaki degigikliklerin
etkileri

Sigortacilik mevzuat: uyarinca 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren ayrilmaya baglanan kargiliklar
ve bu karsiliklarin 31 Aralik 2012 tarihli bilangoya etkileri asagida sunulmustur:

Devam Eden Riskler Karsiligi

Yiriirlikte bulunan sigorta sdzlesmeleri dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek tazminatlarin ilgili
s6zlesmeler igin ayrilmis kazaniimamg primler karsiligindan fazla olma ihtimaline karsi, her
hesap ddnemi itibariyla, son 12 ay1 kapsayacak sekilde ayrilan karsiliktir.

31 Arahk 2012 Bilancosuna FEtkisi: Ayrilan devam eden riskler karsihig: tutar
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011 itibariyla bulunmamaktadir).

Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metodu
Aktiieryal zincirleme merdiven metodu gegmiste gerceklesmis hasar verilerine gére cari
dénemde ayrilmasi gereken karsilik tutariun tahmin edilmesi i¢in kullanilmaktadir. Yéntem

sonucu bulunan karsilik tutar1 muallak tazminat karsilig: tutarindan fazla ise aradaki fark
kadar ek bir karsihk ayrilmalidir.

Dengeleme Karsiligi

Takip eden hesap dénemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalan
dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak iizere kredi ve deprem teminatlari igin ayrilan
karsiliktir.

31 Aralik 2012 Bilancosuna Etkisi: Ayrilan dengeleme karsiligi tutarr 752.085 TL’dir (31
Aralik 2011 itibariyla 527.948 TL).

Kazanilmamig Primler Kargihg

Yiiriirliikte bulunan sigorta sézlesmeleri dolayisiyla ortaya gikabilecek tazminatlarin ilgili
sozlesmeler igin ayrilmig karsiliktir.

31 Aralik 2012 Bilancosuna Etkisi : Ayrilan kazanilmamig primler karsihg: tutary 1.034.700
TL dir (31 Aralik 2011 itibariyla 907.750 TL).
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Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami):

Finansal Risk

Sirket’in sermaye yonetimindeki amaci, gelir getiren bir isletme olarak devamliligim
saglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasini gbzetmek, ayni zamanda sermayenin
maliyetini azaltmak i¢in en verimli sermaye yapisinin siirekliligini saglamaktir.

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliikler nedeniyle piyasa riski (kur riski, faiz orani riski ve fiyat
riski), likidite riski ve kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performans: iizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir. Sirket, finansal yatirimlan
sebebiyle genelde faiz ve fiyat riskine, sigorta alacaklar1 sebebiyle kredi riskine ve dovizli
finansal varliklar: sebebiyle de kur riskine maruz kalmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda &zel bir birim
tarafindan yiiriitilmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan risk ySnetimine iliskin olarak déviz
kuru riski, faiz riski, kredi riski ve likidite fazlaliinin nasil degerlendirilecegi gibi gesitli risk
tiirlerini kapsayan prosediirler olusturulur.

Sirket igin gerekli 6z sermaye tutar: Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye
Yeterliliklerinin Olgiilmesine Iliskin Yonetmelik uyarinca her finansal tablo dénemi itibariyla
hesaplanmaktadir. Sirket’in mevcut 6z sermayesi her iki yénteme gore de hesaplanan asgari
sermaye gereksinimini karsilamaktadir. 31 Arabk 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihinde
hesaplanan sermaye yeterliligine iligkin tablo asagida sunulmustur. 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyla gerekli sermaye tutari birinci yéntem igin 802.833 TL, ikinci ySntem igin 3.113.926
TL olarak hesaplanmigtir (31 Aralik 2011 tarihi itibariyla gerekli sermaye tutar1 birinci yéntem
igin 701.573 TL, ikinci ydntem igin 2.554.300 TL olarak hesaplanmistir). Tablodaki verilerden
her iki y6nteme g6re hesaplanan sermaye yeterliligi tutarinin, Sirket’in 31 Aralik 2012
tarihindeki 6z sermayesinin altinda oldugu goriilmektedir. Yénetmelik gereg§ince hesaplanan
Sirket 6z sermayesi 31 Arahk 2012 tarihinde 7.770.714 TL dir (Sirket 6z sermayesi 31 Aralik
2011 tarihinde 9.421.880 TL dir).

SERMAYE YETERLILIGI TABLOLARI

31 Arahk 31 Aralik
1.Yintem 2012 2011
Hayat Dis1 Branslar I¢in Gerekli Ozsermaye 802.833 701.573
Hayat Brans: Igin Gerekli Ozsermaye - -
Emeklilik Brang: {¢in Gerekli Ozsermaye - -
Toplam Gerekli Oz Sermaye 802.833 701.573
2. Yontem
AKktif Riski I¢in Gerekli Oz Sermaye 1.699.341 542.963
Reasiirans Riski Igin Gerekli Oz Sermaye 314.436 738.713
Asin Prim Artig1 igin Gerekli Oz Sermaye - 170.702
Muallak Hasar Karsihg Igin Gerekli Oz Sermaye 78.561 18.278
Yazim Riski I¢in Gerekli Oz Sermaye 280.170 245.897
Faiz ile Kur Riski I¢in Gerekli Oz Sermaye 741.418 837.747
Toplam Gerekli Oz Sermaye 3.113.926 2.554.300
Ozkaynak (*) 7.770.714 9.421.880
Gerekli Oz Sermaye 3.113.926 2.554.300
Limit Boglugu-Fazlas\ 4.656.788 6.867.580

Dénem igerisinde isletme dig1 nedenlerden otiirii sermaye ihtiyaci olusmamuigtur.
(*) Dengeleme karsiligi, sermaye yeterliligi tablosu format: geregi dzkaynak hesaplamasina
dahil edilmistir,
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Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devam):

Finansal Risk (devami)

Faiz Riskine Duyarlihk
Sirket’in degisken faizli varlig ya da yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla Avro faiz oranlarinda 1 puanlik artis ya da azalis olmas: ve
diger tiim deZigkenlerin sabit tutulmasi durumunda, net degisim asafidaki sekilde
gergeklesecektir:

Yabanci Para Faiz  Yabanci Para Faiz
(1 puanlik artis) (1 puanlik azalig)

(27.054) 27.393

31 Arahk 2011 tarihi itibariyla Avro faiz oranlarinda 1 puanlik artig ya da azalis olmasi ve
diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, net degisim asagidaki sekilde
gerceklesecektir:

Yabanci Para Faiz ~ Yabanci Para Faiz
(1 puanlik artis) (1 puanlik azalsg)

(108.141) 105.619

Kur Riskine Duyarhhk

Sirket, baglica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in
yabanci para cinsinden alacak ve borglari not 12 ve 14’te verilmistir.

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarhihigini ve degisimler sonucunda karsilasacag kazang ya da kaybi gostermektedir.

1 Ocak — 31 Aralik 2012

Ingiliz Ingiliz
ABD Dolar1 ABD Dolari Avro Avro Sterlini Sterlini
(%10 deger (%10 deger (%10deger (%10 deger  (%10deger (%10 deger
artisi) azalist) artist) azalisy) artign) azalig1)
31.124 (31.124) 945.132 (945.132) - -
1 Qcak—31 Aralik 2011
Ingiliz Ingiliz
ABD Dolart  ABD Dolar Avro Avro Sterlini Sterlini
(%10 deger (%10 deger (%10 deger  (%10deger (%10 deger (%10 deger
artis1) azalis) artig1) azalig) artisn) azalist)
67.063 (67.063) 1.050.999 (1.050.999) (1.066) 1.066
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Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devam):

Finansal Risk (devami)

Kredi Riski

Kredi Riski, Sirket’in iligkide bulundufu tigiincii taraflarin, yapilan sézlesme gereklerine
uymayarak yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememelerinden
dolayr Sirket’in Karsilasacagi durumu ifade eder. Sirket’in faaliyet konusu géz Oniinde
bulunduruldugunda kredi riskinin nispeten az oldugu diisiiniilmektedir. Sirket’in figlincii
taraflar itibariyla degerlendirmeleri agagida yer almaktadir.

Reasiirdrler: Sirket finansal agidan giiglii uluslararasi reasiirans sirketleri ile ¢aligmaktadir.
Bu sirketler ile bakiye transferi konusunda bir sorun yaganmamakta olup risk seviyesinin de
diisiik oldugu diisiiniilmektedir.

Sigortahlar: Sirket genel olarak finansal agidan giiglil sirketler ile ¢aligmaktadir. Bu girketler
ile prim 8demeleri konusunda bir sorun yasanmamakta olup risk seviyesinin de diisiik oldugu
diisiiniilmektedir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin digiiriilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olugmasina sebebiyet vermektedir.
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4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami):

Finansal Risk (devami):

Aktif ve pasif kalemlerin vadelere gore dagilimi agagidaki gibidir.

31 Aralik 2012

1 Aya Eyd-5wl

Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay arasi Dajtilamavan Toplam
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzeri :
Varliklar 065.929 - 5.926.920 - - - 6.892.849
Finansal Varliklar ile Riski
Sigortalilara Ait Finansal
Yatmmlar - - 3309336  3.672.733 - - 6.982.069
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 43.244 - 1197517 2.080.199 938.418 - 4,259,378
Diger lliskili Taraflardan
Alacaklar - - - 160.482 4407 - 164.889
Diger Alacaklar - - - - - 57.340 57.340
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Giderler Ve Gelir Tahakkuklar - - 23.423 665.493 302.185 - 991.101
Ertelenmis Vergi Alacafn - - - - - 196.810 196.810
Maddi Duran Varliklar - - - - - 176.958 176.958
Toplam Varhklar 1.009.173 - 10.457.196 __ 6.578.907 1.245.010 431.108 19.721.394
!’i‘xkﬁmlﬁlﬁkler ve
Ozsermaye
Esas Faaliyetlerden Borglar 7.500 - 171.547 394.240 1.585.230 - 2.158.517
iligkili Taraflara Borglar - 228.237 - - 5472375 - 5.700.612
Sigortacilik Teknik Kargihklan - - - 782.761 1.004.024 1.309411 3.096.196
Odenecek Vergi Ve Benzeri
Diger Yitkimldlikler ile
Karsiliklan - 100.600 - - - - 100.600
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Gelirler ve Gider Tabakkuklarnt 1280299 - - - 338.338 - 1.618.637
Diger Yikmlilitkler - - - 13.520 14.683 - 28.203
Ozsermaye - - - - - 7.018.629 7.018.629
Toplam Yiikiimliiliikler ve
Ozsermaye 1.287.799 328.837 171.547 1.190.521 8.414.650 8.328.040 19.721.394
Net likidite fazlas)/(agsgr) (278.626)  (328.837) 10.285.649 5.388.386  (7.169.640) (7.896.932) -
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4, Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami):

4.2 Finansal Risk (devami):

31 Aralik 2011
1 Aya Iyl-5yl
Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay arast Dagitilamayan Toplam
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzeri
Varliklar 1.437.1714 - 6.111.694 - - - 7.548.868
Finansal Varliklar ile Riski
Sigortalilara Ail Finansal
Yatrimlar - - - 2.301.588 7.255.508 - 9.557.096
Esas Faaliyetlerden Alacaklar - 656.067 327965  2.529.746 866.565 - 4.380.343
Diger tliskili Taraflardan
Alacaklar 6.872 - - 184.093 - - 190.965
Diger Alacaklar - - - - - 60.211 60.211
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Giderler Ve Gelir Tahakkuklan - - 42.573 509.848 140.534 - 692,955
Ertelenmis Vergi Alacag - - - - - 100.719 100.719
Maddi Duran Varliklar - - - - - 173.756 173.756
Toplam Varliklar 1.444.046 656.067 6482232  5.525.275 8.262.607 334.686 22.704.913
Yikimliliikler ve
Ozsermaye
Esas Faaliyetlerden Borglar - - 69.396 300.5%6 738.130 - 1.108.122
1ligkili Taraflara Borglar - 1470443 - - 7.786.394 - 9.256.837
Sigortacihik Teknik Karsihiklan - - - 747.188 688.510 341.783 1.777.481
Odenecek Vergi Ve Benzeri
Diger Yakimlilitkler e
Karstliklan - 40.521 - - - - 40521
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Gelirler ve Gider Tahakkuklan  1.344.688 - - - 205.564 - 1.550.252
Diger Yaktamlalikler 49.931 - - 3.545 24292 - 77.768
Ozsermaye - - - - - 8.893.932 8.893.932
Toplam Yiikimlilikler ve
Ozsermaye 1.394.619  1.510.964 69.396 1.051.329 9.442.390 9.235.715 22,704.913
Net likidite fazlasy/(aci1) 49.427  (854.897)  6.412.836 4.473.946  (1.180.283) (8.901.029) -

Sirket ydnetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliliiklerini yerine
getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini
yénetmektedir. Sirket, ddeme yiikiimliiliigii doguran hususlari kendi &zkaynaklarindan
karsilamaktadir. Sirket’in raporlama tarihi itibariyla finansal borcu bulunmamaktadir.
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Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devam):

Finansal Risk (devami);
Diger Riskler

Finansal Araglar Kategorileri:

Gergege uygun degeri belirlenen finansal araglara iliskin dokiim agagida yer almaktadir.

31 Arahk 2012

Finansal varliklar

Bankalar

Esas Faaliyetlerden Alacaklar
Iligkili Taraflardan Alacaklar
Toplam Finansal Varliklar

Finansal Borglar

Esas Faaliyetlerden Borglar
Iligkili Sirketlere Borglar

Toplam Finansal Bor¢lar

31 Aralik 2011

Finansal varliklar

Bankalar

Esas Faaliyetlerden Alacaklar
Higkili Taraflardan Alacaklar
Toplam Finansal Varliklar

Finansal Borglar

Esas Faaliyetlerden Borglar
Hiskili Sirketlere Borglar

Toplam Finansal Borglar

43

Defter degeri

Gercege uygun degeri

6.892.849
4.259.378
164.889

18.299.185

2.158.517
5.700.612

7.859.129

Defter degeri

6.892.849
4.259.378
164.889

18.299.185

2.158.517
5.700.612

7.859.129

Gergede uygun degeri

7.548.868
4.380.343
190.965

21.677.272

1.108.122
9.256.837

10.364.959

7.548.868
4.380.343
190.965

21.677.272

1.108.122
0.256.837

10.364.959
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4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devam):
Finansal Risk (devam):
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Rayig deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gergeklegen
islemlerde, bir varhgn karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliliigiin
karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gbstergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayic
degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarm
onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 6ngoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar: sebebiyle, parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine
yaklagtig1 varsayilmaktadur.

Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklerin Seviye Simflamalari:
Finansal varhklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiligiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinmn bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilitkler, varlik ya da yiikiimliliiiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalar
agagidaki gibidir:
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4, Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devamr):
4.2  Finansa) Risk (devami):

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklerin Seviye Simiflamalar: (devam)

Raporiama tarihi itibari ile
gercefie uygun deger seviyesi

Finansal varhklar 31 Aralik 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Satiimaya Haar Finansal Varhklar
Eurobond 6.982.069 6.982.069 - -

Raporlama tarihi itibari ile
gercege uygun defer seviyesi

Finansal varhklar 31 Aralik 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Satiimaya Hazr Finansal Varliklar
Eurobond 9.557.096 9.557.096 - -

5. Boliim Bilgileri
Faaliyet Béliimlemesi

Sirket sadece kredi sigortasi alaninda faaliyet gostermektedir. Finansal tablolarda olusan
teknik gelir/gider sadece bu alandan kaynaklanmaktadir.

Cografi Boliimleme
Sirket Tiirkiye'de faaliyet gostermektedir. Yurtdigindaki faaliyetlerin sonuglarinin finansal

tablolar {izerindeki Snemliliinin son derece disiik olmasindan dolay: cografi bolimlemeye
iliskin bilgi verilmemistir.
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6.

90

Maddi Duran Varhklar

Maliyet Degeri
1 Ocak 2012 itibariyla agilis bakiyesi

Alimlar
Cikislar
31 Aralik 2012 itibariyla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2012 itibariyla agilis bakiyesi

Dénem gideri
Cikislar
31 Aralik 2012 itibariyla kapams bakiyesi

31 Aralik 2012 itibariyla net defter degeri

Malivet Degeri
1 Ocak 2011 itibariyla agilig bakiyesi

Alimlar

Cikislar
31 Aralik 2011 itibariyla kapanig bakiyesi

Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2011 itibartyla agilis bakiyesi

Dénem gideri
Ciksslar
31 Aralik 2011 itibariyla kapams bakiyesi

31 Aralik 2011 itibariyla net defter degeri
Yatirim Amach Gayrimenkuller
Bulunmamaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Bulunmamaktadr.

Istiraklerdeki Yatirmmlar

Bulunmamaktadir.
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Demirbaglar Toplam
305.717 305.717
34,947 34.947
(2.710) (2.710)
337.954 337.954
(131.961) (131.961)
(29.984) (29.984)

949 949
(160.996) (160.996)
176.958 176.958
Demirbaslar Toplam
144.042 144.042
199.488 199.488
(37.813) (37.813)
305.717 305.717
(114.198) (114.198)
(52.888) (52.888)
35.125 35.125
(131.961) (131.961)
173.756 173.756
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10. Reasiirans Varliklar
10.1. Sigorta sézlesmelerinden kaynaklanan muhasebelestirilen varlik, borg, gelir ve giderleri

Sigorta sdzlesmelerinden kaynaklanan ve varlik olarak muhasebelestirilen reasiirans varligt
bulunmamaktadir.

Sigorta ve reasiirans girketlerinden alinan depo bulunmamaktadir.
10.2. Satin alinan reasiirans nedeniyle kir veya zararda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar

Satin alinan reasiirans nedeniyle kir veya zararda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar
asagida sunulmustur:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Reasiirans Faaliyeti 2012 2011
Reastirére Devredilen Primler (-) (7.052.559) (6.155.942)
Kazanilmamig Primler Karsiliginda Reastirdr Payi (+) 441.895 2.306.315
Odenen Hasarlarda Reasiirsr Pay: (+) 712.203 420.014
Muallak Hasarlar Kargiliginda Reastirér Payi (+) 2.768.556 636.486
Ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Reasiirdr Payi (+) 154.355 84.003
11. Finansal Varhklar
31 Arahk 31 Aralik
Finansal Varhi§mn Tiirii 2012 2011
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 6.982.069 9.557.096
Toplam 6.982.069 9.557.096
Finansal Varhklar:
31 Aralk 2012
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Maliyet Borsa Kayith
Bedeli Rayici Deger
Eurobond 6.964.058 6.982.069 6.982.069
Toplam 6.964.058 6.982.069 6.982.069
31 Aralik 2011
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Maliyet Bor.sa Kayith
Bedeli Rayici Deger
Eurobond 8.864.378 9.557.096 9.557.096
Toplam 8.864.378 9.557.096 9.557.096

Sirket'in di piyasalarda iglem goére eurobondlari diginda menkul kiymetleri ve yil iginde itfa
edilen borglanmay1 temsil eden menkul kiymetleri bulunmamaktadir.

Menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu iginde yer alip isletmenin ortaklari,
istirakleri ve bagh ortakhklar tarafindan gikarilmig bulunan menkul kiymet bulunmamaktadir,
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11. Finansal Varhklar (devam):

Finansal varliklarda son iki y1lda meydana gelen deger artiglar / (azalislari)

Finansal Varhklar 31 Aralik 31 Aralik

2012 2011
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 18.011 692.718
Toplam 18.011 692.718

Deger artiglari, finansal varliklarin, ddnem sonu kayith deger ile maliyet bedelleri arasindaki
farklar1 yansitmaktadir.

Sirket, finansal riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadr.

Sirket, parasal kalemlerin &denmesinden ya da dénem icinde veya ilk muhasebelestirme
sirasinda gevrildiklerinden farkh kurlardan gevrilmelerinden kaynaklanan kur farklarini,
olustuklart dsnemde kar veya zararda muhasebelestirmektedir.

12. Borglar ve Alacaklar

Sirketin alacaklarinin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2012 2011
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar (kisa vadeli) 3.320.960 3.513.778
Toplam 3.320.960 3.513.778
31 Aralik 31 Aralik

2012 2011

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar (uzun vadeli) 938.418 866.565
Toplam 938.418 866.565

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla alacaklar igin alinmis olan ipotek ve diger teminatlar
bulunmamaktadir.

Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklarla olan alacak - borg iliskisi:

31 Aralik 2012

Alacaklar Borglar
Ticari (*) Ticari Olmayan  Ticari (*) Ticari Olmayan
Ortaklar - - (101.242) (5.472.375)
Diger iligkili taraflar 4.407 160.482 (126.995) -
31 Aralik 2011
Alacaklar Borglar
Ticari (*) Ticari Olmayan  Ticari (*) Ticari Olmayan
Ortaklar - - (1.409.966) (7.479.363)
Diger iligkili taraflar 184.093 6.872 (307.031) (60.477)

(*) Ortaklar ve diger iligkili taraflarla olan ticari alacak ve borglar, sigortacilik faaliyeti alacak ve
borglarindan meydana gelmektedir.
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12. Borglar ve Alacaklar (devami)

Atradius N.V. Istanbul, merkezi Hollanda’da bulunan Atradius N.V. nin Tiirkiye’deki subesidir
ve iligkili sirketlere olan borglar, sermaye 8demesi ve bazi genel giderlerin ortaklar tarafindan
ddenmesinden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan varlik ve yiikiimliiliiklerinin
tutar1 agagida sunulmustur:

31 Aralik 2012

Amerikan
Yabanci para varhklar Dolan Avro Sterlin Toplam TL
-Bankalar 89.382 2.659.701 - 6.414.151
-Satiimaya Hazir Finansal
Varliklar - 2.968.946 - 6.982.069
-Sigortacilik Faaliyetlerinden
Alacaklar 101.250 312.747 - 915.975
-Iligkili taraflardan alacaklar - 73.988 - 173.998
Amerikan
Yabanci para viikiim liiliikler Dolarn Avro Sterlin Toplam TL
-Sigortacilik Faaliyetlerinden
Borglar 16.031 92.671 - 246.511
-Iliskili taraflara borglar - 1.903.781 - 4477.122
Net yabanci para pozisyonu 174.601 4.018.930 - 9.762.560
31 Aralik 2011
Amerikan
Yabanci para varhklar Dolan Avro Sterlin Toplam TL
-Bankalar 116.232 2.829.803 - 7.135.023
-Satiimaya Hazir Finansal
Varliklar - 3.910.752 - 9.557.096
-Sigortacilik Faaliyetlerinden
Alacaklar 255.600 669.756 - 2.119.554
-[ligkili taraflardan alacaklar - 78.143 - 190.965
Amerikan
Yabanc para vitkiim|iliikler Dolari Avro Sterlin Toplam TL
-Sigortacilik Faaliyetlerinden
Borglar 16.795 68.484 - 199.085
-1ligkili taraflara borglar - 3.109.599 3.656 7.609.904
Net yabanci para pozisyonu 355.037 4.310.371 (3.656) 11.193.649

13. Tiirev Finansal Araclar

Bulunmamaktadir.
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14. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 31 Aralik
2012 2011

Bankadaki nakit
Vadesiz mevduatlar 965.929 1.437.174
Vadeli mevduatlar 5.926.920 6.111.694
Toplam 6.892.849 7.548.868
Gelir tahakkuku (-) (366) (23.696)
Nakit akim amagh genel toplam 6.892.483 7.525.172

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden nakit ve
nakit benzerleri asagida sunulmustur.

31 Arahk 2012:

Kur (TCMB
Doviz tutari: Déviz Alis) Tutar (TL)
Bankalar (DTH):
Amerikan Dolar1 89.382 1,7826 159.332
Avro 2.659.701 2,3517 6.254.819
Toplam 6.414.151
31 Arahk 2011:
Kur (TCMB
Déviz tutari: Déviz Alig) Tutar (TL)
Bankalar (DTH):
Amerikan Dolar 116.232 1,8889 219.551
Avro 2.829.803 2,4438 6.915472
Toplam 7.135.023

31 Aralik 2012

Sirket’in 2.520.115 Avro tutarindaki vadeli mevduati faiz orant %0,11 olup vadesi 7 Mart
2013'de dolacaktir. S6z konusu vadeli mevduat dipnot 17°de detayl: olarak agiklandigs iizere
Hazine Miistesarlig1 nezdinde teminat olarak tesis edilmistir.

31 Aralik 2011
Sirket’in 2.491.201 Avro tutarindaki vadeli mevduat: faiz orant %1,45 olup vadesi 6 Mart

2012'de dolacaktir. S6z konusu vadeli mevduat dipnot 17°de detayli olarak agiklandif lizere
Hazine Miistesarlig1 nezdinde teminat olarak tesis edilmistir.
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15. Sermaye
Sirket’in bilango tarihi itibartyla ortaklik yapis1 Not 1.1.’de verilmistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Sirket’in 8denmis sermayesi 13.800.000 TL olup, her biri 1 TL
nominal degerdeki toplam 13.800.000 adet hisseye béliinmiistiir.

Sirket’in ana hissedari, Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin % 100’iine sahip Atradius Credit
Insurance N.V., Hollanda’dir.

Sirket’in 21 Aralik 2009 tarihli sermaye artisina yonelik yonetim kurulu kararmna istinaden
Hazine Miistesarh@i'na yapmis oldugu basvuru, 22 Ocak 2010 tarihinde kabul edilmis ve
Sirket’in 10.300.000 TL olan sermayesinin 3.500.000 TL arttirilarak 13.800.000 TL’ye
¢ikartilmasi 5 Subat 2010 tarihli ticaret sicilinde yayimlanarak tescil olmustur.

16. Diger Karsiliklar ve Istege Bagh Katihmin Sermaye Bileseni

Bilango tarihi itibariyla dogrudan ozkaynaklarda tahakkuk ettirilen donemin gelir ve gider
kalemleri agagidaki gibidir.

31 Aralik 31 Aralik
2012 2011

Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan Degerleme
Farki 29.332 279.324
Ertelenmis Vergi Etkisi (5.866) (55.865)
Net Tutar 23.466 223.459

17. Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklar

Sirket’in hayat dis1 dallar igin tesis etmesi gereken teminat tutarlar: ile varliklar itibariyla hayat
ve hayat dig1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

Tesis Edilmesi Gereken Mevcut Blokaj
TL TL
2.800.000 5.926.920
Toplam 2.800.000 5.926.920
31 Aralik 2011
Tesis Edilmesi Gereken Mevcut Blokaj
TL TL
2.800.000 6.111.694
Toplam 2.800.000 6.111.694

Sirket’in hayat dig1 dallar igin tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varliklar itibariyla hayat
ve hayat dis1 dallara gire tesis edilmis teminat tutarlari asagidaki gibidir:

Sirket’in tesis ettigi 5.926.920 TL tutarindaki teminat Avro cinsinden banka mevduatidir.

(31 Aralik 2011: Sirket’in tesis ettigi 6.111.694 TL tutarindaki teminat Avro cinsinden banka
mevduatidir).
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17. Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varliklar: (devami):
Hazine Miistesarhiginin, 31 Aralik 2009°da yiiriirliige giren Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik
Sirketlerinin Mali Biinyelerine Iliskin Yénetmelikte degisiklik 6ngoren diizenlemesine uygun
olarak Sirket teminat tesis etmektedir.

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan muhasebelestirilen varlik, borg, gelir ve giderleri ile
nakit akimlarint ayrica, sigortacinin bir sedan isletmesi olmasi durumunda:

Satin alinan reastirans nedeniyle kir veya zararda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar 10
numaral: dipnotta sunulmustur.

Gergeklesen hasarlarin geligim siireci 4 numarah dipnotta sunulmugtur.
Finansal tablolar iizerinde ®nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayri olarak
gostererek sigorta varlik ve borglarinin dlgiimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin
etkileri 4 numarali dipnotta sunulmustur.

18. Yatirim Anlagmas: Yitkiimliiliilderi

Bulunmamaktadir.

19, Ticari ve Diger Borglar, Ertelenmis Gelirler

31 Arahk 31 Aralik

2012 2011
Sigortacilik faaliyetlerinden borglar 2.158.517 1.108.122
Esas Faaliyetlerden Borg¢lar Toplami 2.158.517 1.108.122
Ortaklara borglar 5.573.617 8.889.329
Diger iligkili taraflara borglar 126.995 367.508
Dligkili Taraflara Borglar 5.700.612 9.256.837
Odenecek vergi, fon ve sosyal giivenlik kesintileri 18.111 13.359
Diger vergi ve benzeri yiikiimliilikler 82.489 27.162
Diger Borglar 100.600 40.521
Toplam 7.959.729 10.405.480

Sirket’in iligkili taraflarla olan iglemlerinin ve donem sonu itibartyla olan bakiyelerinin detayli
agiklamasi “Iliskili taraf agiklamalart” dipnotunda verilmistir.
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20. Borglar
Bulunmamaktadar.

21. Ertelenmis Gelir Vergisi
Ertelenmis Vergi
Sirket, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile TFRS'ye goére hazirlanmis finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varlig
ve yiikiimliiliigii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farklihklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile TFRS’ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkl:

dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir.

31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi varliklary/(yiikiimliliikleri): 2012 2011
Kidem tazminati karsihklan 2.937 4.858
ihbar tazminat: karsiliklari - 9.986
Reeskontlar (net) - 16.535
Sabit kiymet amortisman farki (3.063)
Teknik karstliklar 202.802 125.205
Satilmaya hazir finansal varliklar (5.866) (55.865)
196.810 100.719

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla sona eren yil igindeki ertelenmis vergi aktifleri/ (pasiflerinin)

hareketi asagida verilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Ertelenmis vergi varhi: / (yiikiimliiliigii) hareketleri: 2012 2011
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi 100.719 71.637
Gelir tablosunda muhasebelestirilen 46.092 72.716
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen 49.999 (43.634)
31 Aralik itibartyla kapanis bakiyesi 196.810 100.719
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22,

Emeklilik Sosyal Yardim Yiikiimliiliikleri

Yiiriirlikkteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sdzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yiikiimliiligii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayih Sosyal Sigortalar Kanunu’nun
6 Mart 1981 tarih, 2422 sayih ve 25 AZustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60°inc1
maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal
kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlartyla
ilgili bazi gegis karsihiklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile
Kanun’dan ¢ikarilmistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 3denecek kidem tazminati, aylik 3.033,98 TL tavanina tabidir.
(31 Aralik 2011: 2.731,85 TL).

Kidem tazminati yiikiimlilliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminat1 karsilii, Sirket’in, c¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.
TMS 19 (“Caliganlara Saglanan Faydalar™), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tammlanmis fayda
planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullamilarak gelistirilmesini ngoriir. Bu
dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullamlan aktiieryal varsayimlar agagida
belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliikik tutarmin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oram ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2012 tarihi
itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel! yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. {lgili
bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %5 enflasyon ve %7,19 iskonto orani varsayimlarina
gore yaklagik %2,09 olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistur.
(31 Aralik 2011: Swasiyla %5,4, %7,04, %1,56). Istege bagh isten ayrilmalar neticesinde
odenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarmin tahmini oram da dikkate
alinmistir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2012 2011

1 Ocak itibariyla karsilik 24.292 16.148
Faiz maliyeti 379 252
Hizmet maliyeti (aktiieryal kazang/kayp dahil) 53.458 23.797
Odenen kidem tazminat (63.446) (15.905)
31 Aralik itibariyla karsilik 14.683 24292
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23.

24,

25.

26.

27.

Diger Yiikiimliilitkler ve Masraf Kargihklar:

Personel Giderleri Tahakkuklan
Diger Gider Tahakkuklari
Toplam

Net Sigorta Prim Geliri

Kredi sigortalar
Toplam

Aidat (iicret) Gelirleri

Bulunmamaktadir.

Yatinm Gelirleri/ (Giderleri)

Finansal yatirimlardan elde edilen gelirler

Finansal yatirimlarin degerlemesi

Finansal Varliklarin Net Tahakkuk Gelirleri

Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri asagida sunulmustur:

Satilmaya hazir menkul kiymetler

31 Aralik 31 Aralik
2012 2011
118.198 267.485
105.036 116.838
223.234 384.323
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
2012 2011
1.867.802 1.639.312
1.867.802 1.639.312
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2012 2011
340.424 291.412
(62.686) 238.987
(277.738) 530.399
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
2012 2011
(62.686) 238.987
(62.686) 238.987

55



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilinedikge tdm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)

28. Gergege Uygun Deger Farki Kér veya Zarara Yansitilan Aktifler
Bulunmamaktadir,
29. Sigorta Hak ve Talepleri
1 Ocak — 31 Aralik 2012 dénemine ait brang bazinda riicu gelir ya da gideri bulunmamaktadir.
30. Yatirrm Anlasmas: Haklan
Bulunmamaktadir.
31. Zaruri Diger Giderler

Giderlerin isletme igindeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama 32 numarali
dipnotta sunulmustur.

32, Faaliyet Giderlerinin Do kiimii

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik

2012 2011
Uretim Komisyon Giderleri (-) 994.025 559.610
Personele 1liskin Giderler (-) 1.027.331 841.198
Yoénetim Giderleri (-) 618.898 527.573
Reasiirans Komisyonlari (net) (2.472.451) (1.525.283)
1liskili Taraflardan Saglanan Fayda ve Hizmetler (-) 857.586 571.822
Kira Giderleri (-) 236.829 258.801
Damgmanhik Giderleri (-) 194.451 122.473
Pazarlama Satig Giderleri (-) 109.681 180.727
Vergi Giderleri (-) 89.960 2.624
Diger Giderler (-) 199.202 146.856
Toplam 1.855.510  1.686.401

33. Calisanlara Saglanan Fayda Giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arahk

2012 2011
Kidem tazminat kargilig: gideri 53.837 24.049
Ihbar tazminat: karsih§ gideri - 49.931
Personel iicret ve giderleri 1.027.331 841.198
Y 6neticilere 6denen ficret ve benzeri menfaatler tutar 618.898 527.573
Toplam 1.700.066  1.442.751

Cari dénemde hisse bazli 6deme bulunmamaktadir.
34, Finansal Maliyetler

Sirket’in finansal borcu bulunmamaktadr.
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35.

Gelir Vergileri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
Cari vergi yiikiimliiliigii: 2012 2011
Cari kurumiar vergisi karsilig1 - -
Eksi: Pesin 6denen vergi ve kesintiler - -
Toplam vergi yikiimliligi - -
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
Veragi (geliri) /gideri asagidakilerden olusmaktadir: 2012 2011
Cari vergi gideri - -
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) (46.092) (72.716)
Toplam vergi gideri / (geliri) (46.092) (72.716)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet
sonuglarina iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli kargiliklar
ayrilmigtir,

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil
zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan
matrah {izerinden hesaplanmaktadur.

2012 yilinda uygulanan efektif vergi oram1 %20’dir (2011: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2012 yii kurum kazanglariin gegici vergi donemleri itibariyla
vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglar1 iizerinden hesaplanmas: gereken gegici vergi
orami %20°dir. (2011: %20). Zararlar gelecek yillarda olugacak vergilendirilebilir kardan
diislilmek iizere, maksimum 5 y1l taginabilir. Ancak olugan zararlar geriye d6niik olarak nceki
yillarda olugan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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35.

36.

37.

Gelir Vergileri (devamm)

Gelir Vergisi_Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak lizere kar paylar: tizerinden ayrica gelir
vergisi stopaji hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 ~- 22 Temmuz
2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karann ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylart gelir vergisi stopajina tabi
degildir.

Ddnem Kari Vergi ve Diger Yiikiimliiliik Karsiliklar:

Dénem kari vergi ve diger ylikiimliiliik karsiliklarinin dénem kari ile mutabakat: asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Dénem kar1 vergi ve diger yiikiimliilitk 31 Aralik 31 Aralik
kargiliklarinin_mutabakati 2012 2011
Vergi Oncesi (zarar) / kar (1.721.402) 434.927
Hesaplanan vergi: %20 (344.280) 86.985
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 8.387 14.733
Istisnalarin etkisi (661) (1.061)
Diger 16.535 11.076
Mali zararlarin / (karlarin) etkisi 273.927 (184.449)
Vergi gideri/(geliri) (46.092) (72.716)

Net Kur Degisim Gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralilk 31 Aralik

2012 2011
Kambiyo kirlar1 139.625 2.211.681
Kambiyo zararlari (557.144)  (849.101)

Hisse Bagia Kazang
TMS 33 “Hisse Bagina Kazang” standardina gére, hisse senetleri borsada islem gérmeyen

isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada iglem
gérmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamistir.
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38. Hisse Bagina Kar
Bulunmamaktadir.
39. Faaliyetlerden Yaratilan Nakit
Nakit akim tablosu mali tablolarla birlikte sunulmugtur.
40. Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahvil
Bulunmamaktadir.

41. Paraya Cevrilebilir imtiyazh Hisse Senetleri
Bulunmamaktadir.
42. Riskler
2.20 ve 4 numarah dipnotlarda sunulmustur.
43. Taahbhiitler

2.20 ve 17 numarali dipnotlarda sunuimustur.

44, Isletme Birlesmeleri
Bulunmamaktadir.

45.  lligkili Taraflarla islem

a. Ana sirketin ad1 ve grubun son sahibi

Sirket’in ana ortagt olan Atradius Credit Insurance N.V., Hollanda ve ana ortagin subeleri olan
Atradius Credit Insurance N.V. Almanya subesi, Atradius Credit Insurance N.V. Ingiltere
subesi ve Atradius Information Services B.V. Almanya subesi bu finansal tablolar agisindan
iligkili girketler olarak tanimlanmigtir.

b. Kurulusun faaliyetlerine uygun, kalemlerin alt siniflamalari

Sirket’in baslica kurulug amaci, kredi sigortacilig: branginda faaliyet géstermektir. Sirket, ana
sbzlesmesi geregi yurtiginde ve yurtdiginda yapilmasinda yasal olarak sakinca bulunmayan
kredi sigortast iiriinlerini sunabilir.

c. Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan giipheli alacak tutarlar: ve
bunlarin borglar1.
Bulunmamaktadir.

d. Istirakler ve bagli ortakliklarda igsel kaynaklardan yapilan sermaye arttirimi nedeniyle elde
edilen bedelsiz hisse senedi tutarlari.
Bulunmamaktadir.

e. Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi
yliklimliiliiklerin tutart.

Bulunmamaktadir.
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45, Iliskili Taraflarla islem (devami)

£ Mliskili Taraf Agiklamalar
{liskili Sirketlerden alacaklar 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Atradius Information B.V. (Almanya Subesi) 20.595 6.872
Atradius Re (Irlanda Reastirans) 144.294 184.093
Toplam 164.889 190.965
iliskili Sirketlere Borglar 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Atradius N.V. (Almanya Subesi) 30.386 30.723
Atradius N.V. (Ingiltere Subesi) 96.610 29.754
Atradius N.V (Hollanda Merkez) 4.955.094 8.889.329
Atradius Re (Irlanda Reasiirans) 618.522 307.031
Toplam 5.700.6 12 0.256.837

46. Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar

Bulunmamaktadir.
417, Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tagiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarinin %20’sini veya bilango aktif toplaminin % 5’ini agan kalemlerin ad ve tutarlar1:

Mali tablolarda “diger” ibaresini tagtyan kalemlerden dahil oldugu grubun %20’sini asan veya
bilango aktif toplamimin %5’ini asan “diger aktifler”, “diger borglar” ve “diger pasifler”

asagida sunulmustur.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (Ortaklara ve Diger 31 Aralik 31 Aralik
[liskili Taraflara Borglar) 2012 2011
Atradius N.V. (Almanya Subesi) 30.386 30.723
Atradius N.V. (Ingiltere Subesi) 96.610 29.754
Atradius Re(Hollanda Merkez) - 1.409.966
Atradius Re (Irlanda Reasiirans) 101.241 -
Toplam 228.237 1.470.443

“Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar” hesap kalemi i¢inde bulunan ve
bilango aktif toplaminin ylizde birini agan, personelden alacaklar ile personele borglar
tutarlarinin ayr1 ayri1 toplamlari:

Bulunmamaktadir.

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarma iligkin tutar:

Bulunmamaktadir.

Onceki déneme iliskin gelir ve giderler ile &nceki déneme ait gider ve zararlarin tutarlar1 ve
kaynaklari: Bulunmamaktadur.
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