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T.C. BASBAKANLIK HAZINE MUSTESARLIGI
SIGORTACILIK GENEL MUDURLUGU’NE

Ve

ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE /ISTANBUL SUBESI
YONETIM KURULU’NA

Atradius Credit Insurance N.V. Tirkiye /Istanbul Subesi’nin (“Sirket”) 31 Arahk 2013 tarihinde
sona eren yila ait finansal tablolarmu T.C. Bagbakanlik Hazine Mistesarh@: tarafindan yayimlanan
“Sigortacihk Bagmsiz Denetim Ilkelerine Iliskin Yonetmelik” hiikiimleri geredi denetlemis
bulunuyoruz. Yaptigimiz denetim caliymalar1 sonucunda, denetim gbriisiimiizii bu raporun IL
Béliimiinde sunulan 14 Mart 2014 tarihli denetim raporumuzda beyan etmis bulunuyoruz.

Sigortacilik mevzuati geregi yiiriirliikte bulunan muhasebe ilke ve standartlarina gére hazirlanan s6z
konusu finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetimimiz, sigortacihk mevzuati geregi yiiriirhikte
bulunan bagimsiz denetim ilkelerine iligkin diizenlemelere uygun olarak gergeklestirilmistir.

Sirket hakkinda bu raporda I. Bliim’de verilen bilgiler yukarida deginilen yonetmelik geregi ek
analiz amaciyla sunulmus olup, II. Béliim’de sunulan denetlenmis finansal tablolarm temel bir
pargasi degildir. Yapilan denetimimiz bir biitin olarak sunulan finansal tablolar {izerinde gériis
olusturmak amaciyla gergeklestirilmistir.

Bu rapor, sadece Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye /Istanbul Subesi Yonetimi’nin ve T.C.
Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 Sigortaciik Genel Miidiirliigi’niin bilgisi ve kullamimi igin
hazirlanmig olup, séz konusu taraflar digindaki iigiincii saluslar tarafindan kullamlmas: uygun
degildir. Bu nedenle, bu rapor kapsaminda sunulan bilgilerin yetkili ve ilgili mercilerin izni disinda
liginell saluslara erigiminden kaynaklanabilecek finansal veya diger sonuglarla ilgili sorumluluk
kabul etmemekteyiz.

Istanbul, 19 Mart 2014
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Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

L. BOLUM
1. Raporun Amaci

Bu rapor, Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye /[stanbul Subesi’nin ("Sirket"} I Bslimde
sunulan kamuya agiklanacak finansal tablolara ilave olarak T.C. Basbakanhk Hazine
Miistesarligi tarafindan 12 Temmuz 2008 tarih ve 26934 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
"Sigortacihk Bagimsiz Denetim Ilkelerine Iliskin Yonetmelik"in 19. maddesinde belirtilen
hususlar hakkinda T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi Sigortacihk Genel Miidiirligii'ne
bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir,

2. Uygulanan Denetim I1ke ve Teknikleri

Bagimsiz denetimimiz, sigortacilik mevzuat: geregi yiiriirliikte bulunan bagimsiz denetim
ilkelerine iligkin diizenlemelere uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu diizenlemeler, etik
ilkelere uyulmasmi ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir
bigimde yansitip yansitmadig: konusunda makul bir giivenceyi saglamak fizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kanit1 toplamak amaciyla, bagumsiz denetim tekniklerinin kullamilmasmi igermektedir.
Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve
usulsiizlitkten kaynaklanip kaynaklanmadig hususu da dahil olmak iizere &nemli yanlishk
icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize
gore yapilmigtir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ sistemleri géz oniinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ sistemlerin etkinligi hakkinda gériis vermek degil,
bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket y&netimi
tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ sistemler arasindaki iligkiyi ortaya koymaktr.
Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar:
ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

3. Sirket Haklkinda Genel Bilgiler

Sirket ile ilgili bilgiler asagida verilmektedir:

Unvani: Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye /Istanbul Subesi

Adresi: Bilyitkdere Cad. No: 171 Metrocity A Blok Kat:15 Levent
Istanbul

Telefon: 0212-3862800

Faks: 0212-2722694

Bagh Oldugu Ticaret Sicili: T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanhg Ig Ticaret Genel
Miidiirligi Istanbul.

Ticaret Sicili No: 621690

Vergi Dairesi ve

Vergi Sicil No: T.C. Maliye Bakanlig Istanbul Zincirlikuyu,
6170386384

Web sayfasi: www,atradius.com.tr
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3.  Sirket Hakkinda Genel Bilgiler
a)  Sirketin Hukuki Yapisi:

Sirket, merkezi Hollanda’da bulunan Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye [stanbul Subesi
(%Sirket”) olarak, 6785 no’lu ve 11 Nisan 2007 tarihli kararla, Ticaret Siciline kaydolarak, sube
olarak kurulmugtur. 2007 yilinmn Eyliil ayinda T.C. Bagbakanhk Hazine Miistesarhg’ndan
(“Hazine Miistesarhig”) alman rubsat ile kredi sigortasi bransinda faaliyet gostermeye
baglamugtir. Ruhsat 6 Haziran 2008°de yenilenmistir.

b)  Sermaye Yapist:

Sirket’in sermaye yapisi, II. Bolim, Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar, Dipnot 2’de
belirtilmistir.

¢)  Sermayenin %10, %20 %33, ya da %50sini agmas1 sonucunu doguran hisse edinimleri ve
bir ortaga ait paylarin yukaridaki oranlarin altina diismesi sonucunu veren hisse devirleri:

Yukarida belirtilen oranlarda hisse devirleri bulunmamaktadar.

d)  Yonetim organlari, @st dilzey yoneticileri ile denetgileri ve nitelikleri ile varsa bunlarda
meydana gelen degisiklikler:

Miidiirler Kurulu Uveleri

Dr. Thomas Langen I:Jye

Michael Karrenberg Uye

Dr. Oliver Schulte Uye

Taner Isik Genel Miidiir/Sirket Yetkilisi
4. Dénem Faaliyetleri ve Faaliyet Fonuclarim I¢eren Ozet Bilgi:

Sirket, dénem iginde, kredi sigortaciliginda faaliyet gdstermistir, Sirket’in aktif toplam, cari
yilda 21.671.050 TL ye yiikselmistir.

Sirketin hayat dist teknik geliri 2.679.580 TL, teknik giderleri ise 2.486.226 TL olarak
gergeklesmistir. Bunun sonucu olarak, genel teknik béliim dengesi 193.354 TL kar olarak
gergeklesmistir. Bunlarm yanisira, yatirim gelirleri 2.970.348 TL, yatim giderleri
1.182.857 TL ve diger faaliyetlerden ve olagandis: faaliyetlerden gelir ve karlar ile gider ve
zararlar net 2.602 TL gider olmus, sonu¢ olarak, 2013 yili kari, 1.983.447 TL olarak
gerceklesmigtir.

5. Denetime Tabi Tutulan Finansal Tablolar

Finansal tablo ve dipnotlar igin bakimiz “II. Béliim”,
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6.

Denetim Raporunun Dayandifit Muhasebe Ilke ve Standartlarina Uygunluguna fliskin
Aciklamalar

Sirket finansal tablolariny, II. B&lim, Finansal Tablolara lliskin Dipnotlar, 2. Onemli
Muhasebe Politikalarimin Ozeti dipnotunda agiklanan muhasebe ilke ve standartlarina uygun
olarak hazirlamigtir.

Diger ligili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetei Yitkiimliilikleri Haklanda Raporlar

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 402. Maddesi uyarinca; Yénetim Kurulu
tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir,
ayrica Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2013 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile
girket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigma dair
6nemli bir hususa rastlanmamgtir.

6102 sayih Tirk Ticaret Kanununun 378. Maddesine gore, pay senetleri borsada islem
gormeyen sirketlerde, Riskin Erken Teghisi Komitesi denetginin gerekli gériip bunu yénetim
kuruluna yazili olarak bildirmesi halinde kurulur, Ayni kanunun 398. Maddesinin 4.
fikrasma gore, bagimsiz denet¢inin, ydnetim kurulunun sirketi tehdit eden veya edebilecek
nitelikteki riskleri zamaninda teshis edebilmek ve risk ydnetimini gerceklestirebilmek icin
378 inci maddede &ngoriilen sistemi ve yetkili komiteyi kurup kurmadigim, bdyle bir sistem
varsa bunun yapisi ile komitenin uygulamalarini agiklayan, esaslari Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan belirlenecek, ayr1 bir rapor
diizenleyerek, denetim raporuyla birlikte, yénetim kuruluna sunmasi gerekmektedir. Bilanco
tarihi itibariyle riskin erken teshisine yOnelik denet¢i tarafindan gerceklestirilecek
¢alismalarin  kriterlerine ve raporun esaslarina iliskin ikincil mevzuat heniiz
yayunlanmadigindan dolayi, Sirket biinyesinde riskin erken teshisi komitesinin kurulmasinin
gerekli olup olmadigna  yonelik denetgi kanaati olusturmak tizere bir ¢alisma
gerceklestirilmemistir ve bu amagcla ayri bir rapor diizenlenmemistir.

Teknik Hesaplarin Dogruluklar ve Bunlarin Degerlendirilmesi

Sirket, teknik hesaplarini, II. Boliim, Finansal Tablolara lliskin Dipnotlar, 2. Onemli
Muhasebe Politikalarimin  Ozeti, 2.1 Hazirlik Esaslar;, 2.1.1 Finansal tablolarmn
diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullamlan &zel muhasebe politikalariyla ilgili
biigiler dipnotunda agiklandig1 sekilde hesaplamaktadir, Teknik karsiliklar, Srnekleme
ybntemiyle incelenmis ve yapilan drneklemeler ¢ergevesinde belirtilmesi gereken istisnai bir
hususa rastlanmamugtir. Sirket’in teknik hesaplar1 ile karsiliklarimn incelenebilmesini
teminen Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinde Bagimsiz Denetim
Yapilmasina Iliskin Yonetmelik gergevesinde Miistesarlik nezdinde sicile kayitls aktiier de
caligmalara katilmistir,

Sirket’in i¢ Kontrol Yapust ile Tlgili Degerlendirme

Sirket’in 31 Aralk 2013 hesap ddnemine ait finansal tablolarma yonelik denetim
¢aligmalarimiz, 5684 sayilr Sigortacilik Kanunu uyarinca yiiriirhige konulan hesap ve kayit
diizeni ile muhasebe standartlar ve bagimsiz denetim ilkelerine iliskin diizenlemelere uygun
olarak gergeklestirilmistir. Bu kapsamda finansal tablolarin dogrulugunu etkileyebilecegi
dngoriilen i¢ kontrol ve muhasebe prosediirleri de incelenmistir. Calismalarimiz sonucunda,
Sirket’in i¢ kontrol yapis1 hakkinda énemli bir aksaklik tespit edilmemistir.
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9. Mubhasebe Ilke ve Standartlarina Uymayan Islemierin Sirket’in Finansal Tablolar
Uzerindeki Etkisi

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle muhasebe ilke ve standartlarma uymayan islemler
bulunmamaktadr.

10. Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Bir Onceki Yila Gore Degisiklik Yapilims
ise Degisiklik ile Birlikte Bu Degisikligin Sirket’in Finansal Tablolar1 Uzerindeki
Etkisi

Muhasebe politikalarinda bir dnceki yila gore yapilan degisiklikler ve bu degisikliklerin
Sirket’in finansal tablolari iizerindeki etkisi, II. B5lim, Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar,
2. Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti, 2.1 Hazirlik Esaslary, 2.1.1 Finansal tablolarin
dizenlenmesinde kullamlan temeller ve kullamlan 6zel muhasebe politikalariyla ilgili
bilgiler dipnotunda belirtilmistir.

11.  Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlar

Denetlenen bilango déneminden sonra Sirket’in durumunu etkileyebilecek Snemli degisiklik
ve geligmeleri igeren ozet bilgi, II. Bsliim, Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar, 1.10 Bilango
tarihinden sonraki olaylar dipnotunda belirtilmistir.



IL. BOLUM

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU, FINANSAL TABLOLAR
VE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / Istanbul Subesi Yonetim Kuruluna,

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / Istanbul Subesi (“Sirket”) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, &zsermaye
degisim tablosunu ve nakit akis tablosunu, énemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Sirket Yinetiminin Sorumlulugue:

Sirket yonetimi finansal tablolarin sigortacihk mevzuati geredi yiiriirliikte bulunan muhasebe ilke
ve standartlarma gére hazirlanmasi ve diiriist bir gekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarm hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan Snemli yanhishklar icermeyecek
bigimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir gekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli ic
sistemlerin tasarlanmasim, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasmi ve uygun muhasebe politikalarmin segilmesini ve. uygulanmasini
icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu:

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, sigortaciltk mevzuat: geregi yiirlirliikte bulunan bagimsiz
denetim ilkelerine iliskin diizenlemelere uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu diizenlemeler, etik
ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarm gergegi dogru ve diiriist bir bicimde
yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarm hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanlislik igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmisti. Bu risk
degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ sistemleri g6z oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ic
sistemlerin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ sistemler
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yénetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 8nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin
bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim swasmnda temin eftigimiz bagimsiz denetim kantlarimn, g@riisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Goriis:

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / Istanbul
Subesi’nin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait
finansal performansmi ve nakit akislarim, sigortacihk mevzuati geregi yiiriirlikte bulunan
muhasebe ilke ve standartlart (bkz. 2 no’lu dipnot) gercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde
yansitmaktadir.

Istanbul, 14 Mart 2014

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

ot

Yaman Polat
Sorumlu Ortak Bagdenetgi, SMMM



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirklye Istanbul $ubest
31.12.2013 TARIHI ITIBRARIVLA BILANCO

1- Cari Varliklar

Dipnat

Bagimswz
denetimden gechiy

Bagimsiz

denetimden gecmis

Cari Dénem
31.12.2013

Omneeki Dénem
31.12.2012

A~ Nakit Ve Nakit Benzeri Varhklar

15.411.076

6.892.849

|- Kasa

2- Alinan Cekler

3- Bankalar

Mad.14

15,411,076

6.892.849

4- Verilen Celder Ve Odeme Emireri (-)

5- Diifler Nakjt Ve Nakit Benzed Vadiklar

B- Finansal Varliklar jle Riskl Sigortahtara Ait Finansal Yatiimlay

6.982.060

1- Sahlmaya Haar Finansal Varhkler

Mad.11

6.982.069

2- Vadeve Kadar Elde Tutulacak Finansal Vad:klar

3- Alm Satum Amagh Finansal Varliklar

4- Krediler

5- Krediler Kamsiligz (-)

6- Riski Havat Peligesi Sahiplerine Ait Finansal Yatnmlar

7- Sirket Hissesi

8- Finansal Varliklar Deger Distiklizgii Karsilifs (-)

C- Esas Faalivetlerden Alacaklar

4.030.505

3.320.960

1- Sigortacihk Faaliyetlerinden Alacaklar

Mad.12

4.030.505

2- Sigortacilik Faalivetlerinden Alacaklar Karsihig (-)

3.320.960

3- Reasiirans Fralivetlerinden Alacaklar

4- Reasfirans Faalivetlerinden Alacaklar Karsihia {-)

5- Sigorta Ve Reasiirans Sicketieri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Krediler (fkrazlar)

7- Sigortahlara Krediler ( fkraztar) Karsihf (-)

8- Emeklilik Faalivetlerinden Alacaklar

9- Esas Faalivetlerden Kaynaklanan Sipheli Alacaklar

10. Esas Faalivetlerden Kavnaklanan $iipheli Alacallar Karnli (-)

D- ]'llgl\'ill Taraflardan Alacaklar

211.480

1- Ortaklardan Alacaklar

Mad.12

131.503

2-Istiraklerden Alacaklar

3- Badh Ortakhklardan Alacaklar

4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Diger iliskili Taraflardan Alacaklar

Mad.12

7- lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- lligkili Taraflardan Siipheli Alacaklar

9- Nliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar Kamihg (-)

E- DiZer Alacalklar

1- Finansal Kiralama Alacaklan

2- Kazamlmarms Finansal Riralama Faiz Gelitleri )

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4« DiJer Cegitli Alacaklar

5- Diger Cegitli Alacaklar Reeskontu(-)

G- Siipheli Dier Alacaklar

7- Siipheli Difer Alacaklar Karsilify ()

F- Gelecek Avlara Ait Gidetler Ve Gelir Tahakkuklan

614.0%6

688.916

1- Gelecek Avylarg Ait Giderler

587.926

665.493

2- Tahakkuk Etmig Faiz Ve Kira Gelideri

3- Gelir Tahakluklan

4- Gelecek Avlara Ait Difer Giderler Ve Gelir Tahakkuklan

26.170

G- Diger Cari Varliklar

14.473

1- Gelecek Avlar Ttivact Stoklar

2- Pegin Odenen Vergiler Ve Fonlar

14.473

3- Entelenmis Verpi Varhiklan

4- Iz Avanslan

5- Personele Verilen Avanslar

6- Sayum Ve Teselllim Noksanlan

7- Diger Cesitli Car Varliklar

8- Difier Cari_Varliklar Karsihi (<)

1I- Cari Varhildar Toplarm

20.281.630

18.045.276

EKli dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye istanbul Subesj
31.12.2013 TARIHI ITIBARIYLA BiLANCO

I1- Cari Olmayan Yarlhklar

Dipnot

Bagimsiz

|__denstimden gecnriy

Bagmisz
denefimden gegtig

Cari Donem
31.12.2013

Oncekd Dénem
31.12.2012

A- Esas Faalivetlerden Alacaklar

606.419

938.418

1- Sigortacihik Faalivetlerinden Alacaklar

Mad.12

606.419

938.418

2- Sigortacihk Faaliyetlerinden Alacaklar Kerghn (-

3- Reasirans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reastirans Faalivetlerinden Alacaklar Karsihg: ()

5- Sigorta ve Reasiirans $irketleri Nezdindeki Depalar

6- Sigortalilara Krediler (Irazlar)

7~ Sigortalilara Krediler (Ikrazlar) Karsihig: (<)

8- Emeklilik Faalivetlermden Alacaklar

9-Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacatlar

10- Esas Faalivetlerden Kaynaklanan $fipheli Alacaldar Karsilig {-)

B- Digkili Taraflardan Alacaklar

1- Ortaklardan Alacaklar

2- [stiraklerden Alacaklar

3- Badl Ortakliklardan Alacaklar

4- Mosterek Yénetime Tabi Tesebbaslerden Alacaklar

3- Personelden Alacaklar

6- Diger Nliskili Taraflardan Alacaklar

Mad.12

217.807

7-1iskili Taraflardan Alacaldar Reeskonta (-)

{31.481)

8- 1liskili Taraflardan Sipheli Alacakiar

S- fliskili Taraflardan Siipheli Alacallar Karyilis (-)

C- Diger Alzcaklar

§6.426

1- Finansal Kiralama Alacaklan

2. Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelitleri ()

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diter Cegitli Alacaklar Resskontud-)

6- Sipheli Diger Alacaklar

7- Supheli Diger Alacaldar Karsthi (+)

D- Finansal Varhklar

1- Bagh Menkul Kiymetler

2- Istirakler

3- Istirakler Sermaye Taahhotleri (-)

4- BaZl Ortakhiklar

5- Bagli Ortakliklar Sermaye Tashhitleri (-)

6- Migterek Yonetime Tabi Tesebbiisler

7- Mosterek Yénetime Tabi Tesebbusler Sermaye Taahhiitled {-)

8- Finansal Varhldar Ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yannmlar

9- Diger Finansal Vaciklar

| 10- Finansal Variklar Deger Dgaklissii Kargilita ()

E- Maddi Varliklar

151.859

176,958

1- Yatinm Amach Gaynmenkuller

2- Yannm Amagh Gaynmenkuller Defier Ditgukligd Kamihig (-)

3- Kullamm Amagh Gaynmenkuller

4- Makine Ve Techizatlar

5- Demirbas Ve Tesisatlar

Mad.6

370.438

337.954

6- Motorlu Tagitlar

7- Dier Maddi Vadiklar (O zel Malivet Bedzlleri Dahil)

8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar

9- Birkanis Amortismaniar (-)

Mad

(218.579}

{160,996}

10- Maddi Varliklam lliskin Avanslar ( Yapimakta Clan Yatinmlar Dahil)

F- Maddi Olmavan Varliklar

1- Haklar

2- Serefive

3- Faaliyet Oncesi Daneme Ait Giderer

4- Arashma Ve Geligtirme Giderderd

6- Diger Maddi Clmayan Varliklar

7- Birikmis [tfalar (Amortismanlar) (-)

8- Maddi Olmayan Varliklara lliskin Avanslar

G-Gelecek Yiliara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklars

118.834

303,785 |

1- Gelecek Yillara Ait Giderler

118.854

302,185

2- Gelir Tahakluklan

3- Gelegek Yillara Ait Diger Gideder Ve Gelir  Tahakkuklan

H-Diger Cari OImayan Yarhklar

159.556

196.810

1+ Efektif Yabanct Para Hesaplan

2- Déviz Hesaplan

3- Gelecek Yillar Titivaa Stoklar

4- Pegin Odenen Vergiler Ve Fonlar

5- Ertelenmis Verpi Varhkian

Mad.21

258.556

196,810

G- Difer Cesitli Cari Olmayan Varhklar

7- Diger Cari Olmayan VarhKar Amortisman (-)

8- Diger Cari Olmayan Varliidar KarsihiZ (-)

II- Cari Olmayvan Varliklar Toplann

1.385.420

1.676.118

VARLIK TOPLAMI (AKTIF TOPLAMI)

21.671.050

19.721.394

EKli dipnotlar bu finansal tablolann tamam!ayrcisidir,
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye istanbul Subesi
31.12.2013 TARIHI ITIBARIVLA BILANCO

II-Kisa Vadeli Y ilbkiintléitikler

Dipnot

Bagimsiz
denctimden gecimis

BaZmmsiz

denetimden gecmis |

Cari Dénem
31.12.2013

Onceki Donem
31.12.2012

A - Finansal Borclar

i- Kredi Kurnluslarma Borglar

2- Finansal Kiralama Islemelerinden Borclar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Mativetler (-)

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri Ve Faizleri

3- Cikanliug Tahviller( Bonolar) Anapara. Taksit ve Faizeri

6- Cikanlnug DiFer Finansal Vadiklar

7- Cikanlms Diger Finansal Varliklar [hrag Farla ()

8- DiBer Finansal Borglar (Y {ikiimlilokler}

iB- Esas Faalivetlerden Borelar

746.445

573.287

1- Siportacihk Faaliyetlerinden Borglar

Mad.19

746.443

573.287

2- Reaslirans Faalivetlednden Borclar

3- Sigorta Ve Reasflirans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Dier Esas Faalivetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borelar Bore Senetleri Reeskontu(-)

C-ilﬁkﬂi Taraflara Borclar

228.237

1- Ortaklara Borglar

Mad.19

101.242

2- Igtiraklere Borglar

3- Bai#h Ortaklikdara Borglar

4- Mirsterek Yénetime Tabi Tesebbiislere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diier fliskili Taraflara Borglar

Mad.19

126.995

D- Diger Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Diger Cesitli Borclar

3- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (-}

E-Sizortacililc Teknik Kargililkdar,

1.735323

2,092,172

Mad4.1.2.4

871.186

782.761

1- Kazamilmanus Prirnler Kargilidi - Net
2- Devam Eden Riskler Kargih@ - Net

3- Hayat Matematik Karsih#n - Net

4- Muailak Hasar Ve Tazminat Kasihfi - Net

Mad4.12.2

696.039

1.047.484

5- Hramiye Ve Indirimler Kamihifs - Net

168.098

261.927

6- Yatnum Riski H. Sig. Pol. SalLAit Pol. I¢in Aynlan Karsilik - Net

7- DiSer Tekmik Karsitikiar - Net

F- (3dcnecek'\"ergi Ve Benzeri Diger Yiikiimliilikler ile Kargiiklar

100.600

e ——_—
1-Odenecek Vergi Ve Fonlar

2- Odenecek Sosyal Gitvenlik Kesintileri

Mad.1¢

18.111

3- Vadesi Gegmis, Ertelenmis Veva Talsitlendirlmis Verzi Ve Diger Yiik.

4- Odenecek Diger Vergi Ve Benzer Yiikiimlulukler

82,489

5- Danem Kan Vergi Ve Difier Yasal Y ilcmliluk Kargiliblan
6- Ddnem Kanmn Pesin Odenen Vergd Ve Diger Yikamltlakled (-

7- Diger Vergi Ve Benzeri Yikiunlalilk Karsiiklan

G- Diger Risklere Hiskin Karpltkiar

7.825

1- Kidem Tazminah Karsiligy

7.825

2- Sosyal Yardim Sandifs Varik A¢iklan Karsibi

3- Malivet Giderleri Karsilig

H- Gelecek Avlara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklari

1.514.826

1.280.299

1- Gelecek Avlara Ait Gelirler

1.188.003

1.057.065

2- Gider Tehakkuklan

Mad.23

326.823

223.234

3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler Ve Gider Tahakkuklan

I- Diger Kisa Vadeli Yiikiimliijiikler

78.196

5.695

1- Ertelenmis Verm Yikiim]igi

2- Savim Ve Teselliim Fazalklan

3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yiikiimlnlokler

78.196

5.685

I1I - Kisa Vadeli Yiikiimtiildkler Toplanm

4.254.215

4.288.115

Eki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayicisidir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye istanbul $ubesi
31.12.2013 TARIH] ITIBARIVLA BILANCO

IV-Uzun Vadell Yiikimliliikler

Dipnot

Bagimsiz

denetimden gecmi

Bagimsiz

—denctimden gecmis

Cari Dénem
31.12.2013

Onceki Dinem
31.12.2012

A- Finansal Borglar

1- Kredi Kuruluglanna Borglar

2- Finansal Kiralama {slemelerinden Borglar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Malivetleri (<)

5- Cikanlmiy Tahvillen' Bonolar) Anapara, Taksit ve Fairled

6- Cikanlmis Dider Finansal Variklar
Iy Jiger

7- Cikanlmug Difer Finansal Varhiklar fhrac Farla ()

8- Difier Finansa! Borglar (Yikimliliikler)

B- Esas Faalivetlerden Borglar

1.058.750

1.585.230

1- Sigertacihik Faalivetlerinden Borglar

Mad.19

1.058.750

1.585.230

2- Reastrans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta Ve Reastirans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Bosclar

5- Diger Esas Faalivetlerden Borglar

G- Diger Esas Faalivetlerden Borglar Borg Senetleri Reaskontu(-)

5.969.271

5.472.375

C-liskili Taraflara Borglar
1- Ortallara Borglar

Mad.19

5.462.478

4.705.826

2- Igtiraklere Borglar

3- BaBli Ortakhikiara Borglar

4- Miigterek Yonetime Tabi Tegebbiislere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger Niskili Taraflara Borglar

Mad.15

766.540

D- Diger Borelar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Diger Cegitli Borglar

3- Diger Cesitli Barglar Reeskontu (-)

E-Slgortacibik Teknik Karsiliklar:

1,180,452

1.004.024

1- Kazamlmarms Primler Karsih# - Net

Mad4.1.2.4

118051

251,930

2- Devam Eden Riskler Karsilifn - Net

3- Hayat Matematik Kargihi - Net

4- Muallak Hesar Ve Tazminat Kargihg - Net

S-Tkramive Ve indirimler Karsilin - Net

6- Yanhnm Risk H.Sig. Pol. Sah.Ait Pol. [¢in Aynlan Kargilik - Net

7- Diger Tekmik Kamihklar - Net

Mad.4,1.2.4

1.061.401

752,085

F- Odenccek Versl Ve Benzeri Diger Yiikimbilikler ile Earsiiklan

1-Odenecek Diger Yiukumliilakler

2-Vadesi Gegmiy. Ertelenmiy Veva Taksitlendinlmis Verzi Ve Diger Yukomiolokder

3.Diger Borg Ve Gider Karsiliklan

G- Diger Risklere Iliskin Karsiliklar

48,283

14.683

1- Kidem Tazminab Kargthi

Mad.22

68,283

14.683

2- Sosval Yardim Sandish Varik Aciklan Kamsihgy

H- Gelecek Avlara Alt Gellrler Ve Gider Tahaklknklar:

159.511

338.338

1- Gelecek Yillara Ait Gelirler

159.511

338.358

2- Gider Tahakkuklan

3- Gelecek Yillara Ait Difier Gelier Ve Gider Tahakkuklan

I- Diger Uzun Vadell Yiikiimliiliikler

1.958

1- Ertelenmis Vergi Yiikiim[igi

Mad,21

1.958

2- Diger Cesitli Uzun Vadeli Yikiimloltkler

|IV- Uzun Vadell Vilkiimlélikler Toplarm

8.438.225

8.414.650

EXli dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayicisidir,
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye Istanbul Subesi
31.12.2013 TARIHI ITIBARTYLA BILANGO

V-OZSERMAYE

Dipnot

Bagimsiz
denctimden gecmis

Bagunsiz
denetimden geamis

CariDonem
31.12.2013

COnceld Dénem
31.12.2012

A~ Odenmis Sermaye

13.800.000

13.800.000

1- (Nominal) Senmaye

Mad.15

13.800.000

13.800.000

2- Odenmenis Sermaye (-)

3- Sennaye Diizeltmest Olumlu Farklan
4- Sermave Dizeltmesi Olumsuz Farklan (-)

B- Sermaye Yedekleri

1. Hisse Senedi Thrag Primleri

2- Hisse Senedi Iptal Karlan

3- Sermaveye Eklenecek Sats Karlan

4- Yabanci Para Cevinm Farklan

5- Diger Sermave Yedelderi

C- Kar Yedekleri

1- Yasal Yedekler

2- Statit Yedeklen

3- Olaganiistil Yedekler

- (zel Fonlar { Yedekler)

5- Finansal Varliklann Depedemesi

6- Difer Kar Yedekler

D- Geemis Villar Karlari

1- Geemis Yillar Karlan

E-Geemis Yillar Zararlan ()

(6.804.837)

(5.120.527)

1- Gegmis YVillar Zararlan

(6.804.837

(3.129.527)

F-Dinem Net Kari { Zarari

1.983.447

(1.675.310)

1- Dénem Net Kan

1.983.447

2- Dnem Net Zarar (-)

(1.675.310)

V-Ozsermaye Toplam

8.978.610

7.018.629

YOKIMLULUKLER VE ()Z_SER.MAYE TOPLAMI (PASIF TOPLAMI)

21.671.050

19.721.3%4 |

EKli dipnotlar bu finansa)

tablolarn tamamlayicisidsr.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye Istanbul $ubesi
31.12.2013 TARIHINDE SONA EREN DONEME AlIT GELIR TABLOSU

Bafimstz Bagimsuz
. — , . denetimden gecmis denetimden gecmis
I-TEKNIK BOLUM (HAYAT DISI) Dipnot Cori Dﬁnee; Sncoki Donem
01.01.-31.12.2013 01.01.-31.12,2012
A- Hayat Dist Teknik Gelir 2.679.580 1,924,122
I- Kazaninug Primler (Reasiirsr Pay: Digiilmiis Olarak) 2.622.098 1,740,852
1.1- Yazlan Primler (Reasiiréir Pay: Diisiilmils Olarak) Mad 24 2.577.635 1,867,802
1.1.1- Briit Yazilan Primler ( +) 11.944.066 8.92(3.361
1.1.2- Reasiiriire Devredilen Primler (- ) Mad.10.2 (9,366.431) {7.052.559)
1.1.3- SGK'va Devredilen Primler ( -) - -
1.2- Kazantlmamg Primler Kars. Degisim (Reasiitér Pay1 ve Devreden Kistm Diigitlmiig 44 463 (126.950)
OlarakK+/-)
1.2.1- Kazanlmamis Primler Kargiliga (<) 167.823 (368.843)
1.2.2- Kazamimams; Primler Karpiiginda Reasiirdr Pavi (+) Mad.10.2 (123.362) 441.895
1.2.3- Kazamlmamig Primler Karsiliginda SGK Pavi (+) - -
1.3- Devam Eden Riskler Karg. Degigim (Reasiirsr Pay: ve Devreden Kisim Diigiilmiig |
Olarak)(+/-) i}
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligi (-} - -
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsihfinda Reasiirdr Pavi (+)} - -
2- Teknik Olmayan Béliimden Aldanlan Yatirun Gelirleri 37.708, 183.044
3- Diger Teknik Gelirler (Reasiirér Pavi Dilsiilmits Olarak) (226} 226
3.1- Briit Diger Teknik Gelirler (+) (226) 226
3.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reasiivér Payi (-) - -
B- Havat Dusi Teknik Gider(-) (2.486.226) (3,254,042}
1- Gergeklesen Hasarlar (Reasiirér Paya Ditgiilmis Olarak) (670.507) (1.010.542}
1.1- Odenen Hasarlar (Reasiirér Payi Diigiilmiis Olarak) (1.021.951) (206.768)
1.1.1- Briit Odenen Hasarlar (-) (4.542.004) (918.971}
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasiirdr Pay (+) Mad.10.2 3.520.033 712.203
(lj_—)Muallak Hasarlar Karg. Degigim (Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kisun Digittmiis Olarak) 357,444 (803.774)
1.2.1- Muallak Hasarlar Karsihf (-) 1.561.977 (3.572.330)
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsihginda Reasticsr Pavi (+) Mad.10.2 (1.210.533) 2.168.556
(Z;il;ramiye ve Indirimler Kars, Degigim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisun Diisiilmiis Olarak) 01.879 (163.854)
2.1- Tkramive ve Indirimler Karsilig (-) 200.403 (318.209)
2.2- lkramiye ve Indirimler Karsih@inda Reasiicér Payi (+) Mad.10.2 (106.576) 154.355
3- Diger Telnik Karg.Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim Diigiilmiis Olarak) (+/-) (309.316) (224,136)
4- Faaliyet Giderleri (-} Mad.32 (1.600.232) (1.853.510)
5- Diger Teknik Giderler (- - N
C- Teknik Béliim Dengesi- Havat Disi 193.354) (1.329,920)

EKli dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye Istanbul Subesi
31.12.2013 TARIHINDE SONA EREN DONEME AT GELIR TABLOSU

I-TEKNIK BOLUM (HAYAT BISI)

Dipnot

Bagimsiz
denetimden gegmis

Bagimsiz
denetimden gegmis

Cari Diinem
01.01.-31.12.2013

Onceki Donem
01.01.-31.12.2012

D- Havat Teknik Gelir

1- Kazanilmes Primler (Reasiirér Payt Digilmiis Olarak)

1.1- Yazilan Primler (Reasiirdr pay1 Ditgiillmiis Qlarak)

1.1.1- Briit Yazilan Primler (+)

1.1.2- Reasiirére Devredilen Primler (=)

1.2- Kazandmamis Primler Kampibfinda Degisim (Reastirdr Pay: ve Devreden Kisim
Digtilmils Olarak)(+/-)

1.2.1- Kazamlmamig Primler Kargthi (-)

1.2.2- Kazamlmamus Primler Karsihginda Reasiirsr Pay: {+)

1.3- Devam Eden Riskler Karpilifanda Degisim (Reasiirdr Pay ve Devreden Kisim Dasiilmiis
Olarak)(+/-)

1.3.1- Devam Eden Riskler Karsihig (-)

1.3.2- Devam Eden Riskier Karsihiginda Reasiirér Pavi (+)

2- Hayat Bransi Yatirim Geliri

3- Yatimmlardaki Gerceklesmemis Karlar

4- Diger Teknik Gelirler (Reasirdr Payy Diisiilmily Olarak)

E- Hayat Teknik Gider

1- Gergeklesen Hasarlar (Reasiirér Payi Ditsiillmils Olarak)

1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiiror Payt Divgiilmils Olarak)

1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar (=)

1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiirdr Pavi (+)

1.2- Mualiak Tazminatlar Karsiiginda Degigim (Reasiirdr Payt ve Devreden Kismm Diisitlmiis)
Qlarak) (+/-)

1.2.1- Muallak Tazminatlar Kargiliz {-)

1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reastiedr Payi (+)

2- Tkeamiye ve Indirimler Kargiiginda Degisim (Reastivdr Payn ve Devreden Kisim Dilgfilmts
Olarak) (+/-)

2.1- Tkramiye ve Indirimler Kargihg ()

2.2- Ikramive ve Indirimler Kargthinda Reasiirdr Payi (+)

3- Hayat Matematik Kargihginda Degisim (Reas@irsr Payt ve Devreden Kisim Diigiilmig|
Olarak)(+/-}

3.1- Havat Matematik Kargihi ()

3.2- Havat Matematik Karsth#inda Reastirér Payi (+)

4- Yatuum Riski Hayat Sigortas: Polige Sahiplerine Ait Poligeler Igin Aymilan Karsiliklarda
Deiisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim Disilimiis Olarak)(-+/-)

4.1- Yatmm Riski Hayat Sigoriast Polige Sahiplerine Ait Policeler Iein Ayrilan Kargihkdar(-)

4.2- Yatnm Riski Hayat Sigortas: Polige Sahiplerine Ait Poligeler igin Ayrilan Karsiliklardal
Reastiror Payt (+)

5- Diger Teknik Kargiliklarda Degisim (Reasitrér Payi ve Devreden Kisim Diigiilmiis Olarak)
G

6- Faaliyet Giderleri (-}

7- Yatinmm Giderler (-)

8- Yatiumlardaki Gereelklesmemis Zararlar (-)

9- Teknik Olmavan Bélime Aktarilan Yatirim Gelirleri ()

F- Teknik Biliim Dengesi- Hayat (D - E)

G- Emeklilik Teknik Gelir

1- Fon Isletim Gelirleri

2- Yénetim Gideri Kesintisi

3- Girig Aidati Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi

5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri

7- Digter Teknik Gelirler

H- Fmeklilik Teknik Gideri

1- Fon Isletim Giderleri ()

2- Sermaye Tahsis Avanslart Deger Azaly Giderleri(=)

3- Faalivet Giderleri (-

4- Difier Teknik Giderler (-}

I- Teknik Bolim Dengesi- Emeklilik (G — H)

EKli diprotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye istanbut Subesi
31.12.2013 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT GELIR TABLOSU

Bagimsiz Bagiumsiz
ILTEKNIK OLMAYAN BOLUM Dipnot denetimden gegmis denetimden geciis
Cari Dénem Onceki Dénem
01.01.-31.12.2013 01.01.-31.12.2012

C- Teknik Béliim Dengesi- Hayat Dist 193.354 (1.329.920)
T« Teknik Biliim Den gesi- Havat - -
I - Teknik Biiliim Dengesi- Emeklilik - -
J- Genel Teknik Biliim Dengesi (C + F+ 1) 193,354 (1.329.920)
K- Yatirin Gelirleri 2.970.348 417.363
1- Finansal Yatmmlardan Elde Edilen Gelirler Mad.26 225.885 340.424
2- Finansal Yatinmlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar - -
3- Finansal Yatinmlarin Deferlemesi Mad.27 - (62.686)
4- Kambivo Karlar Mad.36 2.744.463 139.625
5-Istiraklerden Gelirler - -
6- Bagh Ortaldiklar ve Misterek Yénetime Tabi Tesebbiislerden Gelirler - -
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler - -
8- Titrev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler E -
9- Diger Yatirumlar - -
10- Hayat Teknik Bélimiinden Alktarilan Yatim Gelirled - -
1.- Vatirim Giderleri {-) (1.182.857) {770.172)
1- Yatinm Yénetim Giderleri — Faiz Dahil (-) - -
2- Yatinmlar Deger Azaliglart (-) - -
3- Yatinmlann Nakte Cevrilmest Sonucunda Olusan Zararlar (-) - -
4- Hayat Ihs1 Teknik Bélimiine Aktarilan Yatmm Gelirled () (57.707 {183.044)
3- Titrev Urainler Sonucunda Olusan Zararlar (-) - -
G- Kambivo Zararlar (-) Mad.36 (1.067.367) (557.144)
7- Amortisman Giderleri (-) Mad.6 {57.583) (29.984)
8- Diger Yatinm Giderleri (=) - -
M- Diger Faal. ve Olagandist Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ile Gider ve Zararlar (+/-) 2.602 7.419
1- Kargihklar Hesabi (+/-) (53.600% 59.340
2- Reeskont Hesab (+/-) 5.930 {59.587)
3- Ozellikli Sigortalar Hesab (+/-) - -
4- Enflasvon Diizelimesi Hesaba (+/-) - -
3- Ertelenmis Vergi Varhigi Hesabi (+/-) Mad.35 54.923 46.092
G- Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliisa Gideri (-) - -
7- Diger Gelir ve Karlar 302 3.303
8- Diger Gider ve Zararlar (-) (4.953) (41.929)
9- Oneeki Yil Gelir ve Karlar1 R i
10- Onceki Y1l Gider ve Zararlari(-) - i
N- Dinem Net Kar veya Zarar 1.983.447 (1.675.310)
1- Disnem Kare Ve Zaran 1.983.447 (1.675.310)
2- Dénem Kan Vergi ve Diger Yasal Yilkiimliilik Karsidilan(-) - -
3- Dénem Net Kar veya Zaran 1.983.447 {1.675.310)

4~ Enflasyon Diizeltme Hesabt

Ekli dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir,
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye Istanbul Subesi

NAKIT AKIM TABLOSU (TL)
Bagimsiz Sinirh Bagimsiz Simrls
Dipnot Denetimden Gegmis De:.t.elimden Geemis
Cari Dinem Onceki Dinem
01.01.-31.12.2013 01.01,-31,12.2012

A, ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKTMLART

1. Sigortacilik Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Girigleri 3.635.941 2.204.554
2. Reasiirans Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Girsler - -
3. Emeklilik Faalivetlerinden Elde Edilen Nakit Girsled - -
4. Sigortactlik Faaliyetleri Nedeniyle Yapilan Nakit Cakisi {-) {3.821.467) (2.134.130}
3. Reasitrans Fazlivetleri Nedeniyle Yapilan Nakit Cikis1 (-) - -
6. Emeklilik Faaliyeileri Nedeniyle Yapilan Nakit Cilas1 (-) - -
7. Esas Faalivetler Sonucu Olusan Nakit {185.526) 70.424
I8. Faiz Odemeler (=) - -
9. Gelir Vergisi Odemeleri {-) - -
10. Diger Nakit Girigleri 1.669.646 1.445.097
11. Digier Nakit Cikaslan (-) (1.731.596) {3.820.983)
12. Esas Faalivetlerden Kaynaklanan Net Nakit (247.476) (2.305.464)
B. YATIRTM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLART

1. Maddi Varliklarin Satigt | 1.761
2. Maddi Varliklann iktisab: (=) Mad.6 {32.484) (34.947)
3. Mali Varlik Iktisab (=) - -
4, Mali Varliklarnn Satisy 4.117.200 2.035.257
5. Alinan Faizler 222.828 363.754
6. Alinan Temettiiler - -
7. Difer Nakit Girisleri 2.681.717 43.533
8. Diger Nakit Cikiglan {-) (1.119.404) (507.145)
2. Yatirim Faalivetlerinden Kavoaklanan Net Nakit 5.869.857 1.902.215
C. FINANSMAN FAALIY ETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKTMLART

1. Hisse Senedi fhract - E
2. Kredilerle Nlgili Nakit Girigleri - -
3. Finansal Kiralama Borglan Odemeler (-) - -
4. Odenen Temettitler (-) R -
5. Diger Nakit Girigleri - B
6. Diger Nakit Cikislan (-} - -
7. Finansman Faalivetlerinden Kavnaklanan Net Nakit - E
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE OLAN ETKISL 2.892.790 (229.440)
E. NAKIT ve NAKIT BENZERLERINDE MEYDANA GELEN ARTIS 8.513.171 (632,689
F. DONEM BASINDAKI NAKIT ve NAKIT BENZERLERT MEVCUDU 6.892.483 7.525.172
G. DONEM SONUNDAKT NAKIT ve NAKIT BENZERLERT MEVCUDU {E+F) Mad.14 15.407.654 6.892.483

Ekli dipnotlar bu finansal tablolanin tamamlayicisidir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tarkiye Istanbul Subesi

01.01.-31.12.2013/61.01.-31.12.2012 DONEMLER! KARSILASTIRMALI KAR DAGITIM TABLOSU

II. DONEM KARARININ DAGITIME Cari Dénem Onceki Dgnem

01.01.-31.12.2013 01.01.-31.122012
1.1. DONEMKARI 1.983.447 {1.675.310)
1.2, ODENECEK VERG! VE YASAL YUKUMLULUKLER . |
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) | ]
1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi . i

1.2.3. Diger Vergi ve Yasal Yukamlalokler i

A-NET DONEM KARI {1.1-1.2) 1.983.447 {1.675.310)]
1.3. GEGM$ DONEMLER ZARARI ) (6.804.837) {5.122.527)
1.4. BIRINC| TERTIP YASAL AKGE N |
1.5. $IRKETTE BIRAKILMAS] VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (8] i |
B.DAGITILABILIR NET DONEM KARI [ (A- (13 14+ 15]] 521,390 (6.804.837)

1.5. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU ()

1.6.1, Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2. Imtiyazl Hisse Seredi Sshipkrine

1.63 Kehima Intifa Senedi Sahiplerine

1.64 Keara Igtirakli Tahvil Sahipkrine

1.65 Karve Zarar Ortakhid Belgest Sahiplerine

1.7. PERSONELE TEMETTU {-)

1.8 KURUCULARA TEMETIULER (3

1.8. YONETIM KURULUNA TEMETTD ()

1.10. ORTAKLARR. IKINC] TENETTO ()

1.10.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.10.2. Imtiyazh Hisse Sened: Sehiplerine

1.10.3. Katima Infifa Senadi Sahiplering

1.10.4. Kara Igtiraleii Tahvil Sahipkrine

1.10.5. Kar ve Zarar Ortak!if)l Belgesi Sahiplerine

111, [KINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)

1.92 STATU YEDEXLERI ()

1.13, OLAGANOSTU YEDEKLER

1.14 DIGER YEDEKLER

1.15 OZEL FONLAR

. YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1. DAGITILAN YEDEKLER

2.2, IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER ()

2.3. ORTAKLARA PAY [

2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.2 Imtiyazh Hisse Sened: Sahiplerine

2.33. Katima Intifa Sened Sahiplering

2.3.4 Kara Igtiraki Tatwil Sahiplerine

2.3.5 Kér ve Zarer Crtakiidi Belgesi Szhiplering

2.4, PERSONELE PAY (1)

2.5, YONETIM KURULUNA PAY ()

M. HISSE BASINA KAR

3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.2 HISSE SENED! SAHIPLERINE (% )

3.3, IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

2.4 IMTIYAZL HISSE SENED] SAHIPLERINE (%)

IV. HISSE BASINA TEMETTD

4 1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE { % )

4.3 MTIYAZLI HISSE SENED! SAHIPLERINE

4.4, IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% )
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBES]
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

{Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 {TL) olarak gdsterilmistir)

1.

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

Genel Bilgiler

Ana sirketin ad1 ve grubun son sahibi

Sirket’in ana hissedari, Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin % 100’iine sahip Atradius Credit
Insurance N.V. Hollanda’dir.

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihindeki nominal sermayesinin dagilimi dipnot 2.13°te
verilmistir.

Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun
adresi (veya eger kayith biironun oldugu yerden farkliysa, faaliyetin siirdiirildiigii esas

yer)

Sirket, Biiylikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat: 15 34330 Ievent Istanbul adresinde
faaliyet gostermekte olup, Hollanda’da merkezi bulunan Atradius Credit Insurance N.V.,
Tiirkiye Istanbul Subesi (“Sirket”) olarak, 6785 No’lu ve 11 Nisan 2007 tarihli kararla,
Ticaret Siciline kaydolarak, sube olarak kurulmustur. 2007 yilinin Agustos aymda T.C.
Bagbakanlik Hazine Miistesarligi’ndan (“Hazine Miistesarlig”) alman ruhsat ile kredi
sigortasi branginda faaliyet gistermeye baglamistir.

Isletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket’in baslica kurulug amaci, kredi sigortaciligi brangmda faaliyet géstermektir. Sirket,
ana sbzlegmesi gerefi yurticinde ve yurtdisinda yapilmasinda yasal olarak sakinca
bulunmayan kredi sigortast iiriinlerini sunabilir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢alisma alanlarimin niteliklerinin aciklamasi
Sirket, kredi sigortémhgl konusunda faaliyette bulunmakta olup, faaliyet konularmin
esaslarmi, 5684 sayih Sigortacilik Kanunu ve yiiriirliikte olan diger mevznatta belirtilen esas

ve usiiller gercevesinde belirlenmektedir.

Kategorileri itibariyla dénem i¢inde ¢aligan personelin sayis:

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

Adet Adet
Ust diizey yonetici 1 1
Pazarlama ve satig elemant 6 4
Diger 8 6
Toplam 15 11

Ust diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri menfaatler:

Ust yéneticilere cari dénemde saglanan licret ve benzeri menfaatlerin 1 Ocak - 31 Aralik 2013
itibartyla tutari: 473.436 TL’dir (1 Ocak - 31 Aralik 2012) itibariyla tutar1 618.898 TL’dir).
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1.8

1.9

1.10

Genel Bilgiler (Devam)

Finansal tablolarda; yatiim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yénetim,
aragtirma gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile
diger faaliyet giderleri) dagitiminda kullamlan anahtarlar

Teknik béliime iliskin personel, yonetim, arastirma ve gelistirme, pazarlama ve sats,
disaridan saZlanan fayda ve hizmet giderleri ile dier faaliyet giderlerinin Hazine
Mistesarligr tarafindan yayinlanan 4 Ocak 2008 tarihli “Sigortacilik Tek Diizen Hesap Plami
Cergevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarm Usul ve
Esaslarna Iliskin Genelge” kapsaminda hayat disi, hayat ve emeklilik branglar1 arasinda
dagitilmasi gerekmektedir. Sirketin sadece hayat disi faaliyetleri oldugundan boyle bir
dagitim yapilmamugtir.

Finansal tablolarin tek bir sirketi mi yoksa girketler grubunu mu i¢cerdigi

Finansal tablolar yalnizca Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / Istanbul subesi
hakkindaki mali bilgileri igermektedir.

Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide énceki
bilan¢o tarihinden beri olan degisiklikler

Sirket’in Ticari Unvan: Atradius Credit Insurance N.V. Tirkiye /
Istanbul Subesi
Sirket’in Genel Miidiirliigii’ niin Adresi : Biyiikdere Cad. No:171
Metrocity A Blok Kat: 15 Levent / Istanbul
Sirket’in elektronik site adresi: www.atradius.com.tr
Sirket’in elektronik posta adresi: CustomerService. Tr@atradius.com
Telefon 02123862800

Onceki bilango tarihinden itibaren kimlik bilgilerinde herhangi bir degisiklik olmamustir.
Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile

bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar Not 46°da agiklanmstir,
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiick Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

2,

2.1.

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hazirlik Esaslan

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullamlan dzel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler

Uygulanan Muhasebe Ilkeleri

Sirket, finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunu’nun 18 inci maddesi ile Bireysel Emeklilik
Kanunu’nun 11 inci maddelerine dayanilarak Hazine Miistesarligi tarafindan yayimlanan
“Sigorta ve Reasirans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda
Yonetmelik” hiikiimleri geregince yiirlirlikte bulunan diizenlemeler gercevesinde Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ve Hazine Miistesarh@ tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarmna iligkin yayinlanan diger yonetmelik, agiklama ve genelgelere (timii
“Raporlama Standartlar™) uygun olarak hazirlamaktadir.

S6z konusu yénetmeligin 4 iincii maddesinde; sigorta sézlesmelerine, bagli ortaklik, birlikte
kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesi ve konsolide finansal tablolar,
kamuya agiklanacak finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarmn
diizenlenmesine iliskin usul ve esaslarm Hazine Miustesarligi’nca ¢ikarilacak tebligler ile
belirienecegi belirtilmistir.

Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu’nun (“TMSK”) “Sigorta sozlesmelerine” iliskin 4
numaralr Standard: 31 Aralik 2005 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri igin gegerli
olmak iizere, 25 Mart 2006 tarihinde yiriirliige girmis olmakla birlikte Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu'nun sigorta sézlesmelerine iliskin projesinin ikinci bélimii
heniiz tamamlanmadigi igin TFRS 4’iin bu asamada uygulanmayacagi belirtilmis, bu
kapsamda 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren yiiriirliige giren teknik kargiliklari konu alan “Sigorta ve Reasiirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarma ve Bu Karsibklarin Yatirnlacag: Varhiklara
Niskin Yéonetmelik” (“Teknik Karsiliklar Yonetmeligi”) ve sonrasinda bu yoénetmelige
istinaden agiklama ve diizenlemelerin oldugu bir takim genelge ve scktér duyurulan
yayimlanmustir. Bu yonetmelik, genelge ve sektér duyurulan ile getirilen diizenlemelere
ilisgkin uygulanan muhasebe politikalar1 ileriki boliimlerde her biri kendi bashg altinda
Ozetlenmistir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak ve yiiriirliige giren 660 sayili Kanun
Hilkmiinde Kararname ile 2499 sayili Kanun’un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu(“Kurum™) kurulmustur. Bu Kanen
Hitkmiinde Kararname’nin Gegici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak
standart ve diizenlemeler yiriirlige girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut
dizenlemelerin uygulanmasmna devam  edilecektir. Bu nedenle, séz konusu durum,
raporlama tarihi itibariyla, bu finansal tablo dipnotunda agiklanan ‘Finansal Tablolarin
Hazirlanma [lkeleri’nde herhangi bir degisiklige yol agmamaktadr.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Tablolarin
Sunumu Hakkinda Teblig” 31 Mayis 2012 tarih ve 2012/7 sayili Yeni Hesap Kodlar ile
Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Sektsr Duyurusu uyarinca finansal tablolarm 6nceki
donemlerle ve difer sirketlerin finansal tablolan ile kargilagtirilmasim teminen, sirketlerin
hazirlayacaklari finansal tablolarm sekil ve igerigi diizenlenmistir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikee tiim tutarlar Tiirk Lirass (TL) olarak gasterilmistir)

2.

2.1.

2.1.1.

a.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti {(devamu)
Hazirhk Esaslan (devam)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamlan temeller ve kullamlan ézel muhasebe
politikalaryla ilgili bilgiler (devanm)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Temel olarak Sirket finansal tablolari;; Sirket’in mali durumu, performans: ve nakit
akimlarindaki egilimleri belirlemek amaciyla &nceki dénemle karsilastirmali olarak
hazirlanmaktadir. Sirket’in cari dénem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk saglamas:
agisidan 6nceki dénem finansal tablolarmda bazi simflamalar yapilmakla birlikte, agiklama
gerektiren dnemli bir siniflama bulunmamaktadir.

Teknik Kargiliklar

Sirket, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, sigortacilik ile ilgili teknik kargiltklarini, 5684 Sayil
Sigortacihk Kanunu gergevesinde gikarilan ve 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi
Gazete ile; 17 Temmuz 2012 ve 28356 sayill Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
girmis olan degisikler sonras: “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik
Kargibklarina ve Bu Kargiliklarin Yatirilacagi Varhklara Iligkin Yoénetmelik” (“Teknik
Kargiliklar Yonetmeligi™) ve ilgili diger mevzuat cergevesinde hesaplamis ve konsolide
olmayan finansal tablolara yansitmigtir,

Kazanimannys primler karsihigy:

Kazanilmamis primler kargiligi, yiiriirliikte bulunan sigorta sézlesmeleri igin tahakkuk etmis
primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin briit olarak giin
esasina gore ertesi hesap dénemi veya hesap ddnemlerine sarkan kismindan olugmaktadir.
Yillik yenilenen ve sigorta teminati igeren bir yildan uzun siireli sigorta sozlesmelerinin
yillik sigorta teminatina karsilik gelen primleri igin de kazanilmamis primler karsilig1 ayrilir,

Kazanilmams primler karsiligimin hesaplanmasi sirasida, sigorta teminatinin basladig giin
ile bitig glinii yarum giin olarak dikkate alinmakta ve buna gére hesaplama yapilmaktadr.

Uretime bagh olarak tahakkukunun vapilmas: kaydiyla aracilara Sdenen komisyonlar,
reasiirdre devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlar, boliismesiz reasiirans anlasmalar
icin ddenen tutarlar ile tarifelerin gelecek dénem veya dénemlere isabet eden kismi
ertelenmis gelirler ve ertelenmis giderler hesaplart ile difer ilgili hesaplar altinda
muhasebelestirilmektedir,
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)

2.
2.1.

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devamn)

Hazirhk Esaslar: (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullamilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devam)

Devam eden riskler karsiligr:

Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsihiklarma ve Bu Karsiliklarm
Yatirilacag: Varliklara Iligkin Yonetmelik uyarinca; sirketlerin yiiriirlitkte bulunan sigorta
sozlesmeleri dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek tazminatlarin ilgili sézlesmeler icin ayrilmis
kazanilmamig primler karsihgindan fazla olma ihtimaline karsi, her hesap dénemi itibariyla,
son 12 ay1 kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak zorunda oldugu belirtilmistir.

Konuya iligkin 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
yonetmelikte, séz konusu yeterlilik testi yapilirken, net kazanilmamis primler karsiliginin
beklenen net hasar prim orani ile garpilmasi gerektigi, beklenen net hasar prim orammin
gergeklesmis hasarlarin (muallak tazminatlar (net) + ddenen tazminatlar (net) - devreden
muallak tazminatlar (net)) kazanilmis prime (yazilan primler (net) - devreden kazanilmamis
primler kargihig1 (net)- kazanilmams primler karsihgi (net)) boliinmesi suretiyle bulunacag
belirtilmigtir. Miistesarhkga belirfenecek branglar igin beklenen hasar prim oraninm % 95°in
lizerinde olmasi halinde, % 95°1 agan oranin net kazanilmamig primler karsiligi ile garpilmas:
sonucunda bulunan tutar net devam eden riskler karsihig, %95°i asan oranm briit
kazanilmamus primler karsiligt ile ¢arpilmas: sonucunda bulunan tutar briit devam eden
riskler karsiligi olarak finansal tablolarda yer almas: gerektigi ifade edilmistir. Briit tutar ile
net tutar arasmdaki fark ise reasiirér payi olarak dikkate alinir.

Hazine Miistesarligi tarafindan yayimlanan 18 Temmuz 2012 tarih ve 2012/13 no’lu
“Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin
Yatirilacagi Varliklara Iliskin Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasmna Dair Yénetmelik
Hakkinda Sektér Duyurusu™ (“2012/13 no’lu Sektér Duyurusu®) uyarmca, 31 Aralik 2013
tarihi itibariyle yapilan devam eden riskler kargiligi hesaplamasi i¢in belirlenen beklenen
hasar prim orammn tespitinde kullanilan agilis muallak hasar karsih@1 tutarmm cari dénem
ile tutarli bir gekilde yeniden belirlenmesi i¢in, 31 Aralik 2013 itibariyle gergeklesmis ancak
rapor edilmemis tazminat bedeli 31 Aralhk 2013 tarihi itibariyle hesaplanan yéntemle
yeniden hesaplanarak devam eden riskler karsiliZ hesaplamasma konu edilen agilis muallak
hasar karsthig1 belirlenmistir,

2011/18 sayih Genelge uyarinca, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle yapilan devam eden riskler
karsilig1 hesaplamasinda kuilanilan beklenen hasar prim oraminm hesaplanmasinda SGK’ya
aktarilacak prim ve hasara iligkin titm tutarlarin pay ve paydadan indirilmesi gerekmektedir.
Bu kapsamda 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle yiiriirlikte olan poligelere iliskin prim
tutarlari, 2011/18 sayih Genelge’de belirtilen esaslara gbre yeniden hesaplanarak devam
eden riskler karsiligi hesaplamasinda kullamlan agilis kazamlmamis primler karsiligi
belirlenmigtir. Hesaplama yapilirken zorunlu trafik sigortast poligeleri igin 6ngdriilen ve
2011/17 sayili Genelge ekinde duyurulan maktu tutarlar 31 Aralik 2010 ve 6ncesi tarihlerde
diizenlenen poligeler igin yillik %8 oram ile iskonto edilmistir. Diger taraftan, hesaplamaya
konu olan 8denen hasar tutarlar: ile devreden ve ddnem sonu muallak hasar ve gerceklesmis
ancak rapor edilmemis hasar karsihg: tutarlari, Kanun kapsamindaki tedavi giderleri ve bu
giderlerinin etkilerinden armdirilmis sekilde dikkate alinmistir.
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- ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge ttim tutarlar Tiirk Lirasi {TL) olarak gésterilmistir)

2.1.

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti {devami)

Hazirhk Esaslari (devam:)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullamlan &zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devam)

Bilango tarihi itibariyla, $irket’in devam eden riskler kargiligi hesaplamasi yapilmig olup, bu
hesaplamaya gore herhangi bir kargihik yiikimliiligi crtkmamustir.

Muallak hasar ve tazminat karsiligy :

Sirket, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha énceki hesap donemlerinde veya
cari hesap déneminde fiilen Sdenmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis
ise tahmini bedelleri ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri i¢in muallak
tazminat karsilig1 ayirmaktadir. Tahakkuk etimis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat
kargiifinin hesaplanmasi sirasmnda; hesaplanmig veya tahmin edilmis eksper, bilirkisi,
danigman, dava ve haberlesme giderleri de dahil olmak tizere tazminat dosyalarmm
tekemmiili i¢in gerekli tiim gider paylar: dikkate alinmaktadu ve ilgili hesaplamalarda riicu,
sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilememektedir. Halefiyet hakkmin kazanilmus
olmasi garti ile uygulama esaslart Miistesarlikga belirlenecek olan tahakkuk etmis riicu,
sovtaj ve benzeri gelir kalemleri bilangonun aktif tarafindaki ilgili alacak hesabmmn altinda
gosterilerck donem geliri ile iliskisi kurulmaktadir.

17 Temmuz 2012 ve 28356 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanarak 30 Haziran 2013 tarihinde
yiiriirliige giren “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve
Bu Kargiliklarm Yatinlacagi Varliklara Iligkin Yénetmelikte Degisiklik Yapilinasma Dair
Yonetmelik” uyarmca, 30 Haziran 2013 tarihinden gegerli olmak {izere, AZMM
hesaplamalar: sonucunda bulunan gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelinin
yeterliliginin test edilebilmesi igin kullanilan hesaplama ydntemi yiiriirliikten kaldirilmistur.

2011/18 sayill Genelge uyarinca, Sirket’in “Zorunln Karayolu Tasimacihik Mali
Sorumluluk™, “Zorunlu Trafik™ ve “Otobiis Zorunlu Koltuk Ferdi Kaza” branslarinda vermis
oldugu teminatlara iliskin tedavi giderlerini ddeme yiikiimliiligii kalmadigindan, Kanun®un
yiiriirliige girdigi tariliten énce gergeklesen hasarlardan kaynaklanan tahakkuk etmis muallak
hasar dosyalar: kapatilarak “Odenen Tazminatlar” hesabina kaydedilmistir. Ayrica, 31 Aralhk
2013 itibariyle gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat tutarinin belirlenmesi icin
hazirlanan AZMM gelisim {iggenleri ile bu tutarm test edilebilmesi igin yapilan
hesaplamalarda, Kanun kapsamina giren tedavi masraflarma iliskin &denen tazminatlar,
muallak tazminatlar ve tahsil edilen riicu, sovtaj ve benzeri gelirler gegmis il
istatistiklerinden ¢ikarilmasi gerekmektedir.

Yeni faaliyete baslantlan branglar ile hasar adedi yetersizligi ile ilgili olarak aktiierler
tarafindan belirlenmis muallak tazminat karsiliklarinmn yeterliliginin Slglilmesi amaciyla,
sirketler her hesap yili sonunda branglar itibartyla briit tutarlar iizerinden muallak tazminat
karglllgl yeterlilik tablosunu Miistesarlikca belirlenen formatta hazirlamak zorundadir,

20 Eylil 2010 tarihi itibarryla Hazine Miistesarhf1 tarafindan 2010/12 sayili “Aktiieryal
Zincirleme Merdiven Metoduna Iliskin Genelge” yaymlanmustr. -
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge titm tutariar Ttrk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2.

2.1.

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarimm Ozeti (devamu)
Hamrhk Esaslar (devam)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan zel muhasebe
politikalaryla ilgili bilgiler (devam)

Muallak hasar ve tazminat karsilig (devami):

1. Oncelikle sirketler tarafindan aktiteryal zincirleme merdiven metodunun
uygulanmasinda 5 farkh yontem kullamlacaktir; Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod,
Frekans/Siddet ve Munich Zinciri, Sirketler her brans igin kullanacaklari nihai yontemi
belirleyecek ve séz konusu ydntemi 3 y1l boyunca degistirmeyeceklerdir.

Sirketin 5 yillik datasi olmadigi icin Bornhuetter-F erguson yontemiyle IBNR hesabi
yapilmagtir,

2. Sirketlerin bilylik hasar olarak nitelendirilen u¢ hasarlarin ayn bir tabloda/dosyada
istatistiki yontemlerle (Box Plot) elimine edilmeleri miimkiindiir.

3. Tenzil edilecek riicu ve sovtaj tutarlarinm tahsil edilmis tutarlar iizerinden hesaplanmasi
gerekmektedir. S6z konusu tutarlar hesaplanirken yalmizca hesaplamaya konu siire
icinde tazminat Odemesi yapilan riicu ve sovtaj tahsilatlarmin dikkate almmasi ve
tabloda tahsil edildigi dénem ile iliskilendirilmesi gerekmektedir.

4. Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metodu hesaplamalari briit tutarlar {izerinden yapilacak
ve girketin yiirtirliikte bulunan veya ilgili reasiirans anlagmalarina bagh olarak net
rakamlara ulagilacaktir.

5. Sirketlerin yeni Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metodu hesaplamasina uyum
saglamalarmi teminen ilgili Yonetmelikle kademeli bir gegis ongdriilmektedir. Bu
gercevede tablodan ¢ikan sonucun 2010 yili i¢in en az %80’inin, 2011 yili i¢in en az %
90’ 1mn kullamilmasi miimkiindiir.

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2013 itibartyla hesapladig: ve ekli finansal tablolarda muallak
hasar karsilig icerisinde yer alan ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat
bedeli net 232.790 TL’dir ( 1 Ocak - 31 Aralik 2012 itibariyla : 391.537 TL).

Dengeleme karsiligr:

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimmlanan Sigorta ve Reasiirans
ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacag: Varhiklara
lliskin Yénetmelik’in 9. maddesinde sirketlerin takip eden hesap dénemlerinde meydana
gelebilecek tazminat oranlarmndaki dalgalanmalan dengelemek ve katastrofik riskleri
karsilamak {izere kredi ve deprem teminatlani igin dengeleme karsihig: ayiracagr ifade
edilmigtir. Ayrica dengeleme karsiligmin her bir yila tekabiil eden deprem ve kredi net
primlerinin  %12’si oraninda hesaplanacagi, net primin hesaplanmasinda, béliismesiz
reasiirans anlagmalar1 igin Gdenen tutarlarm devredilen prim olarak telakki edilecegi ve

kargilik ayrilmasmma son bes finansal yilda yazilan net primlerin en yitksek tutarmnmn

%I150°sine ulagilincaya kadar devam edilecegi belirtilmistir. Besinci yiln gegmesini
miiteakiben prim tiretimi rakamma bagl olarak karsilik rakaminin bir 6nceki yilki bilangoda
yer alan kargilik tutarina gére daha diisiik ¢tkmasi durumunda aradaki fark 6zsermaye altinda
diger kar yedekleri igerisinde gosterilebilecektir. Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek
olarak tutulabilecegi gibi sermaye artirimina konu olabilir veya tazminat &demelerinde
kulianilabilecektir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI -
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge titn tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

2.

2.1.
2.1.1,

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devarm)

Hazrhk Esaslar (devam)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamulan temeller ve kullamlan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devam)

Teknik Kargihklar (devami)
Dengeleme karsilig (devam).

Depremin meydana gelmesi veya kredi brangmda ilgili finansal yilda teknik zarar
gergeklesmesi durumunda, kredi ve deprem teminatlari igin ayrilan karsiliklar tazminat
ddemelerinde kullanilabilecek, hasarin meydana gelmesi durumunda, reasiirére isabet eden
miktarlar ile sézlesmede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme
karsiliklarindan indirilemeyecektir. Buna gére, deprem tazminatlan i¢in ayrilan dengeleme
karsihgmm, deprem nedeniyle yapilan tazminat &demelerinde kullanilmasi miimkiindiir.
Ayrica, eksper raporu veya afet durumunda resmi kurumlardan temin edilecek belgeler gibi
kanitlara dayamlarak ayrilan muallak tazminat karsiiginin da dengeleme karsilifdan
indirilmesi mimkiindiir. Ancak, séz konusu indirim cari yil i¢in ayrilan dengeleme
karsihgindan yapilamaz. Ayrica, gergeklesen deprem hasar tutarlarimm, gelir tablosunda
ilgili teknik gider hesaplarina kaydedilmesi, dengeleme karsiligmdan karsilanacak kismin ise
dengeleme karsiligy bilango hesabina borg, diger teknik karsiliklarda degigim hesabina alacak
kaydedilmesi gerekmektedir. Diger taraftan, gergeklesmis ancak rapor edilmemis muallak
tazminatlar hesaplamasina konu dénemlerdeki deprem hasarlarinin dengeleme kargiligmdan
ddenen kisimlarmin gergeklesmis ancak rapor edilmemis muallak tazminatlar hesaplamasina
dahil edilmemesi mimkiindiir.

1 Ocak - 31 Aralk 2013 itibariyla yukarida belirtilen hesaplamaya gére 1.061.401 TL ( 1
Ocak - 31 Aralik 2012 jtibariyla 752.085 TL) dengeleme karsihE mevcuttur.

Riicu Gelir Tahakkuklar:

20 Eylil 2010 tarihi itibartyla Hazine Miistesarhigi tarafindan 2010/13 sayili “Riicu ve Sovtaj
Gelirlerine Iliskin Genelge” yayinlanmistir.

1. Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsihgma iliskin
hesaplamalarda (dosya muallaklarinda) tahakkuk etmis veya tahsil edilmis riicu, sovtaj
ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilemeyecek; tahakkuk etmis riicu, sovtaj ve benzeri
gelir kalemleri bilangonun aktif tarafindaki ilgili alacak hesabi altinda ve gelir
tablosunda asagida detayli verildigi sekilde muhasebelestirilebilecektir.

2. Riicu ve sovtaj alacaginin veya gelirinin tahakkukunun yapilabilmesi i¢in, halefiyet
hakkinin kazanilmast, tutarm kesin olarak tespit edilmesi ve dénem sonu itibariyle tahsil
edilmemis olmasi gerekmektedir.

3. Sigorta girketlerinden ibraname temin edilmesine gerek olmaksizin, sigorta girketlerinin

tazminat ddemesini gergeklestirerek sigortalilarindan ibraname almis olmalar ve karsi
sigorta girketine ya da 3. sahuslara bildirim yapilmas: kaydiyla, borglu sigorta sirketinin
teminat limitine kadar olan riicu alacaklari tahakkuk ettirilebilecektir. Ancak, soz
konusu tutarm tazminat ¢demesini takip eden alt1 ay igerisinde karsi sigorta sirketinden
veya dort ay igerisinde 3. sahislardan tahsil edilememesi durumumda alacak karsihig
ayrilacaktir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge téim tutarlar Tiirk Lirasi {TL) olarak ggsterilmistir)

2.

2.1.

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Hazirhk Esaslar: (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullamlan dzel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devam)

Riicu Gelir Tahakkuklar1 (devami)

4. Riicu talebinin dava/icra yoluyla yapilmas: halinde ise bu iglemlere baglandig: tarih
itibariyle tahakkuk islemi yapilacak ve ayni tarih itibariyle bu tutar igin siipheli alacak
karsiligi ayrilacaktir.

5. Sovtaj gelirinin tahukkuk ettirilebilmesi i¢in, kismi zarar gérmils mallarn sigorta
bedelinin tamammnn tazmin edilmesi ve sonra bu mallarin sigorta sirketininin
millkiyetine veya feri zilliyetine ge¢mesi (sovtaj) halinde bunlarin satisindan elde
edilebilecek gelirlerin riicu alacaklar1 gibi ilgili dénemlerde tahakkunun yapilmasi
gerekmektedir. Bu durumda, girketin feri-zilliyeti altinda bulunan mallarin iigiincii bir
kisi (gercek/tlizel) aracilig: ile satisiin yapilmasi veya sigortaliya brrakilmas: ya da
dogrudan sirket tarafinda satigmin yapildigi durumlarinda da sovtaj gelirlerinin
tahakkuk ettirilmesi ve &denen tazminatlardan ya da muallak tazminatlardan tenzil
edilmemesi gerekmektedir.

6. Branglar itibariyle tahakkuk ve tahsil edilen riicu ve sovtaj gelirleri tutarlari finansal
tablolarin dipnotlarinda ayrica agiklanarak kamuoyuna bilgi verilir,

Prim Geliri ve Hasarlar

Prim geliri, y1l i¢inde tanzim edilen poligelerin, reasiirrlere devredilen hisse indirildikten
sonra olugmaktadir.

Hasarlar o6dendikge gider yazilmaktadrr. Donem sonunda rapor edilip heniiz fiilen
ddenmemis hasarlar ile ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar igin muallak hasarlar
karsiligi ayrilmaktadir. Muallak ve 6denen hasarlarin reasiirér paylari bu karsihiklar
icerisinde netlestirilmektedir.

Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

T.C. Bagbakanhk Hazine Miistesarligi’nca 26 Aralik 1994 tarihli ve 22153 no’lu Resmi
Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 1995 tarihinden itibaren yiiriirliige giren Sigorta ve
Reastirans Sirketleri’nin Kurulug ve Calisma Esaslar1 Yénetmeligi'nin 27. maddesi uyarinca
sigorta sirketleri, sigorta acenteleri ve sigortalilar nezdindeki prim alacaklarmdan muaccel
olup da, iki ay igerisinde tahsil edilemeyen kismmin tamami kadar prim alacak karsilig:
ayrrmaktaydr. 14 Haziran 2007 tarihi itibariyla yiriirliige giren 5684 sayili Sigortacilik
Kanunu hiikiimleri arasmda yer almamasi nedeniyle prim alacak karsithin ayrilmasi
uygulamasina son verilmistir. Cari ve gecmis dénem itibariyla ayrilms olan karsiliklarin
kullanimi, T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi'nm 4 Temmuz 2007 tarihli “Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Kargiliklarmm 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu
Hiikiimlerine Uyumunun Saglanmasma liskin Genelgesi” ile sigorta sirketlerinin
inisiyatifine birakilmistir.

Sirket, reasiirans ve sigorta sirketlerinden olan alacak ve borg tutarlarmi sirket bazinda
netlestirmek suretiyle finansal tablolarma yansitmis bulunmaktadir,
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{Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir)

2.

2.1
2.1.1,

2.1.2.

2.1.3

2.1.4

2.1.5

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devamm)

Hazirhk Esaslari (devami)

Finansal tablolarn diizenlenmesinde kullamlan temeller ve kullamlan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devam)

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini ve yiikiimliiliiklerini bilango tarihindeki T.C.
Merkez Bankasi doviz alis kuruyla degerlemektedir. Bu islemlerden dogan kur farki gelir ve
giderleri, gelir tablosuna dahil edilmektedir. Yabanci para prim alacaklar1 polige baslangig

tarihindeki déviz kuruyla degerlenmekte, kur fark: gelir veya gideri, tahsilat gergeklestiginde
finansal tablolara yansitilmaktadir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile

bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢rkmasi durumunda,
finansal tablolara aliman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal tablolarin anlagilmast i¢in uygun olan difer muhasebe politikalar

2.1.1. ve takip eden 2 numarali dipnotlarda tiim muhasebe politikalarina yer verilmistir.
Kullamlan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faalivet
sonucu, Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablo icin sunum para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Finanszal tabloda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

Finansal tablolarda tutarlar TL tam say: olarak g8sterilmigtir.

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan §lgiim temeli (veya temelleri)

Finansal tablolar, finansal araglarm yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir.
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(Aksi belirtilmedikee tim tutarfar Tiirk Livas: (TL) olarak gosterilmistir)

2.1

2.1.6

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devamm)
Hazirhik Esaslar (devami)
Mubhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar

Sirket, finansal tablolarmi 2.1.1 no’lu dipnotta belirtilen muhasebe politikalar1 gergevesinde
hazirlamaktadir,

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlart

Bu finansal tablolarda uygulanmis fakat raporlanan tutarlar iizerinde etkisi olmayan yeni ve
giincellenmis standart ve yorumlarin detaylar1 agsagida agiklanmistir.
Sirket’in sunum ve dipnot agiklamalarmi etkileven veni ve revize edilmis standartlar

TMS 19 Cahsanlara Saglanan Faydalar

TMS 19’a yapilan degisiklikler tanumlanmis fayda planlari ve isten ¢ikarma tazminatmin
muhasebesini degistirmektedir. En dnemli degisiklik tammlanmis fayda yiikiimlilikleri ve
plan varliklarin muhasebelestirilmesi  ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda
yiikiimliiltiklerinde ve plan varliklarm gergege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu
degisikliklerin  kayitlara almmasin: gerektirmekte ve boylece TMS 19’un 6Snceki
versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve gegmis hizmet
maliyetlerinin  kayitlara  almmasmi  hizlandirmaktadir.  Degisiklikler, bilangolarda
gosterilecek net emeklilik varhg: veya yiikiimliiliigiiniin plan agig1 ya da fazlasmm tam
degerini yansitabilmesi igin, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda diger kapsaml gelir
olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Buna ¢k olarak, TMS 19’un bir énceki
baskisinda agiklanan plan varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varliklarmna
iligkin faiz gideri yerine tanimlanmis net fayda yiikiimliiliigiine ya da varligina uygulanan
indirtm orani sonucu hesaplanan ‘net bir faiz’ tutar1 kullanilmigtr. TMS 19°a yapilan
degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmalidir. Bu sebeple Sirket y&netimi muhasebe
politikasi degigikliginin dnceki donem finansal tablolarma olan etkisini degerlendirmis ve
hesaplanan vergi sonrasi etkinin énemlilik sinirinin altinda kalmasi nedeniyle énceki donem
finansal tablolarmin yeniden diizenlenmemesine karar vermistir. Sirket ilgili hesaplamalar:
yapmis, aktiieryal sonuglar. belirlenen Gnemlilik dizeyinin altinda kaldig igin ilgili
diizeltmeler yapilmamistir.

2013 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faaliyetlerivle iloili olmavan standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve vorumlar

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamit Gelir Kalemlerinin Sunmu

TMS 1 (Degisiklikler) Karsiastirmal Bilgi Sunumuna Hiskin Yiikiamlitiklerin
Netlestiriimesi

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 11 Miisterek Anlagmalar

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara fliskin Actklamalar

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimleri

TFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varlik ve Finansal Borglarm
Netlestirilmesi

TFRS 10, TFRS 11 Konsolide Finansal Tablolar, Miigterek Anlagmalar ve

ve TFRS 12 (Degisiklikler) Diger Isletmelerdeki Paviara lliskin Aciklamalar: Gegis
Kurallar:

TMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

TMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Is Ortakltklarmdali Yanrmmlar

Heniiz ylirtirliife girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve vorumlar
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{Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2.1.

2.1.6

2.2

2.3

2.4

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devamm)
Hazrhk Esaslar (devanu)
Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (devam)

Sirket yonetimi asagida belirtilen standartlarm Sirket finansal tablolar: iizerindeki
olast etkilerini heniiz degerlendirmemistir.

TFRS 9 Finansal Avaglar’

TFRS 9 ve TERS 7 (Degisikliklery UFRS 9 ve Gegis Aciklamalart igin Zorunly Yirirlik
Tarihi®

TFRS 10, 11, TMS 27 Yatrum Sirkederi’

(Degisiklikler)

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestivilmesi’

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazamlabilir
Deger Actklamalart’

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma
Muhasebesinin Devamhihigr’

TFRYK 21 Harclar ve Vergiler'

! 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gecerlidir,
1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dsnemlerden itibaren gegerlidir.

Konsolidasyon
Sirketin istiraki ve bagh ortakligi yoktur.

Boliim Raporlamast

Sirketin faaliyetlerinin getirdigi herhangi bir faaliyet bdliimlemesi ya da cografi alan
béliimlemesi bulunmamaktadir.

Yabanci Para Kargiltklan

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulunduklar: temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Sirket mali tablolarr, Sirket’in gegerli para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarmnin hazirlanmas: swrasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki
para birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan ddvize endeksli ve déviz parasal varliklar ve
yikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullamlarak Tiirk Lirasi’na
gevrilmektedir. Gergefe uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden
yabanc para cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki
kurlar esas alinmak suretiyle TL ye ¢evrilmekiedir.

23



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR
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2.5

2.6

2.7

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diigiikliikleri diigiildiikten sonraki tutar lizerinden gdsterilirler.

Maddi duran varhklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali Smiirlerine gére dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydal: émiir, kahnt:
deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her
yil gbzden gecirilir ve tahminlerde bir defisiklik varsa ileriye déniik olarak
muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarm elden gikarilmasi ya da bir maddi duran varhgm hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark
olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklar, varligin cinsine gore, asagida belirtilen siirelerde amortismana tabi
tutulmaktadir:

Ekonomik Omrii

Demirbaglar 35yl

Yatirim Amac¢h Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bulunmamaktadir.
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2.8

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti {devamr)

Finansal Varhklar

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak simflandirilir,

Etkin faiz véntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhgm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmast yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplammin, ilgili finansal varhgmn tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandr.

Gercede uvgun deger forki kdr veva zarara vansiilan finansal varlddar (Al Satim Amach
Finansal Varliklar)

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alm satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman sdz konusu kategoride smuiflandmilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger
farki kér veya zarara yansitilan finansal varhklar olarak simiflandirilir. Bu kategoride yeralan varliklar,
dénen varliklar olarak smiflandirilirfar.

Gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal varhklar disinda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in yatirim portfdyiinde alm satm amagl finansal varhklar
bulunmamaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal variiklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag: ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir Sdeme
planma sahip, sabit vadeli borglanma araglan, vadesine kadar elde tutulacak yatimlar olarak
siniflandirnlir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz ydntemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diigiikligi tutan dagitlerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir,

Bilango tarihi itibartyla Sirket’in yatirim portfyiinde vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar
bulunmamaktadir.

Satidmaya hazir finansal varfiklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem géren borsaya kote tzkaynak araglar ile
bazi bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varhiklar olarak siniflandiriir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada iglem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat
satilmaya hazir finansal varltk olarak simflanan 8zkaynak araglar bulunmakta ve gergege uygun
degerleri giivenilir olarak &lgiilemedigi igin maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla
ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gergege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar difer kapsamlt gelir i¢inde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger arti
fonunda biriktirilir. Yatrimm elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliizline ugramast durumunda,
finansal varliklar deger artig fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna simiflandiriimaktadr.

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in satilmaya hazir finansal varligi bulunmamaktadr.
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{Aksi belirtilmedikge titm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)

2.

2.9

2.9

2.10

2.11

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devami)

Finansal Varhklar (Devami)

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve
krediler bu kategoride simflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmig maliyeti tizerinden deger diisiikliigi diisiilerek gosterilir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Finansal olmavan variiklarda deger diisiikliisii

[tfaya tabi olan varliklar i¢in defier degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigi durum
ya da olaylarm ortaya ¢ikmast halinde deger disiikliigii testi uygulanir. Varhigm defter
degerinin geri kazanilabilir tutarmi agmas: durumunda deger dissiikliigii karsihg kaydedilir.
Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger
veya kullanimdaki degerin biiylik olamdir. Deger disiikliigiiniin degerlendirilmesi icin
varliklar ayri tamimlanabilir nakit akimlariun oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit
tireten birimler). Deder diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varhklar her raporlama
tarihinde deer diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gdzden gegirilir.

Finansal varliklarda deger diistikliisii

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal
varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diigiikliigiine ugradiklarina
iligkin géstergelerin bulunup bulunmadiima dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal
varhgm ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
sdz konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akmmlar: iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varhgm deger diistikliigline ugradigina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda
deger diisiikliigii zaran olusur. Kredi ve alacaklar igin deger diisiikliigii tutart gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarnmn finansal varligm etkin faiz oram izerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikligii zarar1 sonraki dénemde
azalirsa ve azalis deger diglikliigii zararinm muhasebelestirilmesi sonrasmda meydana gelen
bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diiglikliigii zarari, deger
dugiikliigiiniin  iptal edilecegi tarihte yatrmmn deger diigiikligii  higbir zaman
muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulagacag itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak
sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir,

Tiirev Finansal Araclar

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in tiirev finansal araglar1 bulunmamaktadir.

Finansal Varhklarin Netlestirilmesi (Mahsup Edilmesi)

Finansal varhk ve borcun birbirine mahsup edilerek (netlestirilerek) net tutarm bilangoda
gosterilmesi sadece Sirket’in muhasebelestirilen tutarlar: netlestirme konusunda yasal bir
hakkinin bulunmas: ve net esasa gore ddemede bulunma ya da varhig elde etme ve borcu
odeme iglemlerini ey zamanli olarak gergeklestirme niyetinde olmasi durumunda
uygulanabilmektedir. Sirket, finansal varlik ve borcu birbirine mahsup etmemektedir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2.

2.12

2.13

2.14

2.15

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alun tarihinden
itibaren vadeleri en fazla 3 ay olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi 13.800.000 TL olup, her biri 1
TL nominal degerdeki toplam 13.800.000 adet hisseye béliinmiistiir,

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Pay Tutart Pay Oram Pay Tutan Pay

TL % TL  Oram %

Atradius Credit Insurance 13.800.000 100% 13.800.000 100%
N.V., Hollanda

13.800.000 100% 13.800.000 100%

Sirket 6zkaynaklarinda sadece kir yedekleri bulunmaktadir. Kéar yedekleri; finansal
varliklarin degerlemesinden olusmaktadir. Finansal varhklarn degerlemesi ise satilmaya
hazir finansal varliklarin rayi¢ degeri ile iskonto edilmis degeri arasindaki farki igermektedir.

Hisselere taninan imtiyaz bulinmamaktadir.

Sigorta ve Yatirim Sizlesmeleri — Simfiandirma

Sigorta Sézlesmeleri:

Gelecekte gergeklesmesi kesin olmayan bir olayn (sigorta konusu olay) sigortaliyr olumsuz
bir sekilde etkilemesi halinde sigortaliya tazminat &demeyi kabul ederek bir tarafin
(sigortact) diger taraftan (sigortal) 6nemli bir sigorta riskini kabul ettigi sézlesmeler sigorta
sozlesmesidir. Sirket, bir ya da daha fazla sozlesmeden dogabilecek hasarlarin sigortaci
(reastirdr) tarafindan diger bir sigortaciya (sedan isletme) kargilanmasi amaciyla diizenlenen
sigorta stzlegmeleri olan reasiirans sozlesmeleri de yapmaktadir, Sigorta sozlesme
smiflamasina, Sirket’in yaptifi sigorta sozlesmeleri ve elinde bulundurdugu reasiirans
sizlesmeleri dahil olur,

Sirket sbzlesmeleri, sigorta riskinin transfer edildigi tarihte kayda almip, stzlesmeden
kaynaklanan biitiin hak ve yiiklimliiliklerin vade ve/veya itfasina kadar kayitlarda sigorta
stzlesmesi olarak simiflandirilmaktadur,

Yatirim Sézlesmeleri:

Bulinmamaktadir.
Sigorta ve Yatirum Stzlesmelerinde Istege Bagh Katihm Ozellikleri

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan tutarlar: tamimlayan ve gosteren bilgilerin finansal
tablolarda a¢iklanmas: 17 numarah dipnotta sunulmustur.
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2.

2.16

2.17

2.18

2.19

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Istege Bagh Katim Ozelligi Olmayan Yatinnm Sizlesmesi
Bulunmamaktadir.

Borg¢lar

Sirket’in finansal borcu bulunmamaktadir.

Ertelenmis Gelir Vergisi

Ertelenmis vergi yiikiimlaliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal
tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlars
arasindaki gegici farkliliklarin bilango yéntemine gére vergi etkilerinin yasalasmus vergi
oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yikiimliiliikleri
vergilendirilebilir gecici farklarm tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan
olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu
varlik ve yiikiimliliikler, ticari ya da mali kér/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gegici fark,
serefiye veya diger varlik 've yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara almmasindan (isletme
birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varhigmm kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gbzden gegirilir,
Ertelenmis vergi varhgmin kayith degeri, bir kismimn veya tamaminin saglayacag faydanm
elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: Slgiide
azaltilir.

. Ertelenmis  vergi varliklari ve yiikiimlilikleri varliklarin  gergeklesecegi veya

yukiimlitliklerin yerine getirilecegi dénemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi
itibartyla yasallagmis veya 6nemli dlgiide yasallagmig vergi oranlart (vergi diizenlemeleri)
iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varlklari ve yiikiimliiliklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmas ya da
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yéntemlerin vergi sonuglar: dikkate
alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri, finansal tablolarda netlestirilerek
ghsterilmektedir.

Dogrudan &zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda
ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan &zkaynakta muhascbelestirilir) ile
iligkilendirilenler haricindeki déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir
olarak muhasebelestirilir,

Calhsanlara Saglanan Faydalar

Tiirkiye’de meveut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hitkiimlerine gore kidem tazminati,
emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki ddemeler taninlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir, Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimkiliigi,
tum caliganlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilik tutarlarmn net
bugiinkii degerine gore hesaplanmig ve finansal tablolarda yansititmistir.
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2.20

2.21

2.22

2.23

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti {Devam)

Kargiliklar

Bilango tarihi itibartyla Sirket aleyhine agilmis ve Sirket tarafindan tigiincti kisiler aleyhine
acilmis dava, kosullu borglar ve kosullu varliklar bulunmamaktadir.

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Prim ve komisvon geliri

Prim geliri, y1l i¢inde tanzim edilen poligelerin taksit tutarindan, reasiirérlere devredilen
hisse indirildikten sonra olugmaktadir. Kazamlmams primler karsiligs, bilango tarihinde
yiriirliikte bulunan poligeler iizerinden giin esasi dikkate alinarak hesaplanmistir.

Reasiirdrlere devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlarin gelecek dénem veya
ddnemlere isabet eden kisin ertelenmis komisyon gelirleri olarak muhasebelesmektedir.

Faiz. gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasma gbre
muhasebelestirilmektedir.

Finansal Kiralamalar- Kiralayan Acisindan

Sirket’in finansal kiralama islemlerinden alacag1 bulunmamaktadir.
Kar Pay1 Dagitimi

Bulunmamaktadir.

Onemli Muhasebe Tahminleri ve Hiikiimleri

Sirket’in izleyen mali yilda gelecege yonelik temel varsaymmlan ve tahminlerinde
belirsizlikler bulunmamaktadir.
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4.
4.1.
4.1.1.

4.1.2.1

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi

Sigorta Riski

Sigorta stzlesmelerinden kaynaklanan risklerin ydnetilmesindeki ama¢ ve bu risklerin
azaltilmasina iligkin politikalar:

Sigorta riski, herhangi bir sigorta sézlesmesi ile sigortalanmis olan rizikonun gergeklesme
olasilig1 ve de buna bagli olarak ortaya cikacak olan hasarin bilyiiklligiiniin belirsiz olma
riskidir. Sigorta sézlesmesinin geregi olarak riskin tesadiifi olmasi1 nedeniyle risk tutar
tahmin edilemez. :

Sigortalama Riski, alman primlerin 6denen tazminatlart karsilamamas: ihtimalini ifade
etmektedir.

31 Arabk 2013 taribi itibaniyla Sirket’in kredi sigortalarr Hasar/Prim oram %16,5
seviyesindedir. Tazminatlarm tahsil edilen risk primlerine oranlanmasi suretiyle hesaplanan
hasar prim oranlarmin diistik olmas, Sirket’in 8nemli kazang sagladigina isaret etmektedir.
Sirket, merkezi risk degerlendirme politikasini benimsemistir. Bu politika tiim pazarfama
kanallarinin gergeklestirdigi firetime uygulanmaktadir. Sirket’in kredi sigortas: iiretiminde
Sirket igin siirekli risk teskil eden bir satig kanali bulunmamaktadir. Sirket, sigortalama
riskinin tespit edilmesi i¢in belirli araliklarla Hasar/Prim oranin: analiz etmektedir.

1 Ocak - 31 Aralik 2013 itibariyta Hasar/Prim oram asagida
sunulmustur:

31 Aralik 2013 31 Aralk 2012

Kredi Sigortalar 25% 54%

Sirket, olugabilecek risklerinin toplam % 77,5°lik (31 Aralik 2012: %77,5) kismuni 2 donem
i¢inde, kotpar ve hasar fazlast anlagmalariyla reasiirérierle paylasmaktadr,

1 Ocak - 31 Aralk 2013 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2012 itibariyla, risk teminati bazinda
toplam riskin reasiirdrlere devredilen kismi agagida sunulmustur.

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
Atradius RE Benfield(*) Atradius RE Benfield(*)

% 30 % 47,5 % 30 % 47,5
(*) S8z kenusu firma reasiirans firmasi olmayip, reasiirans iglemleri ile ilgili aracilik hizmeti
vermektedir,

Asa@idakiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reastirans yoluyla riskin
azaftiimasinin 6ncesindeki ve sonrasindaki);

Sigorta riskine karst duyarhlik

Sirket’in polige iiretim stratejisi, tistlenilen riskin; riskin tiiriine, biiytikliigiine, gére en dogru
sekilde dagitiimasina dayanmaktadir.
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4.

4.1

4.1.2.

Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (devam):

Sigorta Riski (Devami):

Asagidakiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasinin dncesindeki ve sonrasindaki) (Devami):

4.1.2.1 Sigorta riskine kars1 duyarlilik (Devam):

Reasiirans anlagmalari; hasar fazlasi ve kotpar icermektedir. Sirket, reasiirans faaliyetlerini,
mevcut bilango degerleri lizerinde ig anlagmasi yapabilmek ve finansal tablolarindaki riskleri
dengelemek iizere yapay bir sermaye kaynag: olarak kullanmaktadir. 2013 yili igin yapilan
anlagma risklerin %77,5’ini kapsamaktadir. (2012 yili igin %77,5)

Reaslirans anlagmalar1 her yi1l yenilenmektedir ve yenileme siirecinde Sirket anlagma
yapilarint degerlendirerek devredilen risk miktarlari, risk gesitleri ve anlagma sayilarin
gozden gecirmektedir. Reasiirans anlagmalar yapilmadan birgok faktér ele almmaktadur:
Ekonomik sermaye modeli ve hasar fazlasi ihtimalleri hesaplanarak reasiiransmn sagladig
yapay sermayenin maliyeti belirlenmektedir,

Sirket galisacag) reasiirans girketlerini belirlerken yiiksek ddeme kabiliyeti reytinglerini g6z
Oniine almaktadir. Sirket standartlarma gore aramlan minimum reyting “A” seviyesidir.
Belirlenen bu seviyenin altindaki reasiirans girketlerine ozelliklerine gore ileri giivenlik
testleri uygulanmaktadir.

4.1.2.2 Ybonetimin yogunlagmalar1 nasil tespit ettifinin ve her bir yogunlasmay1 belirleyen ortak

ozelliklerin (sigortalanan olayn mahiyeti, cografi bdlge veya para birimi) ag¢iklamasin
igeren, sigorta riski yogunlasmalari:

Sirket, kredi sigortas: branginda sigorta sdzlesmesi yapmaktadir. Buna gore, diizenlenen

sigorta sozlesmelerinde, sigortalanin mahiyetine gdre sigorta riski yogunlasmasi briit ve net
(reasiirans sonrasi) olarak asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

31 Arahk 2013

Toplam Risk Sirket'in Net

Toplam Briit Risk Yiikiimliiliglinde Hasar

Brang Yiiktmliiligi Reastiror Pay1 YiktimlilGgi
Kredi 3.093.507 (2.397.468) 696.039
Toplam 3.093.507 (2.397.468) 696.039

31 Arahk 2012

Toplam Risk Sirket'in Net

Toplam Briit Risk Yikiimliliginde Hasar

Brang Yitktmlilagii Reasiirdr Pay: Yiiktimliiligi
Kredi 4.655.485 (3.608.001) 1.047.484
Toplam 4.655.485 (3.608.001) 1.047.484
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31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
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{Aksi belirtilmedikee tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)

4.

4.1

4.1.2

4.1.2.2

4.1.2.3

Sigorta ve Finansal Riskin Ydnetimi (Devami):

Sigorta Riski (Devam);

Asagidakiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasmin 6ncesindeki ve sonrasmdaki) (Devami):

Yénetimin yogunlagmalar: nasil tespit ettifinin ve her bir yogunlasmay: belirleyen ortak
ozelliklerin (sigortalanan olaymn mahiyeti, cografi b&lge veya para birimi) agiklamasimni
iceren, sigorta riski yogunlagmalar: (Devami):

Sirket’in bilango tarihi itibartyla muallak hasar karsiligini olusturan poligelerin %67 sini
EUR cinsinden, %24’tnit USD cinsinden ve geriye kalan %9’unu ise TL cinsinden
diizenlenen poligeler olusturmaktadir. (31 Arahk 2012: %76’sii TL cinsinden, %23’{inii
EUR cinsinden ve geriye kalan %!1’ini ise USD cinsinden diizenlenen poligeler
olusturmaktadir).

Gerceklesen hasarlarin geligim siireci

Teknik Kargiliklar Yonetmeligi uyarinca, Sirket’in brang bazinda ayirdigr cari hesap dénemi
muallak hasar ve tazminat karsih@ tutar, Hazine Miistesarhign tarafindan belirlenen
aktiteryal zincirleme merdiven metodu ile brans bazinda bulunan tutardan daha kiigiik
olmasindan dolayr 31 Aralik 2013 itibariyla Sirket’in ilave muallak hasar karsiligi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: bulunmamaktadir).

Gergeklesen hasarlarm 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 dénemlerindeki reasiirér paylar
diigiilmiis net tutar1 asagida sunulmustur.

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012

Gergeklegen Hasarlar (670.507) (1.010.542)

4.12.4

Finansal tablolar iizerinde &nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayr1 olarak
gdstererek sigorta varlik ve borglarinin dlgiimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin
etkileri

Sigortacilik mevzuati uyarmca I Ocak 2008 tarihinden itibaren ayrilmaya baslanan
karsiliklar ve bu karsiliklarin 31 Aralik 2013 tarihli bilangoya etkileri asagida sunulmustur:

Devam Eden Riskler Kargilig
Yiiriirliikte bulunan sigorta sézlesmeleri dolayisiyla ortaya gikabilecek tazminatlarin ilgili
sézlesmeler igin ayrilmis kazanilmamig primler kargiligmdan fazla olma ihtimaline kars1, her

hesap dénemi itibariyla, son 12 ay1 kapsayacak sekilde ayrilan karsihiktir.

Ayrilan devam eden riskler karsilign tutar1 bulunmamaktadir (31 Arahk 2012 itibariyla
bulunmamaktadir).
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4,

4.1

4.1.2.

4.1.2.4

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devam):

Sigorta Riski (Devam):

Asagidakiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasinin dncesindeki ve sonrasindaki) (Devamu):

Finansal tablolar iizerinde énemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayri olarak
gostererek sigorta varlik ve borglarin dlgtimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin
etkileri (Devami):

Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metodu

Aktlicryal zincirleme merdiven metodu gegmiste gerceklesmis hasar verilerine gore cari
donemde ayrilmas: gereken karsilik tutarinin tahmin edilmesi i¢in kullanilmaktadir. Yontem
sonucu bulunan kargilik tutarr muallak tazminat karsiligi tutarindan fazla ise aradaki fark
kadar ek bir karsilik ayrilmalidir.

Dengeleme Karsiligi

Takip eden hesap dénemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalar
dengelemek ve katastrofik riskleri kargilamak tizere kredi ve deprem teminatlar1 igin ayrilan
karsiliktir,

Ayrilan dengeleme karsihigi tutar1 1.061.401 TL’dir (31 Aralik 2012 itibariyla 752.085).

Kazamlmamis Primler Karsiligi

Yiriirlikte bulunan sigorta sézlesmeleri dolayisiyla ortaya gikabilecek tazminatlarin ilgili
sdzlesmeler i¢in ayriimis karsiliktir.

Ayrilan kazamilmamis primler kargihigr tutann 990.237 TL’dir (31 Aralik 2012 itibariyla
1.034.700 TL).
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(Aksi belirtitmedikee tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)

4.
4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devam):
Finansal Risk

Sirket’in sermaye yonetimindeki amack gelir getiren bir isletme olarak devamhligim
saflamak, hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasini gézetmek, aym zamanda sermayenin
maliyetini azaltmak i¢in en verimli sermaye yapisinin siirekliligini saglamaktir.

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliikler nedeniyle piyasa riski (kur riski, faiz oran: riski ve
fiyat riski), likidite riski ve kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk y&netimi program
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir, Sirket, finansal
yatirimlari sebebiyle genelde faiz ve fiyat riskine, sigorta alacaklari sebebiyle kredi riskine ve
dovizli finansal varliklari sebebiyle de kur riskine maruz kalmaktadir,

Risk yénetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda 6zel bir birim
tarafindan yiiriitiilmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan risk y6netimine iliskin olarak déviz
kuru riski, faiz riski, kredi riski ve likidite fazlah@inin nasil degerlendirilecegi gibi cesitli risk
tiirlerini kapsayan prosediirler olusturulur.

Sirket igin gerekli 6z sermaye tutar1 Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin
Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine Tligkin Yénetmelik uyarmnca her finansal tablo
donemi itibariyla hesaplanmaktadir. $irket’in meveut 6z sermayesi her iki yénteme gére de
hesaplanan asgari sermaye gereksinimini kargilamaktadir. 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012
tarihinde hesaplanan sermaye yeterliligine iliskin tablo asagida sunulmustur. 31 Aralik 2013
tarihi itibariyla gerekli sermaye tutar: birinci yéntem i¢in 1.074.966 TL, ikinci ydntem igin
5.694.852 TL olarak hesaplanmustir. (31 Aralik 2012 tarihi itibariyla gerekli sermaye tutar
birinei yéntem icin 802.833 TL, ikinci yontem icin 3.113.926 TL olarak hesaplanmistir)
Tablodaki verilerden her iki yénteme gore hesaplanan sermaye yeterliligi tutarmm, Sirket’in
31 Arabk 2013 tarihindeki $z sermayesinin altinda oldugu goriilmektedir. Yonetmelik
geregince hesaplanan Sirket 6z sermayesi 31 Aralk 2013 tarihinde 10.040.012 TL’dir.
(Sirket 6z sermayesi 31 Araltk 2012 tarihinde 7.770.714 TL’dir) Bu veriler dikkate
alindiginda $irket sermayesinin yeterli oldugu sonucu ¢ikmaktadr.

SERMAYE YETERLILIGI TABLOLARI

1.Yontem 31 Arahlk 2013 31 Aralik 2012

Hayat Dis1 Branslar Icin Gerekli Ozsermaye 1.074.966 802.833
Hayat Brang: Igin Gerekli Ozsermaye -
Emeklilik Brangi igin Gerekli Ozsermaye - -

Toplam Gerekli Oz Sermaye 1.074.966 802.833
2.Yontem

Aktif Riski Igin Gerekli Oz Sermaye 1.949.686 1.699.341
Reasiirans Riski f¢in Gerekli Oz Sermaye 2.246.348 314436
Agin Prim Artig Igin Gerekli Oz Sermaye 140.007 -
Muallak Hasar Karsiligr Igin Gerekli Oz Sermaye 52.203 78.561
Yazim Riski Igin Gerekli Oz Sermaye 386.645 280.170
Faiz [le Kur Riski Igin Gerekli Oz Sermaye 919.963 741418
Toplam Gerekli Oz Sermaye 5.694.852 3.113.926
Ozkaynak (¥) 10.040.012 7.770.714
Gerekli Oz Sermaye 5.694.852 3.113.926
Limit Boglugu-Fazlas: 4.345.160 4.656.788

Ddnem igerisinde isletme dis1 nedenlerden &tiirii sermaye ihtiyaci olusmamustir.
(*)Dengeleme karsilify, zkaynak hesaplamasina dahil edilmistir.
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4,

4.2,

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devam):

Finansal Risk

Faiz Riskine Duyarhhk

Sirket’in degisken faizli varlifi ya da yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Avro faiz oranlarinda 1 puanlik artis ya da azalis olmasi ve

diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, net dedisim asaZidaki sekilde
gergeklesecektir:

31 Aralik 2013

Yabanci Para Faiz Yabanct Para Faiz
(1 puanlik artig) (1 puanlik azahs)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Avro faiz oranlarinda 1 puanlik artis ya da azalis olmasi ve
diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, net degisim asagidaki sekilde
gerceklesecektir:

31 Aralik 2012

Yabanc1 Para Faiz Yabanci Para Faiz
(1 puanlik artig) (1 puanlik azahs)
(27.054) 27.393
Kur Riskine Duyarhlik

Sirket, baghca ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in
yabanct para cinsinden alacak ve borglari not 12 ve 14’te verilmistir.

Agagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarhligini ve degisimler sonucunda karsilasacag kazang ya da kaybi gostermektedir.

1 Ocak - 31 Aralik 2013

ABD Dolar1 ABD Dolan (%10 Avro (%10 Avro (%10
(%10 deger artis1) deger azalis1) deger artigi) deger azalis)
105.862 (105.862) 1.120.756 (1.120.756)

1 Ocak - 31 Aralik 2012

ABD Dolari ABD Dolar1 (%10 Avro (%10 Avro (%10
(%10 deger artisi) deger azalis1) deger artig) deger azalisi)
31.124 (31.124) 945.132 (945.132)
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI iCIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

4,

4.2,

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

Finansal Risk (Devami)

Kiredi Riski

Kredi Riski, Sirket’in iliskide bulundugu iiciincii taraflarm, yapilan sézlesme gereklerine
uymayarak yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememelerinden
dolay: Sirket’in kargilagacagi durumu ifade eder. Sirket’in faaliyet konusu g6z Oniinde
bulunduruldugunda kredi riskinin nispeten az oldugu diisiiniilmektedir. Sirket’in t¢iincii
taraflar itibariyla degerlendirmeleri asagida yer almaktadur.

Reasiirgrler: Sirket finansal agidan giiglii uluslararasi reasiirans sirketleri ile calismaktadir.
Bu sirketler ile bakiye transferi konusunda bir sorun yaganmamakta olup risk seviyesinin de
diisitk oldugu diigiiniilmektedir,

Sigortahlar: Sirket genel olarak finansal acgidan giiglii sirketler ile galismaktadir. Bu
girketler ile prim édemeleri konusunda bir sorun yasanmamakta olup risk seviyesinin de
diisitk oldugu diistiniilmektedir.

Likidite riski

Likidite riski, $irket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmin diisiiriilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin
olugmasina sebebiyet vermektedir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tism tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

4.2 Finansal Risk {Devami):

Aktif ve pasif kalemlerin vadelere gbre dagilimi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2013

Yadesiz 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1 \;L;S:l wl Dagitllamayan Toplam

Varhklar
Nakit ve Nakit Benzeri Varhiklar 995.332 - 14415744 - - - 15.411.076
Finansal Varliklar ile Riski
Sigortalilara Ait Finansal
Yatirumlar - - - - - . -
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 115410 - 1.485.672 2.429.423 606.419 - 4,636,924
Diger [liskili Taraffardan Alacaklar - - 131.503 79.977 186.326 - 397.806
Diger Alacaklar - - - - - 66.426 66.426
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Giderler Ve Gelir Tahakkuklari - - 26.170 587.926 118.834 - 732.930
Ertelenmis Vergi Alacag: - - - - - 259.556 259.556
Maddi Duran Varliklar - - - - - 151.859 151.859
Diger Varliklar - 14473 - - - - 14.473

’ ,
Toplam Varhiklar 1.110.742 14473 16050080  3.097.326 911.579 477.841 21.671.650
Yiikiimliilitkler ve Ozsermaye
Esas Faaliyetlerden Borglar ; 935.536 396.532 349,675 123452 - 1.805.195
itiskili Taraflara Borglar - 94,159 - - 5969271 - 6.063.430
Sigortacilik Teknik Kargiliklan - ; - 871186 1.180.452 864.137 2.915.775
Odenecek Vergi Ve Benzeri Diger - 28372
Yiikiimliikiikler ife Karsiliklan - 28.372 - - -
Gelecek Aylara ve Yillara Ait i - 1.674.337
Gelirler ve Gider Tahakkuklan 1.514.826 - - - 159.511
Diger Yakumlalikler ; ; . 135.000 70.241 - 205331
. 8.978.610 8.978.610
Ozsermaye - - - -
Toplam Yiikiimliiliikler ve
Ozsermaye 1.514.826 1.058.067 396.532 1.355.951 7.502.927 9.842.747 21.671.050
Net likidite fazlasi/(ag151) (404.084) (1.043.594) 15.662.557 1.741.375 (6.591.348) (9.364.906) -
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE

MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE

FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gasterilmistir)

4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

42 Finansal Risk (Devam}:

31 Arahk 2012

1Yi-5wnl

Vadesiz 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay arast Dagitilamayan Toplam

Varhklar
Nakit ve Nakit Benzeri
Varhklar 965.929 - 5.926.920 - - - 6.892.849
Finansal Varltklar ile Riski
Sigortahlara Ait Finansal
Yatwrumlar - - 3.309.336 3.672.733 - - 6.982.069
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 43244 - 1.197.517 2.080.199 038.418 - 4259378
Diger 1ligkili Taraflardan
Alacaklar - - - 160.482 4407 - 164.889
Diger Alacaklar - - - - - 57.340 57.340
Gelecek Aylara ve Yillara
Ait Giderler Ve Gelir
Tahakkuklan - - 23.423 6635.493 302.185 - 991.101
Ertelenmis Vergi Alacaf - - - - - 196.810 196.810
Maddi Duran Varliklar - - - - - 176.958 176.958
Teplam Varhklar -

1.009.173 - 10.457.196 6.578.907 1.245.010 431.108  19.721.394
Yiikiimliiliikler ve
Ozsermaye
Esas Faaliyetlerden Borglar 7.500 ; 171.547 394239 1585230 T 2158517
liskili Taraflara Borlar ; 228237 ; ; 3412375 T 5700612
Sigortactlik Teknik
Kargiliklar: ] ; - 782761 1.004.024 L3094 4 096196
Odenecek Vergi Ve Benzeri
Diger Yikimlillikler Ile - .
Karsihiklars - 100.600 - - 100.600
Gelecek Aylara ve Yillara
Ait Gelirler ve Gider 338.338 -
Tahakkuklar; 1.280.299 - - - 1.618.637
Diger Yakumlalikler - ; - 13.520 14.683 28.203
Ozsermaye - - - - ) 1018629 7.018.629
Toplam Yiikiimliiliikler ve
Ozsermaye 1.287.799 328.837 171.547 1.190.521 8.414.650 £.328.040  19.721.394
Net likidite fazlast/(zgi5n) (278.626) (328.837)  10.285.649 5.388.386 (7.169.640) (7.896.932) -

Sirket yonetimi, fon kaynaklarii dagitarak meveut ve muhtemel yitkiimliiliklerini yerine getirmek icin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagt bulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmektedir. Sirket, §deme
yitkiimliliigi doguran hususlar: kendi 6zkaynaklarmdan karsilamaktadir. Sirket’in raporlama tarihi itibarryla
finansal borcu bulunmamaktadir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE

MUSTESARLIGI IGIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikce titm tutarlar Tiirk Liras) (TL) olarak gosterilmistir)

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

Finansal Risk {Devami):
Diger Riskler

Finansal Araglar Kategorileri:

Gergege uygun degeri belirlenen finansal araglara iliskin dékiim asafida yer almaktadir.

31 Aralik 2013

Finansal varliklar

Bankalar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Esas Faaliyetlerden Alacaklar
Iligkili Taraflardan Alacaklar

Toplam Finansal Varhklar

Finansal Borclar

Esas Faaliyetlerden Borglar
Iligkili Sirketlere Borglar

Toplam Finansal Borglar

31 Aralik 2012

Finansal varhklar

Bankalar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Esas Faaliyetlerden Alacaklar
Iliskili Taraflardan Alacaklar
Diger Alacaklar

Toplam Finansal Varliklar

Finansal Borglar
Esas Faaliyetlerden Borg¢lar
Miskili Sirketlere Borclar

Toplam Finansal Borglar

Defter degeri

Gercege uvoun degeri

15.411.076 15.411.076
4.636.924 4.636.924
397.806 397.806
20.445.806 20.445.806
1.805.195 1.805.195
6.063.430 6.063.430
7.868.625 7.868.625

Defter degeri

Gercede uygun degeri

6.892.849 6.892.849
6.982.069 6.982.069
4.259.378 4.259.378
164.889 164.889
18.299.185 18.299.185
2.158.517 2.158.517
5.700.612 5.700.612
7.859.129 7.859.120
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRL ANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikee tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yinetimi (Devami):

Finansal Risk (Devami):

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhgm karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligin
karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayic degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, pivasa bilgilerini
degerlendirip rayic degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarm géstergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarm rayig
degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varhklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli
ile gosterilen finansal varliklarn rayig degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel
zararlarin - Onemsiz miktarda olabilecegi disiiniilerek defier degerlerine yaklastigi
Ongoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle, parasal yiikiimliitiikklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir,

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklerin Seviye Simflamalari:
Finansal varliklarin ve yiikiimkiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinei seviye: Finansal varlik ve yikiimlélikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimlilitkler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varhk ya da yikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen
fiyatmin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugtincii seviye: Finansal varlik ve yikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gizlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege uygun deferleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye simiflamalar
agagidaki gibidir:
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V, TURKIYE / iISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

{Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras {TL) olarak gosterilmigtir)

4, Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

4.3 Finansal Risk (Devami):

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklerin Seviye Smiflamalari (devami)

Raporlama tarihi itibari ile gercege
uygun deger seviyesi

Finansal varhklar 31 Arahik 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Eurobond - - - -

Raporlama tarihi itibari ile gercege
uygun deder seviyesi

Finansal varliklar 31 Arahk 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Eurobond 6.982.069 6.982.069 - -
5. Bdéliim Bilgileri

Faaliyet Béliimlemesi

Sirket sadece kredi sigortas: alaninda faaliyet gostermektedir. Finansal tablolarda olusan
teknik gelir/gider sadece bu alandan kaynaklanmaktadr.

Cografi Béliimleme
Sirket Tiirkiye’de faaliyet gostermektedir. Yurtdigindaki faaliyetlerin sonuglarimin finansal

tablolar iizerindeki dnemliliginin son derece diigiik olmasindan dolay: cografi bsliimiemeye
iliskin bilgi verilmemigtir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE

MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE

FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gésterilmistir)

6.

Maddi Duran Varhklar

Malivet Degeri
1 Ocak 2013 itibartyla agihs bakiyesi

Alimlar
Cikisiar
31 Aralk 2013 itibariyla kapamsg bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2013 itibariyla a¢ilis bakiyesi
Dénem gideri

Cikislar

31 Aralik 2013 itibartyla kapanis bakiyesi

31 Aralik 2013 itibariyla net defter degeri

Malivet Deferi
1 Ocak 2012 itibariyla a¢ihg bakiyesi

Almmlar
Cilaglar
31 Aralik 2012 itibartyla kapams bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2012 itibariyla agilis bakiyesi
Doénem gideri

Cikislar

31 Aralik 2012 itibariyla kapanis bakiyesi

31 Aralik 2012 itibartyla net defter degeri

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir.
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bulunmamaktadir.

Istiraklerdeki Yatirimlar

Bulunmamaktadar.
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Demirbaglar Toplam
337.954 337.954
32.484 32.484
370.438 370.438
(160.996) (160.996)
{57.583) (57.583)
(218.579) {218.579)
151.859 151.859

Demirbaglar Toplam
305.717 305.717
34.947 34.947
{2.710) (2.710)
337.954 337.954
(131.961) (131.961)
(29.984) (29.984)
949 949
(160.996) {160.996)
176.958 176.958




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPQRU VE
FINANSAL TABLOLAR

{Aksi belirtilmedikge titm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)

10.
10.1.

10.2.

11.

Reasiirans Varhklan

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan muhasebelestirilen varhk, borg, gelir ve giderleri
sigorta sdzlesmelerinden kaynaklanan ve varlik olarak muhasebelestirilen reasiirans varlig
bulunmamaktadir.

Sigorta ve reastirans sirketlerinden alinan depo bulunmamaktadir.
Satm alman reasiirans nedeniyle kir veya zararda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar

asagida sunulmustur:

1 Ocak — 31 Aralik 1 Ocak-31 Aralik

Reasiirans Faaliyeti 2013 2012
Reasiirtre Devredilen Primler (-) (9.366.431) (7.052.559)
Kazanilmamus Primler Karsiliginda

Reastirdr Pay1 (+) (123.362) 441.895
Odenen Hasarlarda Reastirér Pay1 (+) 3.520.053 712.203
Muallak Hasarlar Karsiliginda

Reasiirtr Pay1 (+) (1.210.533) 2.768.556
Ikramiye ve Indirimler Karsthgmnda

Reasiirsr Pay1 (+) (106.576) 154.355

Finansal Varhklar

Finansal Varligin T{irii ‘ 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
- 6.982.069
Toplam
- 6.982.069
Finansal Varliklar:
31 Arahk 2013
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Maliyet Borsa Kayith
Bedeli Raici Deger
Eurobond - - -
Toplam - - -
31 Aralik 2012
Satilmaya Hazy Finansal Varliklar Maliyet Borsa Kayith
Bedeli Raici Deger
Eurobond 6.964.058 6.982.069 6.982.069
Toplam 6.964.058 6.982.069 6.982.069
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31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge titm tutarlar Tiirk Lirast {TL) olarak gosterilmistir)

11. Finansal Varhklar (Devam):

Sirket’in dig piyasalarda islem gore eurobondlar: diginda menkul kiymetleri ve y1l iginde itfa
edilen borglanmay: temsil eden menkul kiymetleri bulunmamaktadar.

Menkul krymetler ve bagli menkul kiymetler grubu i¢inde yer alip isletmenin ortaklar,
igtirakleri ve bagl ortakliklar tarafindan ¢ikarimig  bulunan menkul kiymet
bulunmamaktadr.

Finansal varliklarda son iki yilda meydana gelen deger artislar / (azalislari)

Finansal Varhklar 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Satilmaya Hazir Finansal Varhklar

23.466 18.011
Toplam

23.466 18.011

Deger artiglari, finansal varhiklarn, dénem sonu kayitli deger ile maliyet bedelleri arasindaki
farklart yansitmaktadir.

Sirket, finansal riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.
Sirket, parasal kalemlerin 6denmesinden ya da dénem iginde veya ilk muhasebelestirme
sirasinda gevrildiklerinden farkli kurlardan gevrilmelerinden Kkaynaklanan kur farklarmi,

olustuklar1 dénemde kar veya zararda muhasebelestirmektedir.

12. Borglar ve Alacaklar

Sirketin alacaklarmm dokimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar (kisa
vadeli) 4.030.505 3.320.960
Toplam 4.030.505 3.320.960
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar (uzun
vadeli) 606.419 938.418
Toplam 606.419 938.418

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla alacaklar i¢in alinmus olan ipotek ve diger teminatlar
bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadar.).
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31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir)

12,

13,

Borg¢lar ve Alacaklar (Devanu)
Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklarla olan alacak - borg iliskisi:

31 Arahk 2013

. Alacaklar Borglar
Ticari(*) Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Ortaklar 131.503 - (5.462.478) -
Diger iligkili taraflar 284.144 15.181 (679.611) -
31 Aralik 2012
Alacaklar Borglar
Ticari{*) Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Ortaklar - - (101.242) (5.472.375)
Diger iligkili taraflar 4.407 ' 160.482 {126.995) -

(*) Ortaklar ve diger iligkili taraflarla ofan ticari alacak ve borglar, sigortacilik faaliveti alacak ve borglarindan
meydana gelmektedir.

Atradius N.V. Istanbul, merkezi Hollanda’da bulunan Atradius N.V.’nin Ttirkiye’deki subesidir
ve iligkili sirketlere olan borglar, sermaye ddemesi ve bazi genel giderlerin ortaklar tarafindan
ddenmesinden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan varlik ve yiikiimliiliiklerinin

futar1 asagida sunulmustur:
31 Aralik 2013

Yabanci para varliklar Amerikan Dolart Avro Toplam TL
-Bankalar 339.584 4.946.631 15.250.557
-Satilmaya Hazir Finansal

Varliklar - - -
-Sigortacilik Faaliyetlerinden

Alacaklar 208.703 472.621 1.833.287
-liskili taraflardan alacaklar - 15.187 44,596
Yabanc! para yilkiimltiliikler Amerikan Dolan Avro Toplam TL
-Sigortacilik Faaliyetlerinden

Borglar 52.286 50.476 259.817
-1liskili taraflara borglar - 1.567.323 4.602.444
Net yabanct para pozisyonu 496.001 3.816.640 12.266.179
31 Aralik 2012

Yabanci para varliklar Amerikan Dolari Avro Toplam TL,
-Bankalar 89.382 2.659.701 6.414.152
-Satilmaya Hazir Finansal

Varkhklar - 2.968.946 6.982.069
-Sigortacilik Faaliyetlerinden

Alacaklar 101.250 312.747 915.976
-1iskili taraflardan alacaklar - 73.988 173.998
Yabanc para vitklimltiliikler Amerikan Dolart Avro Toplam TL
-Sigortacilik Faaliyetlerinden

Borglar 16.031 92.671 246511
-[ligkili taraflara borglar - 1.903.781 4.477.121
Net yabanci para pozisyonu 174.601 4.018.930 9.762.563

Tiirev Finansal Araclar

Bulunmamaktadir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir)

14, Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

TL TL

Bankadaki nakit
Vadesiz mevduatlar 995.332 065.929
Vadeli mevduatlar 14.415.744 5.926.920
Toplam 15.411.076 6.892.849
Gelir tahakkuku (-) (3.422) (366)
Nakit akim amacli genel toplam 15.407.654 6.892.483

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden nakit

ve nakit benzerleri agagida sunulmustur.

31 Aralik 2013 Déviz tutari: Kur (TCMB Déviz Als) Tutar (TL)
Bankalar (DTH):

Amerikan Dolari 339.584 2,1343 724,775

Avro 4.946.631 2,9365 14.525.782
Toplam 15.250.557
31 Aralik 2012 Déviz tutar: Kur (TCMB Diviz Alis) Tutar (TL)
Bankalar (DTH):

Amerikan Dolar1 89.382 1,7826 159,332

Avro 2.659.701 2,3517 6.254.820
Toplam 6.414.152

31 Aralk 2013

Sirket’in 1.901.765 Avro tutarindaki vadeli mevduatinin faiz oram %0,25 olup vadesi 6 Mart
2014'de dolacaktir. S6z konusu vadeli mevduat dipnot 17°de detayli olarak aciklandig iizere
Hazine Miistesarlig1 nezdinde teminat olarak tesis edilmistir.

31 Aralik 2012

Sirket’in 2.520.115 Avro tutarmdaki vadeli mevduat: faiz oram %0,11 olup vadesi 7 Mart
2013'de dolacaktir. S6z konusu vadeli mevduat dipnot 17°de detayli olarak agiklandig iizere
Hazine Miistesarlig: nezdinde teminat olarak tesis edilmistir.
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(Aksi belirtilmedikge titm tutarfar Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir)

15. Sermaye
Sirket’in bilango tarihi itibariyla ortaklik yapis1 Not 1.1.’de verilmistir.

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi 13.800.000 TL olup, her biri 1
TL nominal degerdeki toplam 13.800.000 adet hisseye blinmiistiir,

Sirket’in ana hissedari, Sirket’in gikarilmg sermayesinin % 100’iine sahip Atradius Credit
Insurance N.V., Hollanda’dir.

16. Diger Karsihklar ve istege Bagh Katihmin Sermaye Bileseni

Bilango tarihi itibarryla dogrudan &zkaynaklarda tahakkuk ettirilen dénemin gelir ve gider
kalemleri asagidaki gibidir.

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan Degerleme

Fark1 - 29.332
Ertelenmis Vergi Etkisi - (5.865)
Net Tutar - 23.467

17. Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklar

Sirket’in hayat dis1 dallar igin tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varliklar itibariyla
hayat ve hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlarr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

Tesis Edilmesi Mevecut
Gereken TL Blokaj TL
2.800.000 5.584.531
Toplam 2.800.000 5.584.531
31 Aralik 2012
Tesis Edilmesi Mevcut
Gereken TL Blokaj TL
2.800.000 5.926.920
Toplam 2.800.000 5.926.920

Sirket’in hayat dis1 dallar igin tesis etmesi gereken teminat tutarlar ile varhklar itibarryla
hayat ve hayat dig1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlar1 agagidaki gibidir:

Sirket’in tesis ettigi 5.584.531 TL tutarindaki teminat Avro cinsinden banka mevduatidir.

(31 Aralik 2012: Sirket’in tesis ettigi 5.926.920 TL tutarmdaki teminat Avro cinsinden

banka mevduatidir)
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31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE

MUSTESARLIGI ICIN HAZIRL.ANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tirk Lirast {TL) olarak gosterilmistir)

17.

18.

19.

Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varliklar1 (Devamu):

Hazine Miistesarliginm, 31 Aralik 2009°da yiiriirliige giren Sigorta

ve Reasfirans ile

Emeklilik ~Sirketlerinin Mali Biinyelerine Iliskin Y&netmelikte degisiklik &ngdren

diizenlemesine uygun olarak Sirket teminat tesis etmektedir.

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan muhasebelestirilen varlik, borg, gelir ve giderleri ile

nakit akumnlarim ayrica, sigortacinin bir sedan isletmesi olmasi durumunda:

Satm ahinan reasiirans nedeniyle kir veya zararda muhasebelestirilmis kazang ve kayplar 10

numaral dipnotta sunulmugtur.

Gergeklesen hasarlarm gelisim siireci 4 numaral dipnotta sunulmustur.

Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkiye sahip olan her degisikliin etkisini ayr1 olarak
gistererek sigorta varlik ve borglarmin élgiimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin

etkileri 4 numarali dipnotta sunulmustur.
Yatirim Anlasmast Yitkiimliiliikleri
Bulunmamaktadir,

Ticari ve Diger Bor¢lar, Ertelenmis Gelirler

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Sigortacilik faaliyetlerinden borglar 1.805.195 2.158.517
Esas Faaliyetlerden Borclar Toplamm 1.805.195 2.158.517
Ortaklara borglar 5.462.478 4.807.068
Diger iliskili taraflara borglar 600.952 893.544
Tligkili Taraflara Borclar 6.063.430 5.700.612
Odenecek vergi, fon ve sosyal giivenlik kesintileri 28.372 18.111
Diger vergi ve benzeri yiikiimliiliikler - 82.489
Diger Borglar 28.372 100.600
Toplam 7.896.997 7.959.729

Sirket’in iligkili taraflarla olan iglemlerinin ve dénem sonu itibariyla
detayl agiklamasi “Iligkili taraf agiklamalari™ dipnotunda verilmistir.
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31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak g8isterilmistir)

20.

21,

Borglar
Bulunmamaktadir.
Ertelenmis Gelir Vergisi

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile TFRS’ye gére hazirlanmis finansal tablolar:
arasindaki farkhliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi
varhg: ve yitkiimliliigii muhasebelestirmektedir. S8z konusu farkhiliklar genellikle bazi gelir
ve gider kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile TFRS’ye gére hazirlanan finansal
tablolarda farkli doénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, séz konusu farklar
asadida belirtilmektedir.

Ertelenmig vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullamlan vergi oranmi %20°dir.

Ertelenmis vergi varliklari/(viikiimliiliikleri): 31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
Kidem tazminati karsiliklar: 13.657 2.937
Demirbaglar (1.959) (3.064)
Teknik karsiliklar 245,900 202.802
Satilmaya hazir finansal varliklar - (5.865)

257.598 196.810

* Bilangoda ertelenmis vergi varhigi 259.556, ertelenmis vergi yiikimliiligli de 1.958 TL
olarak gdsterilmistir.

31 Aralk 2013 tarihi itibariyla sona eren ddnem igindeki ertelenmis vergi aktifleri/
(pasiflerinin} hareketi agagida verilmistir:

Egizt;;r;i?:vergi varhig: / (viikiimltilii3ii) 31 Aralik 2013 31 Azrgllllz(
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi 196.810 100.719
Gelir Tablosu altinda muhasebelestirilen 54.923 46.092
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen 5.865 49.999
Dénem sonu itibariyla kapams bakiyesi 257.598 196.810
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31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim futarlar Tiitk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

22,

Emeklilik Sosyal Yardim Yiikiimliiliikleri

Yiirtirlikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, cahsanlardan kidem tazminatima hak kazanacak
sekilde is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yiikiimliligli vardw. Ayrica, halen yiiriirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayih ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile
degigik 60’mc1 maddesi hitkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarm Sdeme yiikiimliiligii bulunmaktadir. Emeklilik
oncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegiy kargiliklary, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesi ile Kanun’dan gikarilmistir.

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla Sdenecek kidem tazminati, aylik TL 3.129,25 (2012:
2.805,04 TL) tavamna tabidir. Kidem tazminati tavan alti ayda bir revize olup, Sirket’in
kidem tazminati kargiliginim hesaplanmasinda 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan
3.254,44 TL olan tavan tutari gdz niine alinmugtir (1 Ocak 2013: 3.033,98 TL).

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminatt karsih@, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel  yiikiimiiilik tutarmun  bugiinkii  degerinin  tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin,
tamimlanmis fayda planlart kapsammda aktiieryal degerleme yéntemleri kullamilarak
gelistirilmesini éngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinm enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyla, ekli finansal tablolarda kargiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliiginiin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili
bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 6,53 enflasyon ve % 8,62 faiz oram varsayimlarina
gire yaklagik % 1,56 olarak elde edilen reel iskonto orani kullamlmak suretiyle
hesaplanmgtir (31 Aralik 2012: Sirasiyla %35, %7,19 ve %2,09). Istege bagli isten ayrilmalar
neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarmin tahmini oram da
dikkate alnmistir.

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

1 Ocak itibariyla karsihk 14.683 24.292
Faiz maliyeti 350 379
Dénem gideri/(geliri} 53.250 53.458
Odenen kidem tazminati - (63.446)
31 Aralik itibariyla karsilik 68.283 14.683
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31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gasterilmistir)

23. Diger Yiikiimlitliikler ve Masraf Karsthiklar

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

Personel Giderleri Tahakkuklan 243.309 118.198

Diger Gider Tahakkuklar: 83.514 105.036

Toplam 326.823 223.234
24, Net Sigorta Prim Geliri

1 Ocak - 31 Aralik

1 Ocak - 31 Aralik

2013 2012
Kredi sigortalar1 2.577.635 1.867.802
Toplam 2.577.635 1.867.802
25, Afdat (iicret) Gelirleri
Bulunmamaktadr.
26. Yatinm Gelirleri / (Giderleri)
1 Ocak-31 1 QOcak-31 Aralik
Aralik 2013 2012
Finansal yatirimlarin degerlemesi - (62.686)
Finansal yatirimlardan elde edilen gelirler 225885 340.424
Toplam 225.885 277.738

27. Finansal Varhklarin Net Tahakkuk Gelirleri / (Giderleri)

Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri / (giderleri) asagida sunulmustur:

1 Ocak - 31 Arahk
2013

1 Ocak - 31 Aralik

2012

Satilmaya Hazir Menkul Kiymetler -

(62.686)

Toplam -

(62.686)
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(Aksi belirtilmedikee titm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gasterilmigtir)

28. Gergege Uygun Deger Farki Kir veya Zarara Yansitilan Aktifler
Bulunmamaktadr.
29. Sigorta Hak ve Talepleri
Bulunmamaktadir.
30. Yatirim Anlasmast Haklan
Bulunmamaktadir.
31. Zaruri Diger Giderler
Giderlerin igletme i¢indeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama 32 numarah
dipnotta sunulmustur.
32. Faaliyet Giderlerinin Dékiimii
1 Ocak - 31 Arahk 1 Ocak-31 Aralik
2013 2012
Uretim Komisyon Giderleri (-) 1.344.204 994.025
Personele [ligskin Giderler (-) 1.569.641 1.027.331
Yonetim Giderleri (-) 473.436 618.898
Reasiirans Komisyonlari (net) (4.106.902) (2.472.451)
Diger Giderler (-) 2.319.853 1.687.707
Toplam 1.600.232 1.855.510
33. Calisanlara Saglanan Fayda Giderleri
1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Aralik 2013 Aralik 2012
Kidem tazminat karsilig: gideri 53.600 53.837
Personel icret ve giderleri 1.569.642 1.027.331
Yoneticilere 6denen iicret ve benzeri menfaatler tutari 473.436 618.898
Toplam 2.096.678 1.700.066
Cari donemde hisse bazli ddeme bulunmamaktadir,
34. Finansal Maliyetler

Sirket’in finansal borcu bulunmamaktadir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gasteritmistir)

35. Gelir Vergileri

Cari verei vitkkimlilugii: 31 Aralik 2013 31 Aralhk 2012

Cari kurumlar vergisi karsihig1 - -
Eksi: Pesin ddenen vergi ve kesintiler - -

Toplam vergi yiikiimliiligii - -

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Vergi (geliri) /gideri asagidakilerden olusmaktadir: Arahk 2013 Aralik 2012

Cari vergi gideri - -

Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (54.923) (46.092)

Toplam vergi (gideri) / geliri (54.923) (46.092)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet
sonuglarna iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli
kargiliklar ayrilmigtur.

Vergiye tabi kurum kazancr iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oran: ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil
zararlart ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatiim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan
matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2013 yilinda uygulanan efektif vergi oran %20°dir (2012: %20).

Tiirkiye'de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2013 yih kurum kazanglarmin gegici  vergi donemleri itibariyla
vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar: tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi
oram %20°dir (2012: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan
diistilmek {izere, maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye dénitk olarak
dnceki yillarda olusan karlardan diistilemez.

Ttirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. §irketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadwr. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek
degigtirilebilir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)

35,

36.

37.

Gelir Vergileri (devam)

Gelir Vergisi Stopai

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarin
kurum kazancma dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak tizere kar paylari tizerinden ayrica gelir
vergisi stopaji hesaplanmas: gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22
Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketierde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar: ile %15 olarak
uygulanmaktadir, Dagitilmay1p sermayeye ilave edilen kar paylan gelir vergisi stopajma tabi
degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan
yatirim indirimi tutar1 tizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten

sonra yapilan tegvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifat: yapilmamaktadr.

Dénem Kart Vergi ve Diger Yiikiimliilitk Karsiliklar:

Donem karr vergi ve diger ylikiimliiliik karsiliklarimun dénem kari ile mutabakati asagidaki
gibidir:

Donem kan vergi ve diger 1 Ocak - 31 Aralik 1 Ocak - 31 Aralik
yiikiimliiliik karsiliklarmin_mutabakati 2013 2012
Vergi &ncesi (zarar) / kar 1.928.524 (1.721.402)
Hesaplanan vergi: %20 385.704 (344.280)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 990 8.387
[stisnalarin etkisi (60) (661)
Diger 87.426 16.535
Mali zararlarin / (karlarin) etkisi (419.137) 273.927
Vergi gideri/(geliri) 54.923 (46.092)

Net Kur Degisim Gelirleri

1 Ocak -31 Aralik 1 Ocak-31 Aralik

2013 2012
Kambiyo kérlart ' 2.744.463 139.625
Kambiyo zararlari (1.067.567) (557.144)

Hisse Bagina Kazancg

TMS 33 “Hisse Bagmna Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada iglem gérmeyen
igletmeler hisse basma kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada
islem gdrmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basma kazang/zarar
hesaplanmamistir.
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38.

39.

40,

41.

42,

43,

44,

45.

Hisse Basina Kar

Bulunmamaktadir.

Faaliyetlerden Yaratilan Nakit

Nakit akim tablosu mali tablolarla birlikte sunulmustur.
Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahvil
Bulunmamaktadir.

Paraya Cevrilebilir Imtiyazh Hisse Senetleri
Bulunmamaktadir.

Riskler

2.20 ve 4 numarali dipnotlarda sunulmustur.
Taahhiitler

2.20 ve 17 numarali dipnotlarda sunulmustur.
Isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir.

Tligkiti Taraflarla islem

Ana girketin ad1 ve grubun son sahibi

Sirket’in ana ortagi olan Atradius Credit Insurance N.V., Hollanda ve ana ortagm subeleri
olan Atradius Credit Insurance N.V. Almanya subesi, Atradius Credit Insurance N.V.
Ingiltere subesi ve Atradius Information Services B.V. Almanya subesi bu finansal tablolar
agisindan iliskili sirketler olarak tanimlanmstir.

Kurulusun faaliyetlerine uygun, kalemlerin alt siniflamalar:

Sirket’in baghca kurulus amact, kredi sigortaciligt branginda faaliyet géstermektir. Sirket,
ana sozlesmesi geregi yurtiginde ve yurtdisinda yapilmasmda yasal olarak sakinca
bulunmayan kredi sigortasi iiriinlerini sunabilir,

Ortaklar, istirakler ve baglt ortakiiklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlar:
ve bunlarin borglar:.

Bulunmamaktadir.

Istirakler ve bagh ortakliklarda i¢sel kaynaklardan yapilan sermaye arttirimi nedeniyle elde
edilen bedelsiz hisse senedi tutarlar!.

Bulunmamaktadir.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi
yikiimliliiklerin tutari.

Bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE

FINANSAL TABLOLAR

{Aksi belirtilmedikee tiim tutarlar Titrk Lirasi {TL) olarak gésterilmistir)

45, lliskili Taraflarla islem (devam)
f. [ligkili Taraf Agiklamalar:

Niskili Sirketlere Borglar

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Atradius N.V. (Almanya Subesi) - 30.386
Atradius N.V. (Ingiltere Subesi) 155.270 96.610
Atradius N.V (Hollanda Merkez) 5.383.819 4.955.094
Atradius Re (Irlanda Reasiirans) 524.341 618.522
Atradius N.V. (Danimarka Subesi) - -
Toplam 6.063.430 5.700.611

Tiskili Sirketlerden Alacaklar

31 Aralhk 2013

31 Aralik 2012

Atradius N.V. (Almanya Subesi) 15.181 -
Atradius Information B.V. (Almanya Subesi) 33.307 20.595
Atradius Re (Irlanda Reasiirans) 219.356 144.294
Atradius N.V (Hollanda Merkez) 129.962 -
Toplam 397.806 164.889

46.  Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar
Bulunmamaktadir.

47. Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tastyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun
toplam tutarimn %20%sini veya bilango aktif toplammm % 5’ini asan kalemlerin ad ve
tutarlari:

Mali tablolarda “diger” ibaresini tasiyan kalemlerden dahil oldugu grubun %20’sini asan
veya bilango aktif toplaminin %5°ini agan “diger aktifler”, “diger borglar” ve “diger pasifler”
agagida sunulmustur.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

(Diger Iliskili Taraflara Borclar) 31 Aralik 2012

31 Arahk 2013

Atradius N.V. (Almanya Subesi) ' - 30.386
Atradius N.V. (Ingiltere Subesi) 155.270 96.610
Atradius Re (Irlanda Reasiirans) - 101.241
Toplam 155.270 228.237

“Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar” hesap kalemi icinde bulunan
ve bilango aktif toplaminin yiizde birini agan, personelden alacaklar ile personele borglar -
tutarlarmin ayr ayri toplamlari:

Bulunmamaktadir,

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarma iliskin tutar:

Bulunmamaktadir.

Onceki déneme iligkin gelir ve giderler ile 6nceki déneme ait gider ve zararlarin tutarlari ve
kaynaklar:

Bulunmamaktadir.
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