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Y Atradius

Sube ile ilgili Genel Bilgiler

Kayith adresi Turkiye'de olan Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y
Reaseguros Turkiye Istanbul Subesi (Eski adiyla Atradius Credit Insurance N.V.
Tiirkiye Istanbul Subesi) (bundan boyle “Sube”) Atradius Credito y Caucion S.A. De
Seguros y Reaseguros., Madrid/ispanyanin bir subesidir.

31 Aralik 2016 itibariyla, Turkiye'deki Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y
Reaseguros Istanbul Subesinin 6denmis sermayesi 17.800.000 TL'dir.

Sirket’'in cikarilmis sermayesinin % 1000 Atradius Credito y Caucion S.A. De
Seguros y Reaseguros Madrid Ispanya tarafindan saglanmistir.

Tarkiye'deki sube 11 Nisan 2007°'de kurulmus olup, 23 Agustos 2007'den bu yana
kredi sigortasi hizmetleri alaninda faaliyet lisansina sahiptir.

Subenin faaliyet adresi Biiyitkdere Cad. Kirgiilii Sk. No:4 Metrocity Is Merkezi
Kat:1B Esentepe/Sisli/ISTANBUL olup baska bir subesi veya faaliyet gosterdigi yer
yoktur.

Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reaseguros Paseo de la Castellana 4,
Madrid, Ispanya adresinde mukim, diinya capinda ki istirakleri ile musterilerine
genis Kredi Sigortasi urun ve hizmet yelpazesi sunan bir sirkettir.

ACyCnin ana ortag Atradius Insurance Holding N.V.dir. Atradius Insurance
Holding N.V.nin ana hissedar ise Amsterdam Hollanda’da bulunan Atradius
N.V.’dir. Atradius'un nihai ana sirketi ise Grupo Catalana Occidente, S.A. olup,
Atradius'un tim Finansal tablolar Ispanya’da faaliyet gésteren Grupo Catalana
Occidente, S.A. ile grup bazinda konsolide olmaktadir.

30 Aralik 2016 itibariyle Compaiia Espafiola de Seguros y Reaseguros de Crédito y
Caucién, S.A.U. (‘CyC’) ve Atradius Credit Insurance N.V. (‘ACI') birleserek tek bir
sirket haline dénusmustur. ACI ve CyC'nin hisseleri tamami ile Atradius Insurance
Holding N.V.'yve dolayisiyla da Atradius N.V.'ye aittir. CyC ismi bu nedenle ACyC
olarak degistirilmistir. Atradius N.V. kredi sigortasi, kefalet, reasurans, borc¢
tahsilat1 ve bilgi servislerini Hollanda'da vermeye devam etmektedir.
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Sube ile ilgili Genel Bilgiler (devami)

Atradius N.V.'nin hissedarlik yapisi asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Atradius N.V.’nin ortaklik yapisi Ortakhik Oram
(rakamlar yuvarlanmistir) 31.12.2014
Grupo Compariia Espafiola de Crédito y Caucioén, S.L.* 64,23
Grupo Catalana Occidente, S. A. 35,77
Toplam 100,00

B Grupo Compaiiia
Espafiola de Crédito y
Caucion, S.L.*

B Grupo Catalana
Occidente, S. A.

Grupo Catalana Occidente Atradius N.V.'nin %83.2 lik sermaye hissesine sahiptir.
(Direkt olarak %35.77'lik kismina, dolayli olarak ise %47.43'lik kismina Grupo
Crédito y Caucion, S.L. Holding tizerinden)

Grupo Catalana Occidente hisseleri Barselona ve Madrid borsalarinda IBEX
Medium Cap Index. icerisinde listelenmis ve islem gérmektedir. Halihazirda grup
sermayesinin %38’lik kisma halka aqlk olarak islem goérmekte olup ana
sermayedar %62’'lik hisse ile INOC S.A.’dir.
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Ozet Finansal Tablolar

VARLIKLAR 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
I. CARi VARLIKLAR TL TL TL
A. Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar 45.441.814 15.385.402 6.226.537
1. Bankalar 45.441.814 15.385.402 6.226.537
B. Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar 9.447.450 8.116.321 7.114.963
1. Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 9.447.450 8.116.321 7.114.963
C. Esas Faaliyetlerden Alacaklar 14.895.284 10.552.510 5.496.409
1. Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 14.895.284 10.552.511 5.496.409
D. iliskili Taraflardan Alacaklar - 3.844.813 409.560
1. Diger iliskili Taraflardan Alacaklar - 3.844.813 409.560
E. Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklar: 1.363.042 1.110.010 726.784
1. Gelecek Aylara Ait Giderler 1.363.042 1.110.010 726.784
2. Tahakkuk Etmis Faiz Ve Kira Gelirleri - - -
F. Diger Cari Varliklar 169.429 2.320 -
1. Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar 169.429 2.320 -
I. Cari Varliklar Toplami 71.317.019 39.011.376 19.974.252
VARLIKLAR 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
II. CARi OLMAYAN VARLIKLAR TL TL TL
A. Esas Faaliyetlerden Alacaklar 990.243 605.736 39.860
1. Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 990.244 605.736 39.860
B. iliskili Taraflardan Alacaklar - - -
1. Diger Iliskili Taraflardan Alacaklar = - =
C. Diger Alacaklar - - 8.800
1. Verilen Depozito ve Teminatlar - - 8.800
D. Maddi Varliklar 627.559 711.727 693.479
1. Demirbas Ve Tesisatlar 1.207.560 1.088.637 1.008.488
2. Birikmis Amortismanlar (-) (580.001) (376.910) (315.009)
E. Maddi Olmayan Varliklar 143.009 155.288 -
1. Diger Maddi Olmayan Varliklar 198.948 155.288 =
2. Birikmis Amortismanlar (-) (55.939) - -
E. Gelecek Yillara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklari 146.985 209.569 11.222
1. Gelecek Yillara Ait Giderler 146.985 209.569 11.222
F. Diger Cari Olmayan Varliklar 2.026.707 1.302.915 343.642
1. Ertelenmis Vergi Varliklar 2.026.707 1.302.915 343.642
II. Cari Olmayan Varliklar Toplami 3.934.503 2.985.235 1.097.003
Varliklar Toplami (I+II) 75.251.522 41.996.611 21.071.256
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Ozet Finansal Tablolar (devami)

YUKUMLULUKLER

III. KISA VADELi YUKUMLULUKLER

A. Esas Faaliyetlerden Borclar
1. Sigortacilik Faaliyetlerinden Borclar
B. iliskili Taraflara Borglar
1. Ortaklara Borclar
2. Diger iliskili Taraflara Borclar
C. Sigortacilik Teknik Karsiliklar:
1. Kazanilmamis Primler Karsilig: - Net
2. Devam Eden Riskler Karsiligi - Net
3. Muallak Hasar Ve Tazminat Karsilig1 - Net
4. Ikramiye Ve Iindirimler Karsilig1 - Net
5. Diger Teknik Karsiliklar - Net
D. Odenecek Vergi Ve Benzeri Diger Yiikiimliiliikler ile Karsiliklar
1. Odenecek Vergi Ve Fonlar
2. Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri
3. Odenecek Diger Vergi Ve Benzeri Yukumlilukler
E. Diger Risklere iliskin Karsiliklar
1. Kidem Tazminati Karsihigi
2. Maliyet Giderleri Karsilig1
F. Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklar
1. Gelecek Aylara Ait Gelirler
2. Gider Tahakkuklar
G. Diger Kisa Vadeli Yitkiimliiliikler
1. Diger Cesitli Kisa Vadeli Yakumlulukler
III. Kisa Vadeli Yikuamliiliikler Toplami

31.12.2016
TL
2.163.297
2.163.297
1.142.137
852.252
289.885
21.066.163
2.716.520
5.294.920
12.287.041
767.682

255.289
69.494
185.795
161.333
161.333
3.316.849
2.981.796
335.053
300.345
300.345
28.405.413

31.12.2015
TL
4.127.845
4.127.845
535.943
535.943
17.389.079
2.532.317
2.819.831
11.123.320
913.611

306.857
51.000
255.857
102.622
102.622
3.224.759
2.835.053
389.706
286.166
286.166
25.973.271

31.12.2014
TL
823.757
823.757
685.836
436.588

249.248
3.436.801
1.392.844
1.905.380

138.577

204.255
34.361
169.894
91.730
58.110
33.620
2.120.602
1.692.862
427.740
201.095
201.095
7.564.076
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Ozet Finansal Tablolar (devami)

YUKUMLULUKLER

31.12.2016

31.12.2015

31.12.2014

IV. UZUN VADELi YUKUMLULUKLER TL TL TL
A. Esas Faaliyetlerden Borg¢lar 3.055.391 4.297.587 1.533.362
1. Sigortacilik Faaliyetlerinden Borclar 3.055.391 4.297.587 1.533.362
B. iliskili Taraflara Borclar 29.912.414 4.631.439 4.835.142
1. Ortaklara Borclar 29.912.414 3.242.126 3.926.905
2. Diger Iliskili Taraflara Borclar - 1.389.313 908.237
C. Sigortacilik Teknik Karsiliklar 4.233.115 2.982.875 1.537.739
1. Kazanilmamig Primler Karsilig1 - Net 356.069 244.996 17.783
2. Diger Teknik Karsiliklar - Net 3.877.046 2.737.879 1.519.956
3. Devam Eden Riskler Karsilig1 - Net = - =
D. Diger Risklere iliskin Karsiliklar 238.962 147.051 119.451
1. Kidem Tazminati Karsilig1 238.962 147.051 119.451
E. Gelecek Yillara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklar 384.890 270.064 21.323
1. Gelecek Yillara Ait Gelirler 384.890 270.064 21.323
F. Diger Uzun Vadeli Yiikiimliliikler - - -
1. Ertelenmis Vergi Yuokumlualugu = - =
IV. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 37.824.772 12.329.016 8.047.017
0ZSERMAYE 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
V. 0ZSERMAYE TL TL TL
A. Odenmis Sermaye 17.800.000 17.800.000 13.800.000
1. (Nominal) Sermaye 17.800.000 17.800.000 13.800.000
B. Sermaye Yedekleri 13.793.781 8.000.000 -
1. Diger Sermaye Yedekleri 13.793.781 8.000.000 =
C. Kar Yedekleri 114.023 100.543 44.578
1. Finansal Varliklarin Degerlemesi 114.023 100.543 44.578
D. Dénem Net Kar1 (Zarar:) (22.686.467) (13.821.802) (3.563.027)
1. Dé6nem Net Kar1 (Zarar1) (22.686.467) (13.821.802) (3.563.027)
E. Gecmis Yillar Zararlan (-) - (8.384.417) (4.821.389)
1. Gecmis Yillar Zararlari - (8.384.417) (4.821.389)
V. Ozsermaye Toplami1 9.021.337 3.694.324 5.460.162
Yitkiimliiliikler Toplami (III+IV+V) 75.251.522 41.996.611 21.071.255
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Ozet Finansal Tablolar (devami)

GELIiR TABLOSU

I. TEKNiK BOLUM
A. Hayat D1s1 Teknik Gelir
1. Kazanilmis Primler (Reasiurér Payi Dustulmiis Olarak)
11. Yazilan Primler (Reasturoér Pay1 Dustulmiis Olarak)
1.2. Kazanmilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reasiirér Pay1
ve Devreden Kisim Dusiilmiis Olarak)(+/-)
1.3. Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reastirér Payl1
ve Devreden Kisim Dusiilmis Olarak)(+/-)
1.4. Teknik Olmayan Bélimden Aktarilan Yatirnm Gelirleri
1.5. Diger Teknik Gelir
B. Hayat D1s1 Teknik Gider(-)
1. Gerceklesen Hasarlar (Reasuror Pay: Dusiilmus Olarak)
1.1. Odenen Hasarlar (Reasiirér Pay1 Dusiilmiis Olarak)
111 Brut Odenen Hasarlar (-)
1.1.2. Odenen Hasarlarda Reasurér Payi (+)
1.2. Muallak Hasarlar Karsiliginda Degisim (Reastuiror Payi
ve Devreden Kisim Dustulmiis Olarak) (+/-)
1.2.1. Muallak Hasarlar Karsiligi (-)
1.2.2.Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasuror Payi (+)
2. Ikramiye ve Indirimler Karsiiginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve
Devreden Kisim Duisilmis Olarak) (+/-)
2.1. Ikramiye ve Indirimler Karsihig (-)
2.2. Ikramiye ve Indirimler Karsiiginda Reastror Payl1 (+)
3. Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasuroér Pay: ve
Devreden Kisim Duistilmiis Olarak) (+/-)
4. Faaliyet Giderleri (-)
C. Teknik B6liim Dengesi- Hayat Dis1 (A - B)

31.12.2016
TL
11.020.638
11.020.638
9.493.055

(295.276)

(2.475.089)
4.237.948
60.000
(30.657.078)
(24.588.200)
(23.424.479)
(85.264.276)
61.839.797

(1.163.721)
(4.088.684)
2.924.963

145.929
270.911
(124.982)

(1.139.167)
(5.075.640)
(19.636.440)

31.12.2015
TL
4.920.870
4.920.870
8.147.770

(1.366.686)

(2.819.832)
959.618
(20.560.701)
(14.060.182)
(4.842.242)
(18.247.326)
13.405.084

(9.217.940)
(33.105.040)
23.887.100

(775.034)
(1.390.800)
615.766

(1.217.923)
(4.507.562)
(15.639.831)

31.12.2014
TL
3.505.026
3.505.026
3.821.296

(420.389)

104.119
(6.703.365)
(2.214.880)
(1.005.539)
(4.331.323)

3.325.784

(1.209.341)
(4.520.577)
3.311.236

29.521
61.490
(31.969)

(458.556)
(4.059.450)
(3.198.339)
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Ozet Finansal Tablolar (devami)

GELIiR TABLOSU

D. Yatirim Gelirleri
1.Finansal Yatirimlardan Elde Edilen Gelirler
2. Finansal Yatirnmlarin Degerlemesi
3. Kambiyo Karlan

E. Yatirim Giderleri (-)

1. Yatinnmlar Deger Azalislar (-)

2. Kambiyo Zararlari (-)

3. Amortisman Giderleri (-)

4. Hayat Dis1 Teknik Bolumune Aktarilan Yatirim Gelirleri
F. Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve

Karlar ile Gider ve Zararlar (+/-)

1. Karsiliklar Hesabi (+/-)

2. Reeskont Hesabi (+/-)

3. Ertelenmis Vergi Varlig Hesabi (+/-)

4. Ertelenmis Vergi Yakumluliuga Gideri (-)

5. Diger Gelir ve Karlar

6. Diger Gider ve Zararlar (-)
Donem Net Kar1 veya Zarar (I+I1)

31.12.2016
14.159.440
1.520.213
12.639.227
(17.525.968)

(6.549)

(13.022.442)
(259.029)
(4.237.948)
316.501

(103.792)
(274.087)
726.488

(32.108)
(22.686.467)

31.12.2016
5.057.097
85.593

4.971.504
(4.570.568)

(6.519)

(3.414.309)
(190.122)
(959.618)
1.331.500

(27.600)
(117.673)
973.264
567.762
(64.253)
(13.821.802)

31.12.2014
1.422.785
14.646
1.408.139
(1.926.923)

(389.629)

(1.336.745)
(96.430)
(104.119)

139.450

(51.167)
98.284
97.188

(4.854)
(3.563.027)
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Finansal Gostergeler

Finansal Gostergeler 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
a) Toplam Prim
Uretimi 36.639.830 TL 31.509.535 TL 16.594.670 TL

oplam Prim Uretimi

TL16.594/669,86

31.509.531

m31.12.2016

=31.12.2014 311122015

Finansal Gostergeler 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
b) Toplam Teknik Kar
Zarar -19.636.440 TL -15.639.831 TL -3.198.339 TL
Toplam Teknik Kar
TL(3.198.338,90)
TL(15.639.830)
TL(19.636.440
=381.12.2014 ®31.12.2015 =31.12.2016
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Finansal Gostergeler (devami)

Finansal Gostergeler 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

c) Toplam Aktifler 75.251.524 TL 41.996.611 TL 21.071.255 TL

Toplam Aktifler

41.996.6117

m31.712.2014 m31012.2015

31.12.2016

Finansal Gostergeler 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

d) Odenmis Sermaye 17.800.000 TL 17.800.000 TL 13.800.000 TL

TL13.800.000,00

TL17.800.000

TL17.800.000

131.122014 H31.12.2015 H31.12.2016
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Finansal Gostergeler (devami)

Finansal Gostergeler 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

e) Ozkaynaklar 9.021.339 TL 3.694.326 TL 5.460.161 TL

Ozkaynaklar

5.460.161 TL

.694.326 TL

9.021.339TL

=31.12.201 531.12.2016

Finansal Gostergeler 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

f) Net Kar / Zarar -22.686.467 TL -13.821.802 TL -3.563.027 TL

Net Kar Zarar

r3.563.027 TL

-13.821.80

-22.686.467 TL

m31(12.2014 m31.12.2015 m31.12.2016
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31 Aralik 2016 Tarihi itibariyla Organizasyon Semasi

11



Y Atradius

Managing risk, enabling trade

Personel Sayisi, Faaliyetler ve Teknik Sonuclar

Subenin ana kurulus ilkesi kredi sigortasi hizmetleri sunmaktir. Yerel tedarikcilere kendi
yurt ici ve uluslararasi alacaklar icin kredi sigortasi urunleri tedarik etmektedir.

Sube Mudurler Kuruluna atanan uyeler Dr. Thomas Langen, Sn. Michael Karrenberg, Sn. Dr.
Oliver Schulte ve Sn. Taner IsiK’ tir.

31 Aralik 2016 itibariyla personelin toplam sayisi 28 olup 1 adet ust diuzey yoénetici
mevcuttur.

Kayith merkezi Hollanda'da bulunan Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y
Reaseguros.’nin Istanbul Subesi olarak, T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarhg) tarafindan
Agustos 2007'de verilen lisans ile faaliyet géstermeye baslamis olan Sirketimizin 31 Aralik
2016’da sona eren donemde realize edilen toplam brut prim uretimi 36.639,830 TL'dir.
Sirket, donem icindeki 11.020,638 TL tutarinda teknik gelir ve 30.657,078 TL teknik gider
sonucu, (19.636.440) TL tutarinda teknik zarar kaydetmistir. 31 Aralik 2016 itibariyla, kredi
alacaklarinin sigortasi icin verilen toplam teminat tutari 11.837.864,673 TL'dir.

12
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Uygunluk Gorisi

ATRADIUS CREDITO Y CAUCION S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS. TURKIVEiSTANBUL
SUBES]

2016 YILI FAALIYET RAPORU

UYGUNLUK BEYANI

Atradlus Credito y Caucion S.A. De Segures y Reaseguros. Tiukiye Istanbul Subesi

Miadarler Kurulu,

Subemizin 2016 yili faaliyet raporunun, 07 Austos 2007 tarih ve 26606 sayilL
Resmi Gazete'de yayimlanarak yuriduge giren Sigorta ve Reasfirans ile Emeklilik
Sirketlerinin Mali Binyelerine fliskin Yonetmelik ve 28395 sayith Resmi Gazete ile
yurudlge giren “Sirketierin Yilik Faaliyet Raporumn Asgari IceriZinin Belirlenmesi
Hakkinda Y6netmelik'te belirtilen usul ve esaslar gercevesinde hazidanns oldugunu

beyan ederiz.
5 -
d L. A
Dr. Oliver Schulte Taner Isik
Mudarler Kurulu Oyesi Muadarler Kurulu Hyesi
Y
/7
)
74

Or. Thomas Langen
M%Zr(;er Kurulu Uyesi
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KPMG - Uygunluk Goruasu

kbl

Akis Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
Kavacik Rizgarl Bahge Mah. Kavak Sok.
No:29 Beykoz 34805 Istanbul

Tel +90 (216) 681 90 00

Fax +90 (216) 681 90 90
www.kpmg.com.tr

MUDURLER KURULU’NUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN

BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reaseguros Tirkiye/istanbul
Subesi (eski adiyla Atradius Credit Insurance N.V. Tirkiye/istanbul Subesi)
Muddarler Kurulu'na

Mdudurler Kurulu'nun Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlan
Cergevesinde Denetimine lligkin Rapor

Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reaseguros Turkiye/istanbul
Subesi‘nin (eski adiyla Atradius Credit Insurance N.V. Turkiye/lstanbul
Subesi) (“Sube”) 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine iligkin
yillik faaliyet raporunu, denetlemis bulunuyoruz.

Muaddrler Kurulu'nun Yilik Faaliyet Raporuna lliskin Sorumlulugu

Sube yonetimi, 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 514’Gncu
maddesi ve 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayii Resmi Gazete'de
yayimlanan “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin  Mali
Bunyelerine lligkin Yonetmelik” (“Yonetmelik™) hikumleri uyarinca yillik
faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarh olacak ve gergegdi yansitacak
sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, Sube’nin faaliyet raporuna yonelik olarak TTK'nin 397'nci
maddesi ve Yonetmelik cergevesinde yaptigmiz bagimsiz denetime
dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin Sube'in 10 Nisan
2017 tarihli bagimsiz denetgi raporuna konu olan finansal tablolanyla tutarh
olup olmadigi ve ger¢edi yansitip yansitmadigi hakkinda gorls vermektir.
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KPMG - Uygunluk Goériisii (devami)
kkiE)

Yaptigmiz bagimsiz denetim, sigortacilk mevzuati geredi yururliikte bulunan
bagimsiz denetim ilkelerine iliskin duzenlemelere ve Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlan’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlan’na uygun olarak
yurGtulmusgtar. Bu standartlar, etik hukumlere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal
tablolarla tutarh olup olmad:gina ve gergegdi yansitip yansitmadigina dair makul
guvence elde etmek Uzere planlanarak yurutulmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kaniti elde etmek
amacilyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin
segimi, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir.

Bagmsiz denetim swasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorugumuzun olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

Gorus
Gorligimuze gore Mudirler Kurulu'nun yillik faaliyet raporu iginde yer alan

finansal bilgiler, turm 6nemli yonleriyle, denetienen finansal tablolarla tutarhdir
ve gergegi yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger YUkUmlalGkler

TTK'nin 402'nci maddesinin uguncu fikrasi uyannca; BDS 570 “isletmenin
Surekliligi” gergevesinde, Sube’nin &ngorilebilir gelecekte faaliyetlerini
surduremeyecegine iligkin raporlanmasi gereken onemli bir hususa
rastlaniimamistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative
Al TN oy
o . <. \.i.

S % g
Alper Gavery, Shadme 7
Sorumiu Denetgi~: smes-

@ N\eoas 1
hONE2L 4

10 Nisan 2017
Istanbul, Turkiye
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Miidiirler Kurulu ve Yonetim
2016 YILI ATRADIUS CREDITO Y CAUCION S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS.
TURKIYE iISTANBUL SUBESI

Miidiirler Kurulu

Dr. Thomas Langen, Michael Karrenberg, Dr. Oliver Schulte ve Sn. Taner Isik YOnetim
Kuruluna atanmistir. Sn. Taner Isik Sube'nin Mudura'dur.

Dr. Thomas Langen

1984 yilinda Almanya Koéln Universitesinde hukuk egitimini tamamlamstir. 1987 yilinda
Doktorasini tamamlayarak Doktor unvanini almistir. Calisma hayatina 1988 yilinda
Gerling Speziale Kreditversicherung AG sirketinde baslamistir, 2002 tarihinden bugune
kadar Atradius Almanya, Orta ve Dogu Avrupa Mudurlugu goérevini surdurmektedir. 2003-
2005 wyillann arasinda Gerling Speziale Kreditversicherung AG ve Atradius
Kreditversicherung AG sirketlerinde yoénetim kurulu uyeligi yapmistir. Ayrica 2004
yvilindan beri Salzgitter Handel GmbH, Almanya Dusseldorf Yonetim Kurulu uyeligi, 2005
yilindan beri Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reaseguros. sirketinin Atradius
Kreditversicherung subesinin Almanya genel temsilciligi, 2006 yilindan beri de DF
Deutsche Forfait AG, Kéln sirketinin yonetim kurulu tiyeliginde bulunmaktadir. Ayrica Dr.
Langen 15 Kasim 2012 tarihinden bu yana Hollanda Amsterdam’da bulunan Graydon
Holiding Denetleme Kurulu baskanhgini sirdurmektedir.

Sn. Michael Karrenberg

1988 yilinda Almanya Koéln Universitesinde Isletmecilik yilksek egitimini tamamlamistir.
Calisma hayatina 1989 yilinda bugunku Atradius Kreditversicherung sirketi olan Gerling
NCM, Gerling Konzern Speziale Kreditversicherung AG sirketinde baslamis olup halen
isletme birimi Risk Yénetimi yoneticiligi gérevini suirdurmektedir.
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Miudiirler Kurulu ve Yonetim (devam)

Dr. Oliver Schulte

Otto-von-Guericke-University Madgeburg'dan mezun olduktan sonra, doktorasini 2005
yilinda Goethe University’'de tamamlamastir. 2005 yilinda Atradius Kreditversicherung
sirketinde Almanya, Orta ve Dogu Avrupa’dan sorumlu Raporlama Mudura olarak
calismaya baslamis olup 2009 yilinda bu yana ayni sirkette Almanya, Orta ve Dogu Avrupa
Finans direktéra olarak géorev almaktadair.

Sn. Taner Isik

1991 yilinda ODTU Endustri Mithendisligi'nden mezun olduktan sonra, 1991 ile 2001 yillarn
arasinda Yap1 ve Kredi Bankasinda Asirefendi Kurumsal, Bursa Kurumsal ve Altunizade
Kurumsal Subelerinde Management Trainee, Pazarlama YoOnetmeni ve Kurumsal Sb
Mudurlugu; 2001-2003 villar1 arasinda Kocbank Marmara Kurumsal Sube Mudurlugu
gorevlerinde bulundu. 2003-2012 yillar1 arsinda da Akbank da Istanbul Kurumsal Sube
Mudurlugu, Kurumsal Bankacilik Departman Md lagu, Kurumsal ve Ticari Krediler Bolum
Baskanlig1 ve son olarak Ticari Bankacilik Bolum Baskanlig1 pozisyonlarinda calisti. 2012
Subat ayindan beri de Atradius bunyesinde Turkiye Ulke Muduri pozisyonunda gorev
almaktadir.
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Yonetim

Sn. Giillay Esentiirk

1987'de istanbul Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Kamu Yénetimi bélimiinden mezun
olmustur. Kariyerine 1988 vilinda Bank Indosuez Turkiye Subesinde Operasyon
Bolumunde baslamistir. Daha sonra sirasiyla WLB Turkiye Subesi ve Ing Bank Turkiye
Subesinde Operasyon Bélumunde 1988- 2001 yillan arasinda Yoéneticilik yapmastir. Ocak
2008'den itibaren Atradius Tiirkiye Istanbul Subesinde, Police Yonetimi Departmaninda
calismaya baslamis olup Ekim 2008'den itibaren Operasyon Mudura olarak gorev
almaktadir.

Sn. Ozgiir Durgun

1998'de Anadolu Universitesi Iktisadi Idari Bilimler Fakultesi Isletme bélimiinden mezun
olmustur. Master Derecesini Yeditepe Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisiinden Finans
alaninda almistir. 1998 - 2007 yillar1 arasinda AlternatifBank ve Banca di Roma SpA'da
pazarlama ve risk yonetimi bélumlerinde goérev yapmis, Eylal 2007'de Atradius Credito y
Caucion S.A. De Seguros y Reaseguros. Istanbul Subesinde Risk Yénetimi Muduru olarak
calismaya baslamastir.

Sn. Yalcin inan

2007 yilinda Beykent Universitesi Iktisadi Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme (Ingilizce)
béliimii mezunudur. 2014 yilinda Istanbul Universitesi Isletme Iktisadi Enstitiisiinde
Finans alaninda master programini tamamlamistir. 2007-2012 yillar1 arasinda KPMG,
ERGO Holding, Ziraat Sigorta A.S. bunyelerinde denetim ve butce raporlama bélumlerinde
gérev almustir. 2012 yil basindan beri Atradius Istanbul Subesinde Finans Miduri olarak
calismaktadir.
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insan Kaynaklar1 Uygulamalar::

Insan Kaynaklarn Politikamiz

Insan kaynaklan ile ilgili temel politikamiz, Sirketimizin degerlerine, vizyonuna ve
stratejilerine uygun olarak, kapasite ve becerilerini gosterebilecek personelimize égretici
bir organizasyon olusturmak, yaraticihigl gelistirmek ve organizasyona 6nemli katkilar
yvaparak kendilerini buyuk bir takimin o6énemli bir parcasi olarak hissetmelerini
saglamaktir.

Bu amaca ulasmak uzere, Sirketimiz kaliteli insan kaynaklarini ise almakta ve hedef ve
stratejileri dogrultusunda en yuksek personel memnuniyetine ulasmaya calismaktadir.

Personel Profili
Ust Dlizey Yonetim 1
Pazarlama Satis ve Operasyon 14
Risk Yonetimi 8
Muhasebe ve Raporlama 3
ic Denetim 1
Uyum Gorevlisi 1
Toplam 28
Ogrenim Durumu ‘ Nb.
Lisans 14
Yiiksek Lisans 13
On Lisans 1

Ogrenim Durumu

M Lisans

 Yiksek Lisans
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Finansal Yapiya iliskin Bilgiler:

Finansal Analiz Oranlar: 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
% % %

1. Sermavye Yeterliligine iliskin Oranlar

Alinan Primler(Briit)/Ozkaynaklar 406,15 852,92 303,92
Alinan Primler; 36.639.830
TL
Ozkaynaklar/Toplam Aktifler 11,99 8,80 25,91
Ozkaynaklar; 9.021.339 TL
Toplam Aktifler; Z5.251.524
TL
Ozkaynaklar/Teknik Karsiliklar(Net) 35,66 18,13 109,76

Ozkaynaklar; 9.021.339 TL

Teknik Karsiliklar;
25.299.278 TL
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Finansal Yapiya iliskin Bilgiler (devami):

Finansal Analiz Oranlari 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 ‘
% % %
2. Aktif Kalitesi ve Likiditeye iliskin Oranlar

Likit Aktifler / Toplam Aktifler 72,94 55,96 63,32

Toplam Aktifler;
75.251.524TL Likit Aktifler; 54.889.264
TL
Likidite Oran 159,98 59,24 82,32

K.V.Yikimliliikler;
28.405.413 TL

Likit Aktifler; 45.441.814
TL

Cari Oran 251,07 -150,20 264,07

K.V.Yiikiimliiliikler;
28.405.413 TL

Cari Varliklar; 71.317.020
TL
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Finansal Yapiya iliskin Bilgiler (devami):

Finansal Analiz Oranlari 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

2. Aktif Kalitesi ve Likiditeye iliskin Oranlar
Prim ve Reastirans Alacaklari/Toplam Aktif 19,79 25,13 26,08

Prim ve Reasiirans
Alacaklan; 14.895.284 TL
Toplam Aktifler; 25.251.524
TL

3. Faaliyet Oranlan

Konservasyon Orani 22,50 22,50 22,50
Reasiirans Devir Omn,c\ Konservasyon Orani; 27,5%
72,5%
Tazminat Tediye Oram 65,55 30,95 36,26

Briit Odenen Hasarlar;
85.264.276 TL

(Briit Odenen
Hasarlar+Muallak Hasarlan);
130.072.083 TL
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Raporlar - Kurumsal Yonetimi Raporu

Kurumsal Yénetim ilkeleri Uyum Raporu
Genel Bilgiler

Kayith adresi Turkiye'de olan Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reaseguros.
istanbul Subesi (bundan béyle “Sube”) Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y
Reaseguros., Madrid/ispanya’nin bir subesidir.

Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Beyani

Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reaseguros. Istanbul Subesi Kurumsal
Yonetim Ilkeleri prensipleri geregi; sirket yonetiminin tiim faaliyetlerinde pay sahipleri ve
menfaat sahipleri arasinda esit davranmaya, sube ile ilgili finansal ve finansal olmayan
bilgilerin zamaninda, dogru, eksiksiz, anlasilabilir, diusuk maliyette ve kolay erisilebilir bir
sekilde kamuya duyurulmasina, sube yonetiminin yaptig1 tim faaliyetlerinin mevzuata,
esas sOzlesmeye ve sirket ici duzenlemelere uygunluguna ve bunun denetlenmesine
yonelik prensiplerin uygulanmasi icin gerekli 6zeni géstermektedir.

Sirketimizce, s6z konusu ilkelere azami 6lciide uyum saglanmasi hedeflenmekte ve bu
yonde calismalar yapilmaktadir.
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BOLUM I - PAY SAHIPLERI

1. Pay Sahipleri ile iliskiler

Sirket Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reaseguros. ‘nin bir subesi
statisunde olmasi1 sebebi ile ayr1 bir Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi'ne ihtiyac
duyulmamis ve olusturulmamastir.

2. Yonetim Kurulu Bilgileri

Yoénetim Kurulu toplantilar: Hollanda'da mukim olan ana sermayedar Atradius Credito y
Caucion S.A. De Seguros y Reaseguros. tarafindan gerceklestirilmektedir.

3. Oy Haklar ve Azinhk Haklan
Sirketimizin ortaklik yapisinda azinlik statisunde bir pay sahipligi bulunmamaktadir.

4. Kar Dagitim Politikas1 ve Kar Dagitim Zamani
Sirket politikasi geregi herhangi bir kar dagitim islemi gerceklestirilmemektedir.

5. Paylarin Devri
Sube Sermaye yapisinda 2016 yil icerisinde herhangi bir degisiklik olmamuistir.

24




Y Atradius

Managing risk, enabling trade

BOLUM II - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

1. Sirket Bilgilendirme Politikasi

Amac

Bilgilendirme politikasinin temel amaci, ticari sir kapsami disindaki gerekli bilgi ve
aciklamalarin sirket ortaklari, calisanlar, musteriler, reasurorler ve ilgili diger taraflara
zamaninda, dogru, eksiksiz, anlasilabilir, kolay ve en diusuk maliyetle ulasilabilir olarak,
esit kosullarda iletilmesinin saglanmasidir.

Bu cercevede her turla finansal bilgi ile diger aciklama ve bilgilendirmeler, genel
kabul géormus muhasebe prensipleri ile kurumsal yonetim ilkelerini de gézeterek yapilir.

Yetki ve Sorumluluk

Subemiz kamunun aydinlatilmasi ve bilgilendirme politikasinin izlenmesi, gdzetimi
ve gelistirilmesi Mudurler Kurulu'nun yetki ve sorumlulugu altindadar.

idari Sorumluluk

Idari sorumlulugu olan kisiler, dogrudan ya da dolayl olarak yasal cercevede
Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reaseguros. Istanbul Subesi ile is iliskisi
icinde olan, Sirket'e ait i¢sel bilgilere duzenli ulasan, Sirket'in gelecekteki gelisimini ve
hedeflerini etkileyen idari kararlar1 verme yetkisinde olan kisilerdir.

Bilgilerin Kamuya Aciklanmasi Durumundaki Yetkili Birimler: Genel Mudurun
bilgisi dahilinde ilgili birim tarafindan yapilir.

Kamuyu Aydinlatma Yontem Ve Amaclar

Bilgilendirmeler; mali tablo ve raporlar, yillik faaliyet raporlari, internet sayfasi gibi
bilgilendirme araclar ile yapilir. Tark Ticaret Kanunu (TTK) hiikiimleri sakl kalmak tzere,
Sube tarafindan kullanilan temel kamuyu aydinlatma yontem ve araclar1 asagida
belirtilmistir;

1. Sirketimiz Kurumsal Web Sitesi (www.atradius.com.tr)

2. Sirketimiz Faaliyet Raporu

3. Turk Ticaret Sicili Gazetesi ve Gunluk Gazeteler vasitasiyla yapilan ilanlar ve
duyurular

4. Elektronik posta ve benzeri iletisim yontem ve araclar1 uzerinden vyapilan
aciklamalar.

5. MKK
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Sirket Web Sitesi

Kamunun aydinlatilmasinda, Kurumsal Yénetim flkeleri'nin tavsiye ettigi sekilde
www.atradius.com.tr internet adresindeki Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y
Reaseguros. Istanbul Subesi web sitesi aktif olarak kullanilir.

Ayrica Sube ana sermayedar1 olan Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y
Reaseguros.'nin www.atradius.com internet adresi Uzerinden de ana sermayedar sirket
bilgileri daha detayl bir sekilde ulasilabilir durumdadar.

Web sitesinde izlenebilecek onemli bashiklar asagida 6zetlenmistir.

e Kurumsal kimlige iliskin detayh bilgiler
e Sirket vizyonu ve misyonu

« Midurler Kurulu Uyeleri

o Sirketin sermaye yapisi

e Ticari ruhsat bilgileri

+ Mali tablolar

e Kurumsal Yonetim Uygulamalar:
e Degerleme Raporlar

» Faaliyet Raporlar

e Organizasyon Yapisi

» Sik Sorulan Sorular

Mali Tablolarin ve Dipnotlarin Kamuya Aciklanmasi

Perivodik dénemlerde T.C Hazine Mustesarlig1 Sigortacilik Dairesi tarafindan
yvayinlanan mevzuata uygun olarak hazirlanan mali tablolar ve dipnotlar1 ile bagimsiz
denetim raporlari sirketimiz internet sitesinde yayinlanir.

Turkiye Sigorta Birligi, Sigorta Denetleme Kurulu ve diger resmi kurumlar ile
reasurans sirketleri tarafindan talep edilen bilgiler ilgili departmanlar tarafindan
hazirlanarak, ilgili kurumlara iletilir.

Esas s6zlesme Degisikligi

Turk Ticaret Kanunu ve diger ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak Hazine
Mustesarligl ile Gimruk ve Ticaret Bakanligl'nin izni ile mumkun olmaktadir.
Sozlesme degisiklikleri usuline uygun olarak tasdik ve Ticaret Siciline tescil edildikten
sonra ilan ettirilir.
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Faaliyet Raporu

Yillik faaliyet raporu, sigortacilik duzenlemelerine uygun olarak her yil Mudurler
Kurulu toplantisindan énce, gerekli bilgi ve aciklamalar: icerecek sekilde hazirlanarak
Muduarler Kurulu onayindan sonra internet sitemizde (www.atradius.com.tr)
yvayinlanmaktadir.

Basin Aciklamalar ve Yetkili Kisiler

Gerek goruldugunde veya basin temsilcilerinden gelen taleplerin yanitlanmasina gerek
duyuldugunda yazihi veya gorsel medya vasitasiyla basin aciklamasi yapilmaktadir. Yazili
ve gorsel medyaya basin aciklamalari, Mudurler Kurulu Baskani veya Genel Mudur ya da
yetkilendirdikleri personel tarafindan yapilabilir. 2016 yil icerisinde herhangi bir basin
aciklamasi yapilmamastir.

2. 0zel Durum Ac¢iklamalar1

Tabi oldugumuz mevzuat geregi, 6zel durum aciklamalar: ile ilgili yukumlulugimuz
bulunmamaktadir.

3. Sirket Internet Sitesi ve Icerigi

Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reaseguros. Istanbul Subesi'nin internet
sitesi bulunmaktadir. Sirketimizin internet sitesinin adresi www.atradius.com.tr dir.

Kamunun aydinlatilmasinda, Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reaseguros.
Istanbul Subesi'ne ait internet sitesi aktif olarak kullanilir.

4. Gercek Kisi Nihai Hikim Pay Sahibi/Sahiplerinin Aciklanmasi
Sirketimizin gercek kisi nihai hakim pay sahibi bulunmamaktadir.

5. iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

5684 sayili Sigortacilik Kanunu'nun 10. Bélum 35. Maddesi uyarinca, bu Kanuna tabi
kuruluslarin uyeleri ve yetkilileri, bu Kanuna tabi Kisiler ile bunlarin yaninda calisanlar ve
disaridan hizmet alimi yoluyla sigortacihik sektérunde is gorenler, sifat ve gorevleri
dolayisiyla 6grendikleri bu Kanuna tabi kuruluslara veya sigorta s6zlesmesi ile ilgili
kisilere ait sirlari, bu konuda kanunen acikca vyetkili kihinan mercilerden baskasina
acklayamazlar.

Sirketimiz, iceriden égrenenlerin ticaretine iliskin olusturulmus yasal duzenlemelere
tamamen uymakta olup, bilgi guvenligi konusunda gerekli tedbirleri almaktadir. Bu
kapsamda Sirketimiz, iceriden Ogrenebilecek konumda bulunan Kkisilerin edindikleri
bilgileri kendilerine veya ucuncu kisilere menfaat saglamak amaciyla kullanmalarim
yasaklamastir.
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BOLUM III - MENFAAT SAHIPLERI

1. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirketimiz, sermayedarlarini, calisanlarini, musterilerini, devleti ve diger tim menfaat
sahiplerini ilgilendiren Kkonularda;, vyazili, s6zlu veya toplantilarla bilgilendirme
yapmaktadir. Menfaat sahiplerinin haklarinin mevzuat ve s6zlesme ile diizenlenmedigi
durumlarda, menfaat sahiplerinin cikarlar1 iyi niyet kurallar cercevesinde ve sirket
imkanlan 6lcusunde sirketin itibar1 da gozetilerek korunmaktadir.

Menfaat sahipleri; internet sitemiz, duyurular, urtiin brosurleri ve kurumsal brosurler
ile aydinlatilmaktadar.

Musterilerimiz www.atradius.com.tr internet adresindeki online islemler mentusunden
hasarlarin1 elektronik ortamda sorgulayabilmektedirler. Ayrica, sirketimiz nezdinde
musteri sikayetlerinin yanmitlanmasina, sikayetlerin siniflandirilmasina ve analizine dair
bir surec¢ prosedurumuz ve uygulama esaslarimiz bulunmaktadir.

2. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Sirket esas s6zlesmesinde menfaat sahiplerinin sirketin yonetimine katilimini é6ngoren
bir duzenleme yer almamaktadair.

3. insan Kaynaklar Politikas1

e (Calisanlarin yetki ve sorumluluklarn cercevesinde; calisma kosullarina uygun bir is
ortami1 saglanmasi

o Sirketin gelistirilmesi konularinda calisanlarin gorus ve onerilerde bulunabilecegi
sekilde personelin bilgilendirmesi

» Personelin kisisel ve mesleki gelisimlerini saglayacak egitimlerini gerceklestirilmesi

» Performans Yonetim Sisteminin etkin bir sekilde yurutebilmesi

 Ucret uygulamalarinda herhangi bir ayrimcilik séz konusu olmadan, beceri ve deneyime
dayanan objektif degerlendirme yapilmasi ve uygulanmasi

« Personel 6zlikk haklarinin insan Kaynaklar Yonetmeligi cercevesinde uygulanmasi

» Personel arasinda geri bildirime dayali iletisim ve bilgilendirme sistemlerinin
olusturulmasi

Konularini icermektedir.

Calisanlarimiz icin guvenli calisma ortami ve kosullar: saglanmis olup, bu kosullarin
sosyal ve teknolojik ihtiyaca bagli olarak iyilestirilmesine y6nelik
calismalar yapilmaktadir.

Calisanlarnmiz ile ilgili olarak alinan kararlar veya calisanlarimizi ilgilendiren
gelismeler calisanlarimiza bildirilmektedir.
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Calisanlarnmiz arasinda 1rk, din, dil ve cinsiyet ayrimi yapilmamasi, insan haklarina
saygl gosterilmesi ve calisanlarin sirket ici fiziksel, ruhsal ve duygusal kotii muamelelere
karsi korunmasi icin énlemler alinmaktadir.

4. Misteri ve Tedarikcilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler

e Musteri memnuniyetinde amacimiz, musteri talepleri dogrultusunda kurumumuzun
tim birimlerinin yoénlendirmesi, desteklemesi ve musteri beklentilerini karsilayarak
tam olarak musteri memnuniyetinin saglanmasidir.

e Sirketimizin tium birimlerinin musteri memnuniyeti anlayisiyla hareket etmesi,
birimlerimizin sorumluluklarinin bilinciyle musterilerin sorunlarini zamaninda, en hizl
ve en uygun sekilde ¢c6zmesi esastir.

» Sirketimiz, musterilerinin ve tedarikcilerinin ticari sir kapsamindaki bilgilerinin
gizliligine 6zen gosterir. Talep edilmesi halinde taraflar arasinda gizlilik s6zlesmesi
imzalanir.

Sirketimizce miisteri memnuniyeti kapsaminda asagidaki uygulamalar yuruatillmektedir.

o Sirketimizin www.atradius.com.tr internet adresindeki sitesinde musterilerimizin éneri,
talep ve sikayetleri ile ilgili bir form doldurma ekrani ve bu konuda sorumlu olarak
gorevlendirilen bir personelimiz bulunmaktadair.

» Sirketimiz nezdinde musteri sikayetlerinin yanitlanmasina iliskin bir sistem, miusteri
sikayetleri veri tabanimiz ve musteri sikayetleri ile ilgili proseduru iceren uygulama
esas ve usullerimiz bulunmaktadir.

e Miusterilerimiz, potansiyel musterilerimiz, tedarikcilerimiz ve diger menfaat sahipleri;
internet sitemiz, duyurular, uran brosurleri, sunumlar ve ziyaretler vasitasi ile
aydinlatilmaktadar.

5. Sosyal Sorumluluk

Sirket genel merkezi tarafindan yuruatulmekte olan “Carbon Footprint” adli proje ile
Sirket dogaya salinan karbon miktarini optimum seviyede tutmay1 amaclamaktadir.

Bunun yani sira sosyal ve kulturel amacli Dernek, Vakif ve organizasyonlara destekte
bulunma karari Genel Merkezimizce verilmektedir.
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BOLUM IV - MUDURLER KURULU

1. Miidiirler Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Mudurler Kurulumuz 4 kisiden olusmaktadir.
Mudurler Kurulu Uyelerimize iliskin bilgiler;

MUDURLER GOREVE . . .

OGRENIM IS
KURULU ADI SOYADI BASLAMA .. .
UYELERI TARIHi DURUMU TECRUBESI
Uye DR. THOMAS LANGEN 11.04.2007 | Doktora 26
Uye MICHAEL KARRENBERG 11.04.2007 | Yuksek lis. 25
Uye DR. OLIVER SCHULTE 21.05.2011 | Doktora 15
Uye )
(GenelMidiir) TANER ISIK 02.02.2012 | Lisans 26

Mudurler Kurulumuz karar alinmasi gerekli durumlarda her zaman ve ¢ ayda asgari
bir kez olmak uizere duzenli sekilde toplanmaktadar.

2. Miidiirler Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Yasal mevzuat uyarinca; Sigorta Genel Mudurlerinin, Genel Mudur Yardimcilarinin ve
ust duzey yoneticilerin en az doért yillik yuksekégrenim goérmus, sigortacilik, bankacilik,
iktisat, isletmecilik, muhasebe, hukuk, maliye, matematik, istatistik veya muhendislik
alanlarindan birinde en az on yillik deneyime sahip olmalar1 ve bu alanlarin en az birinde
bilgi ve deneyim sahibi olmalari zorunlulugu bulunmaktadir.

Miidiirler Kurulu Uyelerimiz,

» Finans sektéorunde yeterli bilgi ve beceri duizeyine,

» Mali tablo ve raporlar1 okuma ve analiz becerisine,

» Sirketimizin tabi oldugu hukuki duzenlemeler ve genel piyasa sartlar1 hakkinda temel
bilgiye,

» GOrev yapmak uzere secildigi sure boyunca Mudurler Kurulu toplantilarina duzenli
olarak katilma iradesi ve imkanina sahip bulunmaktadir.

3. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

Sirketimiz Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reaseguros. Istanbul
Subesi'nin
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Vizyonu;
 Ticari risk yonetimi alaninda Pazar lideri olmak,

Misyonu;

o Sirketimiz musterilerinin alacak ve nakit y6netim mekanizmalarimi guclendirerek
buyumelerine destek olmak,

olarak belirlenmistir.

Stratejik hedeflerimiz rekabet kosullari, genel ekonomik konjonktiir, ulusal ve
uluslararas: finans piyasalarindaki beklentiler ile sirketimizin orta ve uzun vadeli
hedefleri dikkate alinmak suretiyle Yonetim Kurulumuzun onayi ile uygulanmaktadair.

4. Ic Denetim Mekanizmasi

« Sirketimiz, ic Denetim Calisma Usul ve Esaslar1 Yonetmeligi cercevesinde calismalarini
yurutmektedir.

+ Ic Denetim departmaninda gérev yapan I¢ Denetcimiz, Mudiirler Kuruluna bagh olarak
calismalarim surdurmektedir.

« Midurler Kurulu Uyesi Dr. Thomas Langen I¢ Sistemlerden sorumlu ilye olarak
gorevlendirilmistir.

« Bagimsiz Dis Denetci Raporlarn ve I¢ Denetim Raporlari duzenli olarak Mudiirler
Kurulu'na sunulmakta ve gerekli duzeltmeler 6ngorulen surelerde yapilmaktadir.

5. Miidiirler Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklar:

Mevzuat ve esas s6zlesmede Mudurler Kurulu karari alinmasi zorunlulugu bulunan
karar ve islemler disinda kalan tum kararlar1 almaya mudurler kurulu yetkilidir.

Mudiirler Kurulu Uyeleri ve yoneticilerinin yetki ve sorumluluklarina Sube esas
sOzlesmesinde yer verilmistir. Mudurler Kurulunun ana sorumlulugu; genel kurumsal
yonetim tarzini belirlemek, Subenin performansini izlemek, Sube yoénetimini stratejik
konularda yonlendirmektir.

6. Miwdiirler Kurulunun Faaliyet Esaslar
Miudiirler Kurulu'nun Faaliyet Esaslar1 asagida sunulmustur.

o Mudurler Kurulu gundem taslagl, Sube Midurler Kurulu Uyelerinin 6nerileri
dogrultusunda kesinlesmektedir.

e Mudurler Kurulumuz 2016 yili icinde 4 adet toplant1 gerceklestirmistir.

» Toplant: tarihinin tim tyelerin katihmina imkan saglayacak sekilde tespit edilmesine
ve ongorulemeyen durumlar disinda Mudurler Kurulu toplantilarinin tim uyelerin
katilimi ile gerceklestirilmesine 6zen gosterilmektedir.
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Toplantilar sirket merkezinde, subelerinde veya uye tam sayisinin cogunlugunun
muvafakati ile tele konferans yéntemi ile baska bir yerde yapilabilir.

7. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi

Yonetim Kurulu Uyelerimizin, Sirketimizle islem yapma ve rekabet etme yasagl
kapsamina girebilecek, dolayisiyla da Mudurler Kuruludan izin alinmasini gerektirecek
herhangi bir islemi veya faaliyeti bulunmamaktadair.

8. Etik Kurallar

Sirketimiz etik ilkelerini calisanlariyla paylasmistir. Yine Sirketimiz Suc¢ Gelirlerinin
Aklanmasi ve Terérin Finansmaninin Onlenmesi konusunda calisanlarina duzenli olarak
egitimler vermektedir.

is ahlaki ilkeleri dogrultusunda calisanlarimiz;

Tum Sube calisanlari ve yonetimi bu kural ve diizenlemelere uymakla yukumludiir. Ise
yveni baslayan her Sube calisanina oryantasyon programi araciligi ile bu kurallar aktarilir.

Cahisanlarin bu ilkelerle dizenlenmis olan Kkurallara uygun davranmasindan birim
yOneticileri 1. derecede sorumludur.

Genel Bilgiler
Kayith adresi Turkiye'de olan Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reaseguros.

Istanbul Subesi (bundan béyle “Sube”) Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y
Reaseguros., Madrid/Iispanya’nin bir subesidir.
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Risk Tirleri Bazinda Uygulanan Risk Yonetimi Politikalar

Atradius Turkiye Subesi Riks Yonetimi kapsaminda Atradius Grup icerisinde
degerlendirilmektedir. Bu boliim riskleri ve Atradisus bu riskleri nasil yonettigi ile ilgili
aciklamalar icerir.

1. Risk yonetimi
Global bir sigorta saglayia olan Atradius, risk yonetimi 6neminin farkindadir. Atradius
guclu bir yonetisim anlayisina sahip olmakla birlikte, organizasyon icinde dahili bir
kontrol sistemi olusturmustur. Kendi kendine 6grenen bir organizasyon olan ve ilave
duzenleyici gereksinimleri esas alan Atradius, risk yonetim kapsamini genisletmek ve
mevcut risk yoOnetim araclarinm iyilestirmek suretiyle sahip oldugu risk yoénetim
yetilerini guclendirmeye devam etmektedir.
Risk ile sermaye arasindaki iliski Atradius icin asli 6nem tasir. Risk almanin sermayeyi
nasil tukettigini anlamak, y6netimin Atradius’a yon vermesini ve riske bagh stratejik
kararlar almasini da saglar. Bu kararlara Atradius'un ekonomik sermaye modelinden
dogan sonuclar artan bir trend ile yon vermektedir. Bu model cok sayida risk yénetim
faaliyetinin yani sira risk profil élcimune de katki saglamakta ve Atradius 'un riske
dayal1 sermaye dagilimi uzerinden organizasyon icindeki risk seviyelerini daha iyi
izlemesine ve yonetmesine izin vermektedir. Ayrica, risk yonetimi, risk profil 6lcimu ve
dolayh olarak da risk ile sermaye arasindaki iliski, 1 Haziran 2016 tarihinde yururluge
giren mevzuat rejimi Solvency II'de merkezi bir rol oynamaktadir.

1.1. Risk ortami
Kuresel ekonominin mevcut durumu Atradius'un Kkarsilastigl riskleri buyuk o6lcude

etkilemektedir. Ekonominin koétuye gitmesi, daha sik ve daha buyuk tazminat
masraflarina yol acan yukselen oranlarda édeme guclugu ile sonuclanabilir. Bununla
birlikte, kétuye gidis kuresel ticaret ile gucli sekilde iliskili olan gelirlerimizi de
dusurebilir.

1.2. Risk yonetimi ve ic kontrol yapisi
Grup sirketlerinin kurullar1 kendi sirketleri dahilindeki risk yo6netimi ve i¢c kontrole

iliskin nihai sorumluk tasimakta ve hesap verme mecburiyetindedir. Atradius N.V.'nin
Yonetim Kurulu, Risk Strateji Yonetim Kurulu (RSMB) araciligl ile Atradius grup
genelinde risk yoénetisimini sahiplenir, uygular ve denetler. RSMB, Yonetim Kurulunun
tiim uyelerinin yani sira Grup Risk Yonetimi, Strateji ve Kurumsal Gelistirme ve Finans
Yoneticilerini kapsar. RSMB’nin sorumluluklari, risk yénetimi icin yap1 gelistirilmesini
ve en buyuk risklerin Kkesintisiz degerlendirilmesini icerir. RSMB, risk kontrol
politikalar belirleyerek ve risk azaltma faaliyetleri olusturarak ic risk kontrol sistemini
kurar. Ayrica, RSMB risk vyonetimi ve i¢c kontrol sisteminin etkinligini
degerlendirebilecek suirec ve sistemlerin olmasini saglar.
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Denetim Kurulu, Yonetim Kurulunun, diger faaliyetlerinin yaninda uygun bir risk
yonetimi ve i¢ kontrol sistemi uygulayip uygulamadigini denetlemekten sorumludur.
Bu acidan, Yonetim Kurulu kendi risk yonetim islevlerinin yaninda, Denetim Kuruluna
ve ilgili diger komitelere periyodik olarak sonuclari, gelismeleri ve planlari sunar. Bu
komitelerden biri olan Denetim Komitesi izlemeleri denetler ve Yonetim Kuruluna i¢
risk yonetimi ve kontrol sistemlerinin etkisi ile ilgili tavsiyelerde bulunur. Denetim
Komitesini bu gorevinde I¢c Denetim destekler. i¢c Denetim, risk yonetim kontrolleri ve
prosedurlerine iliskin duzenli ve gecici degerlendirmeler yapip, bunlarin sonuclarini
Denetim Komitesine rapor eder.

Atradius'un karsilastigr riskleri belirleyip analiz etmek, uygun risk sinirlarini ve
kontrollerini belirlemek ve riskleri ve sinirlara uyumu izlemek icin Atradius'un risk
yonetim politikalar1 olusturulmustur. Piyasa Kkosullarindaki ve Atradius'un
faaliyetlerindeki degisimleri yansitmak amaayla risk yoénetim politikalan ve
sistemleri duizenli bir sekilde degerlendirilir.

Uyguladig risk yonetisim yapisiyla Atradius sunlar1 yapabilmektedir:

- Organizasyon genelinde risk ile ilgili normlar ve degerleri anlatir;

- Risk yoOnetimindeki cesitli sorumluluklara ve hesap verme mecburiyetlerine

aqklik getirir;

- Grubun risk profilini ve kurumun zaman icindeki gelisimini yonetir;

- Atradius'un onayl bir risk istahina bagh kalmasini saglar;

- Kararlarin dogru merciler tarafindan alinmasini saglar ve

- Karar alma ve risk yonetimi sureclerinde Yonetim Kuruluna acik bir bakis
aclisi sunar.

2. Sigorta riski

2.1. Geleneksel kredi sigortasi ve 6zel uiiriinler

Geleneksel kredi sigortasi alaninda, Atradius musterilerini ticari alacaklarin vadesinde
6denmeme riskine karsi sigortalar. Karsilanan zarar nedenleri policeye gore farklihik
goOsterir ve genellikle yasal acizligin tim bicimlerini icerir. Policeler ayrica zararin
‘siyasi’ olarak adlandirilan nedenleri de kapsayabilmektedir; bunlar, 6deme yapilirken
karsilasilan transfer sorunlari nedeniyle 6denmeme riski, ithalat/ihracat izinlerinin
iptali ve elde olmayan nedenler ve kosullar altinda anlasmanin yerine getirilememesi
sonucu sdzlesmenin iptali gibi durumlari icerebilir, ancak bunlarla sinirh degildir.

34




Y Atradius

Managing risk, enabling trade

Risk Tirleri Bazinda Uygulanan Risk Yonetimi Politikalar
(devami)

Geleneksel kredi sigortasi, ticari anlasmazliklar nedeniyle ticari alacaklarin 6denmeme
riskini kapsamaz. Her bir police, police sahibinin Atradius 'dan 6én izin almaksizin
alicilarina sunabilecegi azami bir kredi dénemi belirler. ‘Aliclar, Atradius'un
sigortaladigr musterilerin musterileridir; yani, Atradius'un Kkredi riski sigortaladigi
taraflardir. Atradius'un geleneksel kredi sigortasi, ters secim riskini azaltmak amaciyla
genellikle alicilarin tiim portféylerini kapsar.

Geleneksel kredi sigortasi icin iki farkli underwriting sureci mevcuttur: police
underwriting ve alici underwriting. Police underwriting, Atradius'un hangi musterileri
police sahipleri olarak kabul edecegini ve teklif edilen sigortanin hukum ve kosullarim
belirleyen surectir. Alica underwriting ise, Atradius'un her bir alic icin risk sinirlarin
belirledigi ve kredi simirlarimi bildirdigi surectir; bu surec¢ bize, mevcut policeler
portféyu Uizerindeki riski yonetme imkani sunar. Police underwriting Ticari birimler
kapsaminda, alici underwriting ise Risk Hizmeti birimleri kapsaminda yer alir.

Policeler sabit bir dénem icin hazirlanir: genelde ¢ yildan uzun degildir. Normalde,
musteriler Atradius'u manevi zarar riskine karsi korumak icin riskin bir kismim kendi
uzerinde tutar. Bu kendi uzerinde tutulan kisim, érnegin sigorta edilmemis yuzde, her
bir talep uzerinden muafiyet ya da toplam ilk riziko miktar1 veya bunlarin birlesimi
seklinde olabilir. Neredeyse tum policeler azami yukumluligumuzu sart kosmaktadir.
Bir musteri, ancak alia uzerindeki bir kredi sinir1 belirlendikten sonra kredi riski icin
sigortalanir. Policelerden bircogu, policede belirtilen kosullar cercevesinde musterilerin
daha kucuk miktarlar icin ust limitlerini kendilerinin belirlemesine izin verir. Daha
fazla olan ust limitler ise Atradius tarafindan belirlenir. Ust limitler Atradius icin énemli
bir risk y6netim aracidir.

Tum policeler, Operasyon yetkililerine verilen yetkiler kapsaminda duzenlenmektedir
ve bu yetkililer nihayetinde pazarlama direktérligune baghdir. Tam aha riskleri ise
Risk Direktérune - ayri ve bagimsiz bir surec¢ ile rapor veren - Risk Hizmetleri
departmani tarafindan yonetilir.

Reastrans underwriting esaslari ve risk sinirlari, urun tipi, kapasite siniri, riziko sahasi,
vade ve hasar fazlasi reasuransindan ayrilan asli sigortaya iliskin esaslar ile birlikte
Atradius Re’nin sigortalamaya yetkili oldugu is tartunu belirler.

Tum reasurans isleri, gecmis police yillarinin performansi, hasar gelisimi, bireysel alici
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rizikosu, toplam potansiyel risk yénetimi ve piyasa ve ulke riski hususlarinda duzenli ve
detayli bir sekilde incelenir. Risk ve police limit ayari, kredi kalitesinin ve s6z konusu
sigorta urunleri performansinin ucuncu taraf musteriler ile mutabik kalinan reasurans
sartlarina uygun oldugundan emin olmak icin izlenir.

Risk underwriting sureci, risk underwriting ekipleri tarafindan yurutulur. Bireysel her
bir operasyona iliskin kredi kararlar1 otomatik karar modeline gore verilir. Bu model,
insan mudahalesi olmaksizin, durumu manuel degerlendirme icin bir underwriter’a
yonlendirebilir. Underwriterlar kidem ve uzmanliklarina gore vyetkilendirilir.
Durumlar, énceden belirlenmis esiklere goére o6nce lokal ICP kredi komitelerine,
ardindan ICP kredi komitesine ve son olarak da tuketici kredisi koruma konusunda
sorumlu olan Yénetim Kurulu tiyesine tirmandirilir.

2.2. Reasiirans programi

Atradius, kendi sigorta riskinin 6nemli bir bélumiinu gerek Atradius'un tum portféyunu
gerekse belirli riskleri kapsayan kotpar ve hasar fazlasi anlasmalar iceren bazi
reasurans duzenlemeleri ile harici reasurérlere aktarir. Geleneksel olarak, reasturans
anlasmalar genellikle yilda bir yenilir; fakat 2015 yili1 sonunda yenilemenin iki yilda bir
(iki ayr1 police yilim iceren) yapilmasina karar verildi. Anlasmalar yenilenirken,
Atradius anlasmalarin optimum yapisini énumuzdeki dénem icin degerlendirirken,
buna hasar fazlas1 anlasmalari da dahil eder. Bu degerlendirme sirasinda birkac kalem
dikkate alinir: ekonomik sermaye modeli ile élculdugi sekliyle reasuirans tarafindan
saglanan sentetik sermaye miktar1 ve cesitli reasurans tekliflerine iliskin standart
formul kapsaminda Solvency II Sermaye bedeli tizerindeki etkisi.

2016 ve 2017 police yillan icin bir kotpar reasuirans anlasmasi mevcut olup, bu anlasma
Atradius'un isinin buyuk kismini Kkapsamaktadir. Bu anlasma cercevesinde
konservasyon yuzdesi %57.5 duzeyindedir.

Bununla birlikte, sinirlhi sayida policeyi iceren ve konservasyon yuzdesinin %25 oldugu
ayr bir kotpar anlasmasi daha bulunmaktadir. Ayrica, bir dizi hasar fazlasi1 anlasmasini
(alic1 grubu basina) ve stop-loss anlasmasini iceren, bu kotpar anlasmalari cercevesinde
konservasyonu karsiladig tek bir hasar fazlasi programi daha vardir. Bu hasar fazlasi
anlasmalari ayrica Atradius Re'nin tistlendigi islere yonelik koruma saglar.
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2.3. Yogunlasma riski

Atradius, alic, alic1 ulke veya alia sektoéru tarafindan olmak tizere cesitli sekillerde
yogunlasma riskine maruz kalmaktadir.

TPE, Atradius’'un belirledigi sinirin belirli bir anda kredi riskini mutlaka arttirmamasi
bakimindan, gercek riskin yaklasik ust siniridir. Atradius, normal sartlarda herhangi
0zel bir aliaya iliskin kendi limitleri kapsamindaki muallak riskini bilmemektedir.
Limitlerin ‘kullamimy’, ortalama olarak limit miktarindan cok daha dusuktur. Portfoy
duzeyinde ise, gercek muallak risk, TPE'nin %10 ila %30 Araliginda bir egilim gosterir;
ustelik musteriler bu noktada hala kendi konservasyonlarimi ustlenirler. TPE'nin
yaninda, musterilerin genellikle police kapsaminda riziko getirmesine de izin verilir; bu,
istege bagh limitler ile ve Atradius'un sisteminde tutmadig1 herhangi bir alic1 iizerindeki
istege bagh limitten kaynaklanan potansiyel riziko uizerinden gerceklesir. Her bir police,
police cercevesinde izin verilen bir azami istege bagh limit belirler ve policelerin buyuk
kismi icin bu limit, alic1 basina 20 bin Euro’yu ge¢mez. Bu ise TPE'nin riziko konusunda
bir kabataslak 6élciit oldugunu ve gercek rizikonun cok daha dusuk olacagini

gOstermektedir.
Buyer country TPE 2016 % TPE 2015 %
(EUR million) (EUR million)

Spain, Portugal 93,437 15.9¢ 89,601 15.9%
Germany 82,783 14.1° 80,398 14.3%
Central and Eastern Europe 55,098 9.4 50,805 9.0%
USA 48,956 8.3 43,819 7.89
France 43,323 7.4 40,917 7.3%
United Kingdom 39,779 6.8 42,031 7.5

Italy 37,208 6.3 32,735 5.8

The Netherlands 25,268 43 23914 4.3%
Nordic 24,838 42 24,023 4.3%
Other 136,414 23.3 134,401 23.8%
Total 587,104 100% 562,644 100%
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2.4. Tazminatlarin sikhigini ve biiyukligunii etkileyen faktorler

Tazminatlarin siklig1 ve buyuklugu cesitli faktérlerden etkilenir. Bunlara genel olarak
kredi riskini etkileyen tum faktoérler dahildir. Bu nedenle ekonominin durumu,
tazminatlarin siklig1 ve buyuklugine yon veren en 6nemli etkenlerden biridir. Etkisi,
ulkeye ve sektore gore degisebilir. Ticaret riski s6z konusu oldugunda, 6rnegin,
musterilerin is faaliyetlerinin dogasindan kaynaklanan riskler veya risk yonetim
uygulamalar1 gibi musteri davranislari da tazminatlarin sikhgr ve buyuklugunu
etkileyebilmektedir. Bazi olaylar (6rn. dogal afetler) ya da ekonomideki yapisal
degisiklikler (6rn. diusik maliyetli tlkelerdekileri ureticiler icin gelismis pazarlara
girisin kolaylastirilmasi) tazminatlarin siklign ve buyukligiunu etkileyebilir. Hangi
olaylarin ya da yapisal degisimlerin bu konuyla ilgili oldugu ise zaman icinde degisiklik
gOsterecektir.

Tam Kkredi sigortasi ve teminat turleri, basta iflas hukuku olmak tizere, mevzuat
degisikliklerinin tazminat 6demeleri veya tahsilatlarinin miktar1 ve zamanlamasini
etkileyebilme riskini tasimaktadir.
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Atradius’un is surecleri, tazminatlarin sikligini1 ve buyuklagunu etkileyen pek cok risk
faktérunu etkili bir bicimde yoénetme imkam sunacak sekilde tasarlanmistir.
Atradius'un bu risk faktérlerine genel is stratejisi baglaminda bakis acisina karsilik is
surecleri de durmadan gelismeye devam etmektedir.

3. Finansal risk

Atradius, agirhkh olarak kendi finansal varliklari, finansal borclar, reasiirans
sOzlesmeleri ve sigorta sobzlesmeleri araciigiyla finansal risklere maruz
kalmaktadir. Finansal riskin temel bilesenleri, piyasa riski, kredi riski ve likidite
riskidir.

Bu riskler cogunlukla faiz oranina duyarli pozisyonlar, 6zkaynak enstriumanlari,
kredi riskleri, Euro disindaki kurlardan etkilenme riskleri ve nakit akis
profillerinden kaynaklanmaktadair.

3.1. Piyasariski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarlarindaki dalgalanmalara duyarl olan aktif ve pasiflerin
rayic degerlerinin, hisse fiyatlari, faiz oranlar1 ve déviz kurlarinda meydana gelen ters
hareketlere bagl olarak azalmasi veya artmasidir. Atradius, rayic degeri bu fiyatlardaki
hareketlenmelere duyarli olan aktif ve pasifleri tutarak kendisini bu risklere maruz
birakmaktadir. Bu riskleri 6l¢cmek icin Atradius bir takim risk metrikleri kullanir.
Bunlarin en énemlileri, Riske-Maruz-Deger, kredi degerlendirme kurumlarindan alinan
sermaye modelleri, faiz oran suresi ve rayic degeri yabanci kura bagh olan aktif ve
pasifler arasindaki uyumsuzluktur.

Atradius, varhiklar1 ve borg¢lar1 Gzerindeki piyasa riskinin etkisini analiz etmek icin
bir Aktif-Pasif Yonetimi (ALM) yaklasimi benimsemistir. ALM, digerlerinin icinde,
Atradius'un sigorta yukumluluklerinden kaynaklanan taahhutlerin incelenmesine
dayanmakta ve beklenen yatirim getirisini maksimize ederken, bu taahhutlerin
yerine getirilmesini saglayacak sekilde Stratejik Varlik Tahsisini (SAA) tanimlamayi
amaclamaktadir.
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3.2. Krediriski

Kredi riski, musterilerin veya Kkarsi taraflarin, Atradius’a borclarim
zamaninda ve tamamiyla geri 6deyememeleri riskidir. Atradius agirhikh
olarak reasuirans sozlesmeleri ile ve elinde finansal varliklar bulundurarak
kredi riskine maruz kalmaktadir.

Sigorta riski yOnetiminde reasuranstan yararlanilir. Bu, yine de, Atradius'un
ana sigortaci olarak sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Bir reasurérun
herhangi bir nedenle tazminati 6édeyememesi halinde, Atradius'un police
sahibine 6deme yapma yukumlulugu devam eder. Atradius politikasi, yalnizca
yatirnm derecesi kredi notu saglam olan reasurorleri se¢cmektir. Baz1 kucuk
istisnalar olsa da, normal asgari kosul bir ‘A’ duzeyi notu olmasidir. Reasuror
notunun bu esigin altinda kalmasi halinde, Atradius'un reasurans vyil
déneminde reasurans iliskisini feshetme veya iliski devam edecekse ek
teminat talep etme hakki vardir. Reasurdrlerden alinan depozitolar kredi
riskini hafifletmektedir.

3.3. Likidite riski

Vadesi geldiginde mali yukumlualuklerini makul bir maliyet ile yerine
getirebilmek icin mevcut nakdin yetersiz olmasi durumunda, Atradius likidite
riskine maruz kalmaktadir. Gelen nakitte bir dusus veya giden nakitte bir artis
yva da her ikisinin birlesimi gibi nakit akislarinda buyuk o6lcekli, kisa vadeli
dalgalanmalar meydana geldiginde Atradius icin likidite riski ortaya cikabilir.

Likidite riski Atradius duzeyinde, lokal faaliyetler ile yakin koordinasyon
halinde yénetilir. Atradius ‘un politikasi, devam eden nakit akis profillerini
izlemek, 6lcmek ve likidite riskini kabul edilebilir dusiuk seviyelere indirmek
icin vyeterli miktarda nakit ve menkul Kiymetleri tutarak likiditeyi kontrol
etmektir. Yatinm politikasina goére, Atradius sadece dort is guniunden Kkisa
surede likidite edilebilecek finansal araclara yatirim yapmalidir. Atradius'un,
kisa sureli nakit akis varyanslarindan kaynaklanabilecek bazi likidite aciklarinm
onlemesini saglayacak kredi olanaklarina erisimi bulunmaktadir. Atradius'un 1
milyon Euro'yu asan taahhut edilmemis iki kredi marji mevcuttur. Bunlar,
toplam 53 milyon Euroluk acik kredi kullanma imkam sunmaktadir. Kredi
marji, bir yandan kisa sureli likidite ihtiyaclarinda nadir goérulen pikleri
karsilayacak likiditeyi saglarken, 6te yandan Atradius'un nakit bakiyelerini
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azaltmasini ve daha degerli ve stabil yatirnm portfoylerinden yararlanmasini
saglar. Son olarak, Atradius, ana reasurans anlasmalarina es zamanl tazminat
0deme maddesi koymustur. Bu madde ile Atradius, reasuirans anlasmalarinda
karara baglanmis olan her zamanki 6deme Kkosullar1 yerine, reasurérlerinden
Atradius’un talebi izerine buyuk bir tazminat 6demesi yapmalarini bekler.

4.0perasyonel risk
4.1. Operasyonel risk yonetimi

Operasyonel riskler, yetersiz veya basarisiz i¢ surecler, insanlar, sistemler veya
harici olaylardan kaynaklanan dogrudan veya dolayh kayip riskleri olarak
tanimlanabilir. Bu tanim, Avrupa Birligi Solvency II Cerceve Direktifinin yam
sira endustri uygulamalari ile de uyumludur.

Operasyonel Risk Yonetimi (ORM) birimi, Atradius Risk Yonetimi
departmaninin bir bélumu olup, risklerin tespiti, degerlendirilmesi ve risklere
mudahale yéntemlerinin gelistirilmesinin yani sira genel risk yoénetimi ve
kontrol yapisinin izlenmesi ve gelistirilmesinden sorumludur. ORM birimi, hem
Ic Denetim hem de Yasal birim ve Uyum birimi ile yakindan calisir. En st
duzeyde, operasyonel risk, Risk Direktoérune bir raporlama hatti ile bagh olan
Operasyonel Risk Komitesi tarafindan denetlenmektedir.

Risk kayitlarinin tutulmasi, risk ve kontrol 6z degerlendirme prosedurleri ve
is sureklilik planlarimi da iceren tamimlama ve izleme faaliyetleri
gelistirilmeye devam etmektedir. Bununla birlikte, riskler ve ilgili kontroller
Yoénetim Kurulu ve Denetim Kurulu da dahil olmak uzere, isletmenin tum
duzeylerinde, lokasyonlarinda ve birimlerinde tartisiilmaktadir. Birkac¢ yildir
tebelliir eden riskler ile ilgili yuksek duzey bilgiler elde edilmis olup, daha da
geriye uzanan bilgi teknolojileri risk olaylar ile ilgili bir takim kayitlara
ulasilmistir. Denetlenebilir ve etkili yollarla denetim ve guvence saglamak
icin ORM unitesi, isletme genelindeki mevcut risk yénetim faaliyetlerini
birlestiren 6zel bir yoénetisim, risk ve uyumluluk vyazihm platformu
kullanmaktadir (GRC portal1’).

Dis suiistimal hususunda, 6zel bir departman, suiistimal belirtilerini tespit
etmek icin musteriler ve alicilarin faaliyetini izlemekte ve Atradius,
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dolandirici alicilarin tespitine yardimcl olmak amacayla calisanlarina
dolandiricilik farkindalig egitimi vermektedir. I¢ suiistimal ise, gérev ayrihigl,
imza vyetkilerinin ve goOrev tabanl sistem ayricaliklarn ve vyetkilerinin
uygulanmasi gibi manuel ve otomatik operasyonel kontroller yoluyla ele
alinmaktadir.

5. Sermaye yonetimi
5.1. Ilkeler
Sermaye yonetimi asagidaki ilkelerin rehberliginde yurutulmektedir:

- Atradius’un, finansal yukumliluklerini karsiladiktan sonra
yeterli miktarda mevcut sermayesini Kkoruyarak, ayakta
kalmasini saglayacak kadar sermayelendirilmesini saglamak;

— Dunya genelindeki Atradius subeleri ve bagli ortakliklar: dahil olmak
uzere, tum Atradius Kkuruluslarinin yerel duzenleyici sermaye
gereksinimlerini karsilamak;

- fonlan tam Atradius kuruluslarina tahsis ederek sermaye yapisini
optimize etmek; ve

- finansal esnekligi koruyarak finansman saglamaya iliskin toplam
giderleri en aza indirmek.

5.2. Atradius’'un sermaye hedefleri, politikalari ve siirecleri

Mevcut sermaye, hem muhasebesel hem de ekonomik perspektiften élculmekte
ve yoOnetilmektedir. Atradius, sermaye yveterligini saglamak icin sermayeyi
aktif olarak vyonetmek Tuzere ilgili duzenleyici kurumlarin ve Kkredi
derecelendirme Kkuruluslarinin sermaye vyeterlilig§i hesaplama modellerini
kullanir. Atradius'un politikasiy, ilgili duzenleyici kurumlar tarafindan
ongérulen minimum sermayeyi asan vyeterli bir sermaye fazlasi
bulundurmaktir.

5.3. Yasal sermaye yeterliligi

Atradius’un, yerel yasalara gore kurulmus olan sigorta ve reasurans sirketleri
ile calistig1 ve bazilarinda subelerinin de oldugu her ulkede, oraya 6zgu sigorta
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duzenleyici kurul tarafindan, her bir baglh ortakligin veya subenin sahip olmasi
gereken minimum sermayenin miktar1 ve tura belirlenir. Bu minimum
sermayenin yil boyunca her zaman korunmasi gerekmektedir. Bunun yaninda,
duzenleyici kurullarin, kendi isteklerine bagh olarak, minimum miktari asan ek
sermaye yeterliligi uygulama hakki da bulunmaktadir.

2016 vyilinda, Atradius'un sermayesi, Atradius kilavuz ilkelerine goére ve
sermayeye iliskin farkli faktorlerin yonetilmesinde goérev alan birimler ile
yakin igbirligi icinde vyoénetilmistir. Atradius isletmeleri finansal
yukumluluklerini yerine getirmis ve vyerel vyasal ve duzenleyici
gerekliliklerini karsilamigslardir.

5.4. SolvencylIl

Solvency II, AB alanmindaki reasirans/sigorta taahhiitleri ve gruplari icin
uygulanan duzenleyici bir cerceve olup 1 Ocak 2016 tarihinde yururluge
girmistir. Bu cerceve, cogunlukla “Solvency I” olarak bilinen ve 14 direktiften
olusan 6nceki duzenleyici rejimin yerine gecmistir.

Ispanya’da Atradius Crédito y Caucién, S.A. de Seguros y Reaseguros ve
Irlanda’da Atradius Re, Solvency II cercevesinde denetime tabi olan
isletmelerdir. Solvency II kilavuzlar cercevesinde, Grup denetimi nihai ana
sirket Grupo Catalana Occidente S.A.'da gerceklesir.

Atradius dahilinde denetime tabi olan isletmeler, yasal sermaye vyeterliligi
hesaplamalarn ic¢in su anda Standart Formulu uygulamaktadir; nihai ana sirket ise
kendi kredi sigortaciligina iliskin yasal sermaye vyeterliligini hesaplamak icin
Kismi Dahili Modeli kullanmayr denetim Kkurulunun onayina sunmus
bulunmaktadir. Onayin 2017 yili icerisinde alinmasi beklenmektedir.
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Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reaseguros.
Tiirkiye istanbul Sbh.
Miidiirler Kurulu Gindem ve Onaylan

Midarler Kurulu'nun 12.05.2017 tarthindeki karan ile agagidaki icerikler
onaylanmistir.

i) 2016 Yih Faaliyet Raporu
fgerik;

- KPMG tarafindan denetlenen Bilango ve Gelir Tablosu
= Kurumsal Uyum Raporu

i) 2016 Y1l Reasfirans Raporu

y —
- ’/
' P —
oy o - /
aff

Dr. Oliver Schulte Taner Isik
Mudarler Kurulu Uyesi Madarler Kurul Uyesi

/

/!
[

Dr. Thomas Langen
Madar}r Kurulu Oyesi
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Bagimsiz Denetim Raporu

Atradius Credito y Caucion S.A. De
Seguros y Reaseguros.

Tiirkiye/istanbul Subesi

Eski Adiyla Atradius Credit Insurance
N.V.

Tiirkiye/Istanbul Subesi

31 Aralik 2016
Tarihi itibariyla
Finansal Tablolar ve
Bagimsiz Denetc¢i Raporu

10 Mart 2017

Bu rapor, 2 sayfa bagimsiz denetci raporu ile
54 sayfa finansal tablo ve
dipnotlarindan olusmaktadir.
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Akis Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
Kavacik Ruzgarl Bahge Mah. Kavak Sok.
No:29 Beykoz 34805 Istanbul

Tel +90(216) 681 90 00

Fax +90 (216) 681 90 90
www.kpmg.com.tr

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Atradius Credit Insurance N.V. Tirkiye/istanbul Subesi Middrler Kurulu'na
Finansal Tablolara lligkin Rapor

Atradius Credit Insurance N.V. Tirkiye/istanbul Subesi'nin {"Sirket”) 31 Aralik
2016 tanhli bilangosu, ayn tarihte sona eren hesap donemine ait; gelir tablosu,
ozsermaye dedigim tablosu ve nakit akig tablosu ile onemli muhasebe
politkalanni 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayicr notlardan olugan iligikteki
finansal tablolann denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara lliskin Sorumiulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin sigortacihk mevzuat geregi yurirlukte bulunan
muhasebe ve finansal raporlamaya iliskin dizenlemeler ve bunlar ile
duzenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlan hikUmlerini iceren;
"Sigortacilk Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak
hazifanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakl onemli yanhghk icermeyen finansal tablolann hazirlanmasini saglamak
igin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur,

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptgimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar
hakkinda gorus vermektir. Yaptgimiz bagimsiz denetim, sigortaciik mevzuati
geredi yururiGkte bulunan bagimsiz denetim ilkelerine iliskin duzenlemelere ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarninin bir par¢as: olan Bagimsiz Denetim
Standartlanna uygun olarak yUrdtGimuastdr. Bu standartlar, etik hdkimlere
uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolann onemli yanhghk
icerip icermedigine dair makul guvence elde etmek Uzere planlanarak
yurutulmesini gerektirmektedir.
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Bagimsiz denetir, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim
kanits elde etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu
prosedurierin sec¢imi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakhi “6nemli
yanhghk™ risklerinin dederlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken,
gartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amacryla, isletmenin finansal
tablolanmin hazwlanmas ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolU
degerlendinr, ancak bu degerlendirme, igletmenin i¢ kontrolunun etkinligine
iliskin bir gorls verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir bitin olarak
finansal tablolann sunumunun degeriendinimesinin yani sira, isletme yonetimi
tarafindan kullanilan muhasebe politikalannin  uygunlugdunun ve vyapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin dederlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlannin,
gorusumuzan olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

Gords

Goragimaze gore, iligikteki finansal tablolar, Atradius Credit Insurance N.V.
Turkiye/istanbul Subesi‘nin 31 Aralik 2016 tarihi itibanyla finansal pozisyonunu,
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansint ve nakit

akiglanm, Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak tum dnemli yénleriyle gergege uygun bir bigmde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger YikiUmliliklere lligkin Rapor

1) TTK'min 402'nci maddesinin dérdonca fikras uyarinca, Sirket'in 1 Ocak —
31 Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Sirket esas.
sozlegmesinin finansal raporlamaya iligkin hokumlerine uygun olmadigina
dair onemli bir hususa rastlanmamigtir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu
tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve talep edilen
belgeleri vermigtir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member of K ational Cooperative

-

Alper Gaveng, SMMM
Sorumlu Denetgi

. !,
4
o

10 Mart 2017
Istanbul, Turkiye
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Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reasews. Tiirkiye/Istanbul Subesi

31 Aralik 2016 Tarihi itibariyla Bilango
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

VARLIKLAR
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢cmis Denetimden Ge¢cmis
Cari Dénem Onceki Dénem
I- Cari Varliklar Dipnot 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
| A-NakitveNakitBenzeriVarbklar | M4 | 45441814 = 15385402
1- Kasa - -
2- Alinan Cekler - -
3- Bankalar 14 45,441,814 15,385,402

4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri - -
5- Banka Garantili ve Uc Aydan Kisa Vadeli Kredi Kart1 Alacaklari - -
6- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar - -

1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 11 9,447,450 8,116,321
2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar - -
3- Alim Satim Amach Finansal Varliklar - -
4- Krediler - -
5- Krediler Karsilig (-) - -
6- Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirnmlar - -
7- Sirket Hissesi - -
8- Finansal Varliklar Deger Dusuklugi Karsihigi (-) - -

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 12 14,895,284 10,552,510
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihigi (-) - -
3- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar - -
4- Reastirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilig (-) - -
5- Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar - -
6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) - -
7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsiligi (-) - -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stupheli Alacaklar - -
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Suipheli Alacaklar Karsiligi - -

1- Ortaklardan Alacaklar 12,45 - 3,122,547
2- Istiraklerden Alacaklar - -
3- Bagh Ortakliklardan Alacaklar - -
4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbtislerden Alacaklar - -
5- Personelden Alacaklar - -
6- Diger liskili Taraflardan Alacaklar - 722,266
7- iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-) - -
8- iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar - -
9- Iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsihg (-) - -

1- Finansal Kiralama Alacaklarn - -
2- Kazanmilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-) - -
3- Verilen Depozito ve Teminatlar - -
4- Diger Cesitli Alacaklar - -
5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-) - -
6- Stipheli Diger Alacaklar - -
7- Stupheli Diger Alacaklar Karsilig (-) - -

1- Ertelenmis Uretim Giderleri 17 1,156,520 1,102,970
2- Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri - -
3- Gelir Tahakkuklari - -
4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler 17 206,522 7,040

1- Gelecek Aylar ihtiyaci Stoklar - -
2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 169,429 2,320
3- Ertelenmis Vergi Varliklari - -
4- Is Avanslan - -
5- Personele Verilen Avanslar - -
6- Sayim ve Teselliim Noksanlari - -
7- Diger Cesitli Cari Varhiklar - -
8- Diger Cari Varliklar Karsiligi - -

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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31 Aralik 2016 Tarihi itibariyla Bilango
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

VARLIKLAR

II- Cari Olmayan Varhiklar

1- Sigortacilik Faalivetlerinden Alacaklar

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Ge¢cmis Denetimden Ge¢cmis

Cari Dénem Onceki Dénem

Dipnot 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

2- Sigortacilik Faalivetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)

12 990.243 605.736

3- Reasiirans Faalivetlerinden Alacaklar

4- Reasuirans Faalivetlerinden Alacaklar Karsilig (-)

5- Sigorta ve Reasurans Sirketleri Nezdindeki Denolar

6- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar)

7- Sigortallara Krediler (Ikrazlar) Karsiligi (-)

8- Emeklilik Faalivetlerinden Alacaklar

9- Esas Faalivetlerden Kavnaklanan Siipheli Alacaklar

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagl Ortakliklardan Alacaklar

4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Diger {liskili Taraflardan Alacaklar

7- 1liskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- Iliskili Taraflardan Stinpheli Alacaklar

1- Finansal Kiralama Alacaklar

2- Kazamlmamus Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Denozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-)

6- Supheli Diger Alacaklar

1- Bagli Menkul Kivmetler

2- Istirakler

3- Istirakler Sermave Taahhutleri (-)

4- Bagh Ortakliklar

5- Bagl Ortakliklar Sermave Taahhiitleri (-)

6- Misterek Yonetime Tabi Tesebbuisler

7- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler Sermave Taahhitleri (-)

8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar

9- Diger Finansal Varliklar

1- Yatirnm Amacli Gavrimenkuller

2- Yatirim Amach Gavrimenkuller Deger Diistikliigii Karsiligl (-)

3- Kullanim Amacli Gavrimenkuller

4- Makine ve Techizatlar

1.088.637

1- Haklar

5- Demirbas ve Tesisatlar 6 1.207.560

6- Motorlu Tasitlar _ - B
7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Malivet Bedelleri Dahil) - -
8- Kiralama Yoluvla Edinilmis Maddi Varliklar - -
9- Birikmis Amortismanlar 6 (580.001) (376.910)

2- Serefive

3- Faalivet Oncesi Déneme Ait Giderler

4- Arastirma ve Gelistirme Giderleri

8 198,948 155.288

5- Diger Maddi Olmavan VarhiKlar
6- Birikmis Itfalar (-) 8 (55.939) -
1- Ertelenmis Uretim Giderleri

17 146.985 209.569

2- Gelir Tahakkuklari

1- Efektif Yabanci Para Hesaplari

2- D6viz Hesaplari

3- Gelecek Yillar ihtivac Stoklar

4- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

5- Ertelenmis Vergi Varliklari

6- Diger Cesitli Cari Olmavan Varhklar

21 2.026.707 1.302.915

7- Diger Cari Olmavan Varliklar Amortismam (-)

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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31 Aralik 2016 Tarihi itibariyla Bilango
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

YUKUMLULUKLER
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢cmis Denetimden Ge¢cmis
Cari Dénem Onceki Dénem
III- Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Dipnot 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

1- Kredi Kuruluslarina Borglar - -
2- Finansal Kiralama islemlerinden Borclar - -
3- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-) - -
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri - -
5- Gikarilmigs Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri - -
6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar - -
7- Cikarilmus Diger Finansal Varliklar fhrac Farki (-) - -
8- Diger Finansal Borclar (Yikkamlilukler) - -

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borclar 19 2,163,297 4,127,845
2- Reastirans Faaliyetlerinden Borglar - -
3- Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar - -
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borclar - -
5- Diger Esas Faaliyetlerden Bor¢lar - -
6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Bor¢ Senetleri Reeskontu (-) - -

1- Ortaklara Bor¢lar 19,45 852,252 -
2- Istiraklere Borclar - -
3- Bagh Ortakliklara Bor¢lar - -
4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borclar - -
5- Personele Bor¢lar - -
6- Diger iliskili Taraflara Borclar 19,45 289,885 535,943

1- Alinan Depozito ve Teminatlar - -
2- Tedavi Giderlerine iliskin SGK'ya Borclar - -
3- Diger Cesitli Bor¢lar - _
4- Diger Cesitli Borclar Reeskontu (-) R R

1- Kazanilmamis Primler Karsilig1 - Net 17 2,716,520 2,532,317
2- Devam Eden Riskler Karsilig1 - Net 2.24,17 5,294,920 2,819,831
3- Matematik Karsiliklar - Net - -
4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsilig1 - Net 17 12,287,041 11,123,320
5- ikramiye ve indirimler Karsihg1 - Net 17 767,682 913,611

6- Yatirim Riski H.Sig. Pol. Sah. Ait Pol. icin Ayrilan Karsilik - Net - -
7- Diger Teknik Karsiliklar - Net - -

1- Odenecek Vergi ve Fonlar - _

2- Odenecek Sosyal Guivenlik Kesintileri 19 69,494 51,000
3- Vadesi Ge¢mis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger

Yikimlilikler i -
4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yiukumlilikler 19 185,795 255,857

5- Dénem Kar Vergi ve Diger Yasal Yukumlilik Karsiliklan — -
6- Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yukiimliliikleri (-) - -
7- Diger Vergi ve Benzeri Yukumlulik Karsiliklar: - -

1- Kidem Tazminati1 Karsiligl 23 161,333 102,622
2- Sosyal Yardim Sandig Varlik Agiklan Karsihigl - -
3- Maliyet Giderleri Karsilig1 - -

1- Ertelenmis Uretim Komisyonlar1 19 2,981,796 2,835,053
2- Gider Tahakkuklari 19 335,053 389,706
3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler - -

1- Ertelenmis Vergi Yukumlugu - -
2- Sayim ve Tesellium Fazlaliklar - -
3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yukumlulukler 19 300,345 286,166

Mlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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1- Kredi Kuruluslarina Borclar

YUKUMLULUKLER
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢cmis Denetimden Ge¢cmis
Cari Dénem Onceki Donem
IV- Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Dipnot 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

2- Finansal Kiralama islemlerinden Borclar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-)

4- Cikarilmis Tahviller

5- Cikarlmis Diger Finansal Varliklar

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar ihrac Farki (-)

7- Diger Finansal Borclar (Yikumlilukler)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Bor¢lar

19

3,055,391

4,297,587

2- Reasuirans Faaliyetlerinden Borclar

3- Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Bor¢lar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Bor¢lar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Bor¢ Senetleri Reeskontu (-)

1- Ortaklara Bor¢lar

19,45

29,912,414

3,242,126

2- Istiraklere Borclar

3- Bagh Ortakliklara Borclar

4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borclar

5- Personele Bor¢lar

6- Diger iliskili Taraflara Borclar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

19;45

1,389,313

2- Tedavi Giderlerine liskin SGK'ya Borclar

3- Diger Cesitli Bor¢lar

4- Diger Cesitli Borclar Reeskontu (-)

1- Kazanilmamigs Primler Karsilig1 - Net

17

2- Devam Eden Riskler Karsilig1 - Net

3- Matematik Karsiliklar - Net

4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsilig1 - Net

5- ikramiye ve Indirimler Karsihg1 - Net

6- Yatinm Riski H.Sig. Pol. Sah. Ait Pol. icin Ayrilan Karsilik - Net

7- Diger Teknik Karsiliklar - Net

1- Odenecek Diger Yukumlilikler

17

3,877,046

2,737,879

2- Vadesi Ge¢mis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger
Yukumlulukler

3- Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklari

1- Kidem Tazminati Karsiligi

238,962

147,051

2- Sosyal Yardim Sandig Varlik Agiklan Karsilhigl

1- Gelecek Yillara Ait Gelirler

19

384,890

270,064

2- Gider Tahakkuklarn

3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler

1- Ertelenmis Vergi Yukumluluga

2- Diger Uzun Vadeli Yukumlulikler

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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0ZSERMAYE

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢cmis Denetimden Ge¢cmis
Cari Dénem Onceki Donem

V- Ozsermaye Dipnot 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

1- (Nominal) Sermaye 212,15 17,800,000 17,800,000
2- Odenmemis Sermaye (-) - -
3- Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklari - -
4- Sermaye Duzeltmesi Olumsuz Farklan (-) - -
5- Tescili Beklenen Sermaye

1- Hisse Senedi fhrac Primleri
2- Hisse Senedi Iptal Karlar - -
3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlar - -
4- Yabana Para Cevirim Farklan - -
5- Diger Sermaye Yedekleri 13,793,781 8,000,000

1- Yasal Yedekler - _
2- Statu Yedekleri - B
3- Olaganustl Yedekler R R
4- Ozel Fonlar (Yedekler) - _
5- Finansal Varliklarin Degerlemesi 11,15 114,023 100,543
6- Diger Kar Yedekleri - R

1- Gegmis Yillar Karlan [ )

1- Gegmis Yillar Zararlan [ )

1- Dénem Net Karn - -

2- Dénem Net Zarari (-) (22,686,467) (13,821,802)
3- Dagitima Konu Olmayan Dénem Kari - -

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reasews. Tiirkiye/istanbul Subesi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemineif

Gelir Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

I-TEKNiK BOLUM

Bagimsiz
Denetimden Gecmis
Cari Donem

31 Aralik 2016

Bagimsiz
Denetimden Gecmis
Onceki Dénem

31 Aralik 2015

1- Kazanilmis Primler (Reastirér Pay1 Diisilmiis Olarak) 17 6,722,690 3,961,252
1.1- Yazilan Primler (Reasurér Pay1 Diistlmiis Olarak) 17 9,493,055 8,147,770
1.1.1- Brat Yazilan Primler 17 36,639,830 31,509,535
1.1.2- Reasiirére Devredilen Primler 10,17 (27,146,775) (23,361,764)
11.3- SGK'ya Aktarilan Primler - -
1.2- Kazamlmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reastror Pay1 ve Devreden

Kisim Dusiilmiis Olarak) 17,29 (295,276) (1,366,686)
1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsilig 17 (1,091,448) (4,691,184)
1.2.2- Kazamilmamis Primler Karsiliginda Reasuirér Pay1 17 796,172 3,324,499
1.2.3- Kazanilmamis Primler Karsiliginda SGK Pay1 - -
1.3- Devam Eden Riskler Karsihiginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden

Kisim Dusiilmiis Olarak) 17,29 (2,475,089) (2,819,832)
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsilig1 17 (9,455,611) (10,863,096)
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasiirér Pay1 17 6,980,522 8,043,264
2- Teknik Olmayan Bolumden Aktarilan Yatirim Gelirleri 4,237,948 959,618
3- Diger Teknik Gelirler (Reasurér Pay1 Dusulmis Olarak) 60,000 -
3.1- Brut Diger Teknik Gelirler 60,000 -
3.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reasiirér Pay1 - -
1- Gerceklesen Hasarlar (Reastrér Pay1 Dustlmus Olarak) 17 (24,588,200) (14,060,182)
1.1- Odenen Hasarlar (Reasiirér Pay1 Disillmiis Olarak) 17,29 (23,424,479) (4,842,242)
1.1.1- Briit Odenen Hasarlar 17 (85,264,276) (18,247,326)
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reastirér Pay1 10,17 61,839,797 13,405,084
1.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Degisim (Reastror Payl ve Devreden

Kisim Dustlmus Olarak) 17,29 (1,163,721) (9,217,940)
1.2.1- Muallak Hasarlar Karsilig1 17 (4,088,684) (33,105,040)
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasiirér Pay1 17 2,924,963 23,887,100
2- Ikramiye ve Indirimler Karsihginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden

Kisim Dusiilmiis Olarak) 17 145,929 (775,034)
2.1- Ikramiye ve indirimler Karsihig1 17 270,911 (1,390,800)
2.2- Ikramiye ve Indirimler Karsiiginda Reasiirér Pay1 10,17 (124,982) 615,766
3- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reastirér Payi ve Devreden Kisim

Dusulmis Olarak) 17,29 (1,139,167) (1,217,923)
4- Faaliyet Giderleri 32 (5,075,640) (4,507,562)

5- Matematik Karsiliklarda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim
Duisiilmuis Olarak)

1- Kazanilmis Primler (Reastror Pay1 Disilmiis Olarak)

1.1- Yazilan Primler (Reastroér pay1 Dusulmus Olarak)

1.1.1- Brut Yazilan Primler

1.1.2- Reasurore Devredilen Primler

1.2- Kazanmlmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reastror Pay1 ve Devreden
Kisim Dusulmis Olarak)

1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsiligl

1.2.2- Kazamilmamis Primler Karsiliginda Reasiirér Payi

1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reastror Pay1 ve Devreden
Kisim Dusulmis Olarak)

1.3.1- Devam Eden Riskler Karsilig1

1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasiirér Pay1

2- Hayat Brang: Yatirim Geliri

3- Yatinmlardaki Gerceklesmemis Karlar

4- Diger Teknik Gelirler (Reastirér Pay: Diisiilmiis Olarak)

4.1- Briit Diger Teknik Gelirler

4 2- Brut Diger Teknik Gelirlerde Reasurér Payl

Nisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reasews. Tiirkiye/istanbul Subesi
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemineif

Gelir Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Ge¢cmis Denetimden Ge¢cmis

Cari Dénem Onceki Dénem

I-TEKNIK BOLUM Dipnot 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

1- Gerceklesen Hasarlar (Reastrér Pay1 Dustilmus Olarak) - -
1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirér Pay1 Dusiilmils Olarak) - -
1.1.1- Brit Odenen Tazminatlar - -
1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiirér Pay1 - -
1.2- Muallak Tazminatlar Karsihiginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden
Kisim Dustlmus Olarak) - -
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsiligi - -
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiiginda Reastirér Pay1 - -
2- ikramiye ve Indirimler Karsiiginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden
Kisim Dusulmis Olarak) - -
2.1- Ikramiye ve indirimler Karsihig1 - -
2.2- Ikramiye ve indirimler Karsiiginda Reasiirér Pay1 - -
3- Hayat Matematik Karsiliginda Degisim (Reasurér Payl ve Devreden Kisim
Dusulmis Olarak) - -
3.1- Matematik Karsiliklar - -
3.1.1- Aktiieryal Matematik Karsihik - -
3.1.2- Kar Pay1 Karsihg (Yatinnm Riski Police Sahiplerine Ait Policeler icin
Aynlan Kars.) - -
3.2- Matematik Karsihiginda Reasturér Payl - -
3.2.1- Aktuieryal Matematik Karsiliklar Reasuror Payl - -
3.2.2- Kar Pay1 Karsilig1 Reasturor Payi (Yatirim Riski Police Sahiplerine Ait
Policeler icin Ayrlan Kars.) - -
4- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim
Dusulmius Olarak) - -
5- Faaliyet Giderleri - -
6- Yatirim Giderleri - -
7- Yatinmlardaki Gerceklesmemis Zararlar - -
8- Teknik Olmayan Bélume Aktarilan Yatirim Gelirleri - -

1- Fon isletim Gelirleri - _
2- Yonetim Gideri Kesintisi - R
3- Giris Aidati Gelirleri - _
4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi - R
5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi B _
6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri - R
7- Diger Teknik Gelirler - _

1- Fon Isletim Giderleri - _
2- Sermaye Tahsis Avanslar1 Deger Azalis Giderleri - -
3- Faaliyet Giderleri N _
4- Diger Teknik Giderler - -

llisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Gelir Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Ge¢cmis Denetimden Ge¢cmis

Cari Dénem Onceki Donem

II-TEKNiK OLMAYAN BOLUM Dipnot 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

1- Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler 1,520,213 85,593

2- Finansal Yatinmlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar
3- Finansal Yatirnmlarin Degerlemesi - -
4- Kambiyo Karlari 42 12,639,227 4,971,504
5- istiraklerden Gelirler - -
6- Bagh Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Gelirler - -
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler - -
8- Turev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler - -
9- Diger Yatinmlar - -
10- Hayat Teknik Bélumiinden Aktarilan Yatirim Gelirleri - -

1- Yatinnm Yoénetim Giderleri - Faiz Dahil - -

2- Yatirimlar Deger Azaliglar (6,549) (6,519)
3- Yatirnmlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar - -
4- Hayat Dis1 Teknik Boliimune Aktarilan Yatirim Gelirleri (4,237,948) (959,618)
5- Turev Uriinler Sonucunda Olusan Zararlar - -
6- Kambiyo Zararlar1 4.2 (13,022,442) (3,414,309)
7- Amortisman Giderleri 6,8 (259,029) (190,122)

8- Diger Yatirim Giderleri - R

1- Karsiliklar Hesabi 47 (103,792) (27,600)
2- Reeskont Hesab1 47 (274,087) (117,673)
3- Ozellikli Sigortalar Hesab1 - -
4- Enflasyon Diizeltmesi Hesabi - -

5- Ertelenmis Vergi Varlig1 Hesabi 35 726,488 973,264
6- Ertelenmis Vergi Yukumlulugu Gideri - -
7- Diger Gelir ve Karlar - 567,762
8- Diger Gider ve Zararlar 47 (32,108) (64,253)

9- Onceki Y1l Gelir ve Karlar - -
10- Onceki Yil Gider ve Zararlan - -

1- Dénem Kari ve Zararl (22,686,467) (13,821,802)
2- Dénem Kar Vergi ve Diger Yasal Yukiumliliuk Karsiliklan - -
3- Dénem Net Kar veya Zarar1 (22,686,467) (13,821,802)

4- Enflasyon Dlizeltme Hesabi - -

flisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reasews. Tiirkiye/istanbul Subesi
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemineif

Nakit Akis Tablosu
(Para Birimi: Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gecmis Denetimden Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI

1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 13,788,398 14,951,206
2. Reasiirans faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -

3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -

4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit ¢ikisi (36,284,795) (13,605,097)

5. Reastuirans faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi - -

6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit cikisi - -

7. Esas faaliyetler sonucu olusan nakit (22,496,397) 1,346,109

8. Faiz 6demeleri - R

9. Gelir vergisi 6demeleri R _

10. Diger nakit girisleri 32,455,219 3,314,127
11. Diger nakit cikislar (4,302,778) (6,313,276)
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 5,656,044 (1,653,040)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
1. Maddi varliklarin satisi - -
2. Maddi varliklarn iktisabi 6,8 (162,582) (435,287)

3. Mali varlik iktisabi - -

4. Mali varliklarin satis1 - -

5. Alinan faizler 1,520,213 85,593
6. Alinan temettiler - -
7. Diger nakit girisleri 117,744 5,958,087
8. Diger nakit cikislari (6,276,721) (2,244,456)
9. Yatinnm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (4,801,346) 3,363,937
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI

1. Hisse senedi ihraci - -

2. Kredilerle ilgili nakit girisleri - B

3. Finansal kiralama bor¢lar1 6demeleri - B

4. Odenen temettiiler - -

5. Diger nakit girigleri 28,000,000 8,000,000
6. Diger nakit cikislari - -
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 28,000,000 8,000,000
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINE OLAN ETKiSi 482,103 338,599
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen artis / (azalis) 29,336,802 10,049,496
F. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 10,899,959 850,463
G. Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 40,236,761 10,899,959

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reasewps. Tirkiye/Istanbul Subesi
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap DonemineiA

Ozkaynak Degisim Tablosu

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Bagimsiz Denetimden Gecmis Ozkaynak Degisim Tablosu - 31 Aralik 2015

Transferler

0z sermaye Diger
isletmenin Enflasyon Yabana Yedekler ve
Dip Kendi Hisse Varliklarda Diizeltmesi | Para Cevrim Yasal Statii | Dagitilmamig Net Donem Gecmis Yillar
not Sermaye Senetleri Deger Artisi Farklar1 Farklar Yedekler Yedekleri Karlar Kan Zararlar Toplam
I - Onceki Dénem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2014 15 13,800,000 - 44,578 - - - - - (3,563,027) (4,821,390) 5,460,161
A - Sermaye Artirimi 4,000,000 - - - - - - - - - 4,000,000
1 - Nakit - - - - - - - - - - -
2 - i¢ Kaynaklardan 4,000,000 - - - - - - - - - 4,000,000
B - isletmenin Aldig1 Kendi Hisse Senetleri - - - - - - - - - - -
C - Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazanc ve
Kayiplar ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
D - Finansal Varliklarin Degerlemesi - - 55,965 - - - - - - - 55,965
E - Yabanci Para Gevrim Farklari - - - = - - - - - - -
F - Diger Kazanc ve Kayiplar - - - - - - - - - - -
G - Enflasyon Diizeltme Farklari - - - - - - - - - - -
H - Net Dénem Kar1 - - - - - - - - (13,821,802) - (13,821,802)
1 - Yedeklere ve Ge¢cmis Yillar Zararlarina . . _ _ . . . 8,000,000 3,563,027 (3.563.027) 8,000,000

J - Dagitilan Temettii

Bagimsiz Denetimden Gecmis Ozkaynak De;

5isim Tablosu - 31 Aralik 2016

OSirket sermayesi, ge¢mis yil zarar tutari kadar azaltilmis ve es zamanl olarak halihazirda Merkez tarafindan 6zkaynak altinda takip edilen fon kullanilarak artirilmistir.

flisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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0z sermaye Diger
isletmenin Enflasyon Yabana Yedekler ve
Dip Kendi Hisse Varliklarda Diizeltmesi | Para Cevrim Yasal Statii | Dagitilmamis Net Donem Gecmis Yillar
not Sermaye Senetleri Deger Artis1 Farklan Farklan Yedekler Yedekleri Karlar Kan Zararlan Toplam
I - Onceki Déonem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2015 15 17,800,000 - 100,543 - - - - 8,000,000 (13,821,802) (8,384,417) 3,694,324
A - Sermaye Artirimi 15 - - - - - - - - - - -
1 - Nakit - - - - - - - - - - -
2 - Ic Kaynaklardan 15 - - - - - - - - - -
B - Isletmenin Aldig1 Kendi Hisse Senetleri - - - - - - - - - - -
C - Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve
Kayiplar ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
D - Finansal Varliklarin Degerlemesi - - 13,480 - - - - - - - 13,480
E - Yabanci Para Gevrim Farklar1 - - - - - - - - - - -
F - Diger Kazanc ve Kayiplar - - - - - - - - - - -
G - Enflasyon Diizeltme Farklari - - - - - - - - - - -
H - Net Dénem Kar1 - - - - - - - - (22,686,467) - (22,686,467)
1~ Yedeklere ve Gegmis Yillar Zararlarina : - - - - - - 33,793,781 13,821,802 | (19615583) | 28,000,000
Transferler
J - Zarar itfa Fonu® - - - - - - - | (28,000,000) - 28,000,000 -




Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reasews. Tiirkiye/Istanbul Subesi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap DonemineiA

Kar Dagitim Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Dipnot

Cari Donem
31 Aralik 2016

Onceki Donem
31 Aralik 2015

1.3. GECMIiS DONEMLER ZARARI (-)

11. DONEM KARI/(ZARARI) (23,413,629) (12,848,538)
1.2. ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER 727,162 973,264
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) - -
1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3. Diger Vergi ve Yasal Yukumlulikler 727,162 973,264

1.4. BIRINCI TERTIP YASAL AKCE

1.5. SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL
FONLAR (-)

1.6. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)

1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2. Imtiyazlh Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

1.6.4. Kara istirakli Tahvil Sahiplerine

1.6.5. Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine

1.7. PERSONELE TEMETTU (-)

1.8. YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)

1.9. ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)

1.9.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.2. imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

1.9.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.9.5. Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine

1.10.IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)

111. STATU YEDEKLERI (-)

1.12. OLAGANUSTU YEDEKLER

1.13. DIGER YEDEKLER

1.14. 0ZEL FONLAR

2.1. DAGITILAN YEDEKLER

2.2. IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)

2.3. ORTAKLARA PAY (-)

2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.2. Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

2.3.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

2.3.5. Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine

2.4. PERSONELE PAY (-)

2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-)

3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

3.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.4. IMTIYAZLI HiSSE SENEDIi SAHIPLERINE (%)

4.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

4.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

llisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reases. Tiirkiye/istanbul Subesi
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap DonemineiA

Kar Dagitim Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

1.2

1.3

1.4

1.5

Genel bilgiler
Ana sirketin adi1 ve grubun son sahibi

Atradius Credito v Caucion S.A. De Seguros y Reaseguros. Tiirkiye/Istanbul Subesinin (“Sirket”)
ana hissedari, Sirket'in cikarilmis sermayesinin %100 Une sahip Atradius Credito y Caucion S.A.
De Seguros y Reaseguros. Hollanda'dir. Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihindeki nominal
sermayesinin dagilimi dipnot 2.12'de verilmistir.

Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun
adresi (veya eger kayith biironun oldugu yerden farkliysa, faaliyetin siirdiiriilldiiga
esas yer)

Sirket, Bityiikdere Cad. Kirgulii Sk. No:4 Metrocity Is Merkezi Kat: 1/B Esentepe Sisli Istanbul
adresinde faaliyet géstermekte olup, ispanya’da merkezi bulunan Atradius Credito y Caucion
S.A. De Seguros y Reaseguros. Tiirkiye/Istanbul Subesi Tiirkiye istanbul Subesi olarak, 6785
No'lu ve 11 Nisan 2007 tarihli kararla, Ticaret Siciline kaydolarak, sube olarak kurulmustur.
2007 yilimin Agustos ayinda T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarhigi’'ndan (“Hazine Mistesarlig1”)
alinan ruhsat ile kredi sigortasi bransinda faaliyet gostermeye baslamistir.

isletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket’in baslica kurulus amaci, kredi sigortaciligl bransinda faaliyet géstermektir. Sirket, ana
sozlesmesi geregi yurticinde ve yurtdisinda yapilmasinda yasal olarak sakinca bulunmayan
kredi sigortasi tirtiinlerini sunabilir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas calisma alanlarinin niteliklerinin aciklanmasi

Sirket, kredi sigortacihigi konusunda faaliyette bulunmakta olup, faaliyet konularinin
esaslarini, 5684 sayilh Sigortacilik Kanunu ve yururlikte olan diger mevzuatta belirtilen esas ve
usuller cercevesinde belirlenmektedir.

Kategorileri itibariyla donem icinde calisan personelin ortalama sayisi

Kategorileri itibariyla dénem icinde calisan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ust duzey yonetici 1 1
Pazarlama ve satis elemani 5 6
Diger 22 16
Toplam 28 23
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1.7

1.8

1.9

1.10

Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reasews. Tiirkiye/istanbul Subesi
31 Aralik 2016 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Genel bilgiler (devami)
Ust yonetime saglanan iicret ve benzeri menfaatler

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin st yoneticilere cari dénemde
saglanan icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 634,429 TL'dir (31 Aralik 2015: 599,146
TL).

Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim, arastirma
gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderleri)
dagitiminda kullanilan anahtarlar

Teknik bélume iliskin personel, yonetim, arastirma ve gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan
saglanan fayda ve hizmet giderleri ile diger faaliyet giderlerinin Hazine Miistesarlig: tarafindan
vayinlanan 4 Ocak 2008 tarihli “Sigortacilik Tek Diuizen Hesap Plam1 Cercevesinde
Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullamlan Anahtarlarin Usul ve Esaslarina Iliskin
Genelge” kapsaminda hayat disi, hayat ve emeklilik branslari arasinda dagitilmas:
gerekmektedir. Sirket'in sadece hayat disi1 faaliyetleri oldugundan béyle bir dagitim
yapilmamastir.

Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

Finansal tablolar yalnizca Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reaseguros. Tirkiye /
Istanbul subesi hakkindaki finansal bilgileri icermektedir.

Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide onceki raporlama
donemi sonundan beri olan degisiklikler

Sirket'in Ticaret Unvani Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reaseguros.
Tirkiye/Istanbul Subesi
Sirket'in Genel Mudurligu niin

Adresi Kirgiilii Sokak No:4 Metrocity Is Merkezi Kat: 1/B
Esentepe/Sisli

Sirket'in elektronik site adresi www.atradius.com.tr

Sirket’in elektronik posta adresi customerservice.tr@atradius.com

Sirket’in telefonu 0212-386-2800

Yukarida sunulan bilgilerde raporlama dénemi sonundan itibaren herhangi bir degisiklik
olmamustir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilanconun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Raporlama déneminden sonraki olaylara iliskin aciklamalar Not 46 - Raporlama déneminden
sonra ortaya cikan olaylar notunda detayl olarak sunulmustur.
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2.1
2.11

Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reasews. Tiirkiye/istanbul Subesi
31 Aralik 2016 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Hazirhik esaslari

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler

Sirket, finansal tablolarimi, Sigortaciik Kanunu'nun 18’inci maddesine dayanilarak Hazine
Miustesarligl tarafindan yayimlanan “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal
Raporlamalar1 Hakkinda Yonetmelik” hukimleri geregince yururlikte bulunan diizenlemeler
cercevesinde ve Hazine Miustesarligl tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina
iliskin yayimlanan y6netmelik, aciklama ve genelgeler ile bunlarla dizenlenmeyen konularda
Turkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Turkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”)
(thmia “Sigortacihik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat1”)na uygun olarak
hazirlamaktadair.

Hazine Mustesarligl, TFRS 4 “Sigorta so6zlesmeleri” standardinin, 25 Mart 2006 tarihinde
yururlige girmis olmakla birlikte, Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulunun sigorta
sozlesmelerine iliskin projesinin ikinci bélimu hentiz tamamlanmadigl icin bu asamada
uygulanmavyacag1 belirtilmis, bu kapsamda 5684 sayili Sigortacilik Kanunu cercevesinde
cikarilan, 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 30 Eylal 2010
tarihi itibaryla yururlige girmis olan degisikler sonrasi “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik
Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacag: Varliklara liskin Yonetmelik”
(“Teknik Karsiliklar Yonetmeligi”) ve sonrasinda bu yoénetmelige istinaden aciklama ve
duzenlemelerin oldugu bir takim genelge ve sektér duyurular: yayimlanmistir. Bu yonetmelik,
genelge ve sektor duyurular ile getirilen diizenlemelere iliskin uygulanan muhasebe politikalar:
ileriki bélumlerde her biri kendi bashg altinda 6zetlenmistir.

Hazine Mistesarligimin 12 Agustos 2008 tarihli 2008/36 sayili “Sigorta ve Reasurans ile
Emeklilik Sirketlerinin Baglh Ortaklik, Birlikte Kontrol Edilen Ortaklik ve Istiraklerdeki
Yatinmlarimin Bireysel Finansal Tablolarina Yansitilmasina iliskin Sektér Duyurusu’nda,
bireysel finansal tablo hazirlanmasi sirasinda bagh ortakliktaki yatirimlarin TMS 27'nin 10'uncu
maddesinde belirtilen maliyet yontemine veya TMS 39'a gére muhasebesinin mumkun oldugu
belirtilmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket'in istiraki ve bagh ortakligl bulunmamaktadir (31 Aralik
2015: Bulunmamaktadir).

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Tablolarin Sunumu
Hakkinda Teblig” ve Hazine Mistesarliginin 31 Mayis 2012 tarihli “Yeni Hesap Kodlan ile
Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Sektér Duyurusu” ile finansal tablolarin énceki
donemlerle ve diger sirketlerin finansal tablolar ile karsilastirilmasini teminen, sirketlerin
hazirlayacaklar finansal tablolarin sekil ve icerigi diizenlenmistir.
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2.1
2.1.2

2.1.3

2.14

2.1.5

2.1.6

Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reasews. Tiirkiye/istanbul Subesi
31 Aralik 2016 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Hazirlik esaslari (devami)

Finansal tablolarin anlasilmasi icin uygun olan diger muhasebe politikalar
Hiperenflasyonist iilkelerde muhasebelestirme

Turkiye'de faaliyet gosteren sirketlerin finansal tablolari, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla TMS 29
- Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama'ya uygun olarak, TL'nin genel satin
alim gicundeki degismeler nedeniyle yapilan diuzeltmeleri yansitacak sekilde ifade edilmistir.
TMS 29, vyuksek enflasyonlu ekonomilerin para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin
raporlama dénemi sonundaki o6lcim biriminden godsterilmesini ve oOnceki dénemlere ait
bakiyelerin de ayni birimden gésterilmesini 6ngérmektedir.

Diger muhasebe politikalar

Diger muhasebe politikalarina iliskin bilgiler, yukarnda 2.1.1 - Finansal tablolarin
diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan ézel muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler
kisminda ve bu raporun muteakip bélumlerinde her biri kendi bashgi altinda aciklanmuistir.

Gecerli ve raporlama para birimi

llisikteki finansal tablolar, Sirket'in gecerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.
Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin tam TL degerine yuvarlanarak gosterilmistir.
Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan él¢iim temeli

Finansal tablolar, guvenilir 6lcimi mumkiin olmasi durumunda gercege uygun degerleri ile
Olcilen satilmaya hazir finansal varliklar hari¢ yuksek enflasyon déneminin sona erdigi tarih
kabul edilen 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon muhasebesinin etkilerine gére duzeltilmis
tarihi maliyet esasina goére hazirlanmagtir.

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Cari déonemde muhasebe politikalarinda vyapilan bir degisiklik veya tespit edilen hata
bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerine iliskin aciklamalar 3 - Onemli muhasebe tahminleri ve hiikimleri
notunda verilmistir ve asagida 6zetlenmistir.

Sirket’in yetersiz hasar istatistiklerinden dolayi, énceki dénemlerde 6zel sartlar cercevesinde
hasar bildirim talebinin alinmasin takiben dosya acilis1 yapilarak ilgili hasar talepleri muallak
tazminat karsiigi altinda muhasebelestiriimekteydi. Ancak Sirket, 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla dosya muallak acilislari icin zararin gerceklesme tarihini Kredi Sigortasi Genel sartlar
ve police 6zel sartlar1 cercevesinde belirlemis; miudahale talebi alinmis olan dosyalar icin ise
6denmesi muhtemel hasarlar1 gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri
cercevesinde degerlendirmis ve IBNR hesaplamasinda dikkate almastir. 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla, aktileryal zincirleme merdiven metodu standart metot uyarinca ayrilmasi gereken
muallak tazminat karsilig1 8,759,022 TL'dir (31 Aralik 2015: 6,379,126 TL).
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2.3

24

2.5

Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reasews. Tiirkiye/istanbul Subesi
31 Aralik 2016 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Konsolidasyon

Sirket’in raporlama dénemi sonu itibariyla konsolidasyona tabi bagh ortaklik veya istiraki
bulunmadigindan konsolide finansal tablolar hazirlanmamistir.

Bolum raporlamasi

Sirketin faaliyetlerinin getirdigi herhangi bir faaliyet bélumlemesi ya da cografi alan
bélimlemesi bulunmamaktadir.

Yabanc para karsiliklan

Islemler, Sirket'in gecerli para birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanc: para cinsinden
gerceklestirilen islemler, islemlerin gerceklestirildigi tarihlerdeki gecerli olan kurlardan
kaydedilmektedir. Raporlama dénemi sonu itibariyla, yabanci para cinsinden olan parasal
varlik ve yukiumlulukler, raporlama dénemi sonundaki kurlardan TL'ye cevrilmekte ve cevrim
sonucu olusan cevrim farklar1 satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun deger
degisimleri uzerinden olusan kur farklar haric, sonucun pozitif veya negatif olmasina goére
ilisikteki finansal tablolarda kambiyo Kkarlar1 ve Kkambiyo =zararlar1 hesaplarina
yvansitilmaktadir.

Yabana para cinsinden satilmaya hazir finansal varliklarin itfa edilmis maliyet bedelleri
uzerinden olusan kur farklari kar/zarar hesaplarinda muhasebelestirilirken, gerceklesmemis
kazanc ve kayiplar uzerinden hesaplanan kur farklarm 6ézkaynak hesaplarinda “finansal
varliklarin degerlemesi” hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varhiklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
dustklikleri dusuldiukten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali ¢mirlerine goére dogrusal
amortisman yo6ntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émur, kalinti
deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil
gbzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye dénuk olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden cikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazanc veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklar, varligin cinsine gore, asagida belirtilen siirelerde amortismana tabi
tutulmaktadir:

Tahmini
ekonomik omiir Amortisman
Maddi duran varhiklar (Yil) orani (%)
Demirbaslar 3-10 20-33

62



2.6

2.7

2.8

Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reasews. Tiirkiye/istanbul Subesi
31 Aralik 2016 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Yatirnm amach gayrimenkuller

Yatinm amach gayrimenkuller, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde
etmek amaciyla elde tutulmaktadar.

Yatinm amach gayrimenkuller ilk kayda alinmalarinda islem maliyetleri de dahil edilmek tizere
maliyetleri ile 6lcalurler.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in yatirim amach gayrimenkulleri bulunmamaktadir (31
Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Maddi olmayan duran varhklar

Sirket'in maddi olmayan duran varhiklar1 bilgi sistemleri ve bilgisayar yazilimlarindan
olusmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar TMS 38 - Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Muhasebelestirilmesi Standardi uyarinca kayitlara maliyet bedelleri izerinden alinmaktadir.
Maddi olmayan duran varliklarin maliyetleri, 31 Aralik 2004 tarihinden 6nce aktife giren
varliklar icin aktife girdikleri tarihten yiksek enflasyon déneminin sona erdigi tarih kabul
edilen 31 Aralik 2004’e kadar gecen sure dikkate alinip enflasyon diizeltmesine tabi tutularak
daha sonraki tarihteki girisler ise ilk alis bedelleri dikkate alinarak finansal tablolara
yansitilmistir.

Sirket, maddi olmayan duran varliklara iliskin tukenme paylarin, ilgili varliklarin faydah
omiurlerine (3-10 yil) gore dogrusal amortisman yoéntemini kullanarak maliyet degerleri
uzerinden ayirmaktadir.

Finansal varhiklar

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak vatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varhklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak simiflandirilir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mru
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi suresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varhigin tam olarak net bugiunku degerine indirgeyen
orandir.

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar (alim satim amacl
finansal varliklar)

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim satim amaciyla elde
tutulan finansal varhiklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman s6z konusu kategoride simiflandirilir. Finansal riske kars: etkili bir koruma
araci olarak belirlenmemis olan turev urunleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflandirilir. Bu
kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yvansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket'in yatirnm portféyuinde alim satim amach finansal varliklar
bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Vadeye kadar elde tutulan finansal varliklar

63



2.9

Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reasews. Tiirkiye/istanbul Subesi
31 Aralik 2016 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli borclanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
simiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yéntemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger dusuklugu tutar: dusulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket'in yatirim portféyunde vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadair).

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goéren borsaya kote 6zkaynak araclari
ile baz1 borclanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak simmiflandirilir ve gercege
uygun degerleriyle gosterilir. Sirket'in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan ézkaynak araclari bulunmakta
ve gercege uygun degerleri guvenilir olarak oOlculemedigi icin maliyet degerleriyle
gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dusukliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar: haricindeki, gercege uygun
degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazan¢ ve zararlar diger kapsamli gelir icinde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatimmin elden
cikarilmasi ya da deger dusuklugune ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis
fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna simiflandirilmaktadir.

Varliklarda deger diisuiklagi
Finansal varliklarda deger diisiiklugii

Sirket her raporlama doéneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger
duastkligiune ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigl hususunu
degerlendirir. Bir finansal varlik ya da finansal varlik grubu, sadece ve sadece ilgili varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla zarar/kayip olayinin meydana geldigine
ve s0z konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde
tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislarn tizerindeki etkisi sonucunda deger
duastkligine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
dusuklugiine ugradigl varsayilir ve deger dusuklugu zarari olusur.

Alacaklar, tahsil edilememe riskine karsi 6zel karsiliklar: dusuldukten sonraki net tutarlariyla
gosterilmistir. Kredi ve alacaklar tutarlarinin tahsil edilemeyecek oldugunu diizenli incelemeler
neticesinde goésteren bir durumun séz konusu olmasi halinde alacaklar icin tahsil edilebilecegi
tutara kadar 6zel karsilik ayrilmaktadir. Sermaye araclarinin geri kazanilabilir tutar1 o aracin
gercege uygun degeridir. Gercege uygun degerleriyle Olcilen borclanma araclarinin geri
kazamilabilir tutar1 tahmini gelecekteki nakit akimlarinin piyasadaki faiz oranlar: ile bugiinka
degere indirgenmis halini ifade eder.

Duran varliklarda deger diisiikklugii

Sirket, her raporlama déneminde varliklarinin deger diusuklugune ugramis olabilecegine dair
herhangi bir belirtinin bulunup bulunmadigini degerlendirmektedir. Boyle bir belirtinin mevcut
olmasi durumunda ilgili varhigin geri kazamlabilir tutarini TMS 36 - Varliklarda Deger
Diistiklugiine Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard: cercevesinde tahmin etmekte ve geri
kazamilabilir tutarin ilgili varligin defter degerinin altinda olmasi durumunda deger dusuklugua
karsiligi ayirmaktadair.
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Tiirev finansal araclar

Sirket tiirev islemlerini, TMS 39 - Finansal Araclar: Muhasebe ve Olcme standardi hukiimleri
uyarinca alim-satim amach islemler olarak smmiflandirmaktadir. Tirev finansal araclar,
sozlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama
donemlerinde gercege uygun degerlerinin pozitif veya negatif olmasina gére “alim satim amach
finansal varliklar” veya “diger finansal borclar” hesaplarinda muhasebelestirilmektedir. Turev
finansal araclar dolayis1 ile gerceklesen kazan¢c ve Kkayip Kkar zarar tablosu ile
iliskilendirilmektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket'in tirev finansal araclar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:
Bulunmamaktadir).

Finansal varliklarin netlestirilmesi

Finansal varliklar ve borclar, Sirket’in netlestirmeye yonelik bir hakka veya yaptirim giicine
sahip olmasi ve ilgili finansal aktif ve pasifi net tutarlari izerinden tahsil etme/6deme niyetinde
olmasi veya ilgili finansal varhig1 ve borcu eszamanli olarak sonuclandirma hakkina sahip
olmasi durumlarinda bilancoda net tutarlari1 izerinden gosterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece Raporlama Standartlari'nca izin verildigi suirece veya Sirket'in alim
satim islemleri gibi benzer islemler sonucu olusan kar ve =zararlar icin net olarak
goOsterilmektedir.

Sermaye

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket'in édenmis sermayesi 17,800,000 TL olup, her biri 1 TL
nominal degerdeki toplam 17.800.000 adet hisseye bolunmiustur.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Pay Pay
tutan Pay tutar1 Pay orani
Ad1 (TL) oram (%) (TL) (%)

Atradius Credito y Caucion S.A. De
Seguros y Reaseguros. 17,800,000 100 17,800,000 100
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Sermaye (devami)

Dénem icinde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklari
Yoktur.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar
Yoktur.

Sirket'te kayith sermaye sistemi

Yoktur.

Sirket’in geri satin alinan kendi hisseleri

Yoktur.

Sigorta ve yatirnm s6zlesmeleri - sitniflandirma

Police sahibinin olumsuz etkilenmesine neden olan, énceden tanimlanmis gelecekteki belirsiz
bir olayin (sigorta ile teminat altina alinan olay) gerceklesmesi durumunda, Sirket’in police
sahibinin zararini tazmin etmeyi kabul etmek suretiyle 6nemli bir sigorta riskini kabullendigi
sozlesmeler sigorta sozlesmesi olarak simiflandirilmaktadir. Sigorta riski, finansal risk disinda
kalan riskleri kapsamaktadir. Sigorta s6zlesmeleri kapsaminda alinmis olan buitiin primler
yazilan primler hesabi altinda gelir olarak muhasebelestirilmektedir.

Degiskeni sézlesmenin taraflarindan birine 6zgi olmayan finansal olmayan bir degisken
durumunu hesaba katan belirli bir faiz orani, finansal arac fiyati, mal fiyati, déviz kuru, faiz
veya fiyat endeksleri, kredi notu ya da kredi endeksi veya diger degiskenlerin bir veya daha
fazlasindaki yalmizca degisikliklere dayanan 6demeyi yapmayl 6ngoéren soézlesmeler yatirim
sozlesmeleri olarak simiflandirilmaktadir.

Raporlama doénemi sonu itibariyla, Sirket’in énceden belirlenmis bir riski teminat altina alan
yatinm s6zlesmesi olarak siniflandirilmis sézlesmesi bulunmamaktadir.

Sigorta ve yatirnm sozlesmelerinde istege baglh katilim o6zellikleri

Sigorta ve yatirim sézlesmelerindeki istege bagli katihm 06zelligi, garanti edilen faydalara
ilaveten, asagida yer alan ek faydalara sahip olmaya yonelik s6zlesmeye dayal bir haktir.

(i) Sozlesmeye dayali toplam faydalarin énemli bir kismini teskil etmeye namzet;
(ii) Tutar1 ve zamanlamasi sdzlesme geregi ihrac edenin takdirinde olan ve
(iii) Sozlesme geregi asagidakilere dayali olan:
(1) Belirli bir s6zlesmeler havuzunun veya belirli bir s6zlesme tiiriniin performansina;

(2) Thrac eden tarafindan elde tutulan belirli bir varlik havuzunun gerceklemis ve/veya
gerceklesmemis yatirim gelirlerine veya

(3) Sézlesme ihrac eden sirketin, fonun veya baska bir isletmenin kar veya zararina.

Sirket’in raporlama dénemi sonu itibariyla, istege bagh katihim 6zelligi olan sigorta veya yatirim
sOzlesmesi bulunmamaktadir.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
istege bagh katilim 6zelligi olmayan yatirim sézlesmeleri

Sirket’'in raporlama dénemi sonu itibariyla, istege baghh katiim 6zelligi olmayan yatirim
sOzlesmesi bulunmamaktadir.

Borclar
Sirket’in raporlama dénemi sonu itibariyla, finansal borcu bulunmamaktadair.
Vergiler

Kurumlar vergisi

Kurum kazanclarn %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yvasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar istisnasi gibi) ve diger indirimlerin (yatirim
tesvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska
bir vergi 6denmemektedir.

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligl ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye’'de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiller) stopaj yapilmaz. Bunlar disindaki
kurumlara yapilan temettii 6demeleri uizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir. Dar mikellef
kurumlara ve gercek Kisilere vyapilan Kkar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin
uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda ver alan uygulamalar da
g6z onunde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj
uygulanmaz.

Gecici vergiler o yil kazanclarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak 6denir.
Y1l icinde 6denen gecici vergiler, o yilin yilik kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden
hesaplanan kurumlar vergisine mahsup edilebilmektedir.

Tuark vergi mevzuatina gére beyanname uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla déonem kurum kazancindan indirilebilirler. Sirket’'in 31 Aralik 2016 tarihi itibaryla
7,020,264 TL tutarinda indirilebilir mali zarar:1 bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 14,040,528 TL).

Sirket, artan prim Uretimi, pazar pay1 ve hedefleri dogrultusunda, orta vadede kara gecmeyi
hedeflemekte olup, mevcut mali zararini vergisel acidan kullanmilmay1 hedeflemektedir.

Tuarkiye'de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig: ayi
takip eden doérdinci ayin 25’inci giuni aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.
Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes vil zarfinda muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varhigl, TMS 12 - Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve
borclarin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate
alinan tutarlar1 arasindaki “gecici farklar” tlizerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gére varliklarin yada borclarin iktisap tarihinde olusan mali
va da ticari kar etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda tutulmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklar ile ertelenmis vergi yukumlulikleri, finansal tablolarda,
sadece Sirket'in cari vergi varliklarini, cari vergi yukumlulikleri ile netlestirmek icin yasal bir
hakki varsa net olarak gosterilmektedir.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Varliklarin  degerlemesi sonucu olusan degerleme  farklar1  gelir tablosunda
muhasebelestirilmisse, bunlara iliskin cari dénem kurumlar vergisi ile ertelenmis vergi geliri
veya gideri de gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir. Ilgili varliklarin degerlemesi sonucu
olusan degerleme farklar1 dogrudan dogruya 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse,
ilgili vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmektedir.

Transfer fiyvatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13'iuncti maddesinin transfer fiyvatlandirmasi yoluyla “ortiila kazanc
dagitim1” bashig altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilit Kazanc Dagitimi Hakkinda Genel Teblig"i bu
konu hakkinda uygulamadaki detaylari belirlemistir.

Ilgili teblige goére, eger vergi mikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fivatlandirmalar1 emsallere
uygunluk ilkesi cercevesinde yapilmayan uUran, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine
giriyorlarsa, ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortila bir sekilde dagitildigi kanaatine
varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla értiili kar dagitimlar kurumlar vergisi acisindan
vergi matrahindan indirilemeyecektir.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati karsiligi

Tiirk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve istifa veya kétii davrams disindaki
sebeplerden Sirket'le iligkisi kesilen veya hizmet yilim1 dolduran ve emekliligini kazanan, askere
cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminat: 6demekle yukumlidir. Odenecek tazminat
her hizmet yih icin bir aylhk maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2016 tarihi itibanyla,
hitkiimet tarafindan belirlenen 4,297 TL (31 Aralik 2015: 3,828 TL) ile simirlandirilmistir. Aktiieryal
kar/zararlar diger kapsamli gelirde ve diger tiim giderler, kar/zararda hizmet tiretim maliyetleri ve
genel yonetim giderleri allinda muhasebelestirilmektedir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi kidem tazminati karsiigl hesaplamasinda
aktueryal metotlarin kullanilmasim gerektirmektedir. 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri
itibariyla kullanilan aktiieryal tahminler séyledir:

31 Aralik 2016 31 Arahik 2015

Net iskonto orani %2.74 %1.50
Beklenen maas/limit artis orani %7.75 %7.00
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %98 %98

Yukarida belirtilen beklenen maas/tavan artis oram ise TC Merkez Bankasi (“TCMB”)nin
villik enflasyon tahminlerine gore belirlenmistir.

Calisanlara saglanan diger faydalar

Sirket, calisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu hizmetler karsihiginda 6denmesi
beklenen iskonto edilmemis, calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar icin finansal tablolarinda
TMS 19 kapsaminda karsilik ayirmaktadir.

Karsiliklar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket aleyhine acilmis ve Sirket tarafindan ucuncu Kisiler
aleyhine acilmis dava, kosullu borclar ve kosullu varliklar bulunmamaktadir.

Gelirlerin muhasebelestirilmesi
Yazilan primler ve komisyon gelirleri

Prim geliri, yil icinde tanzim edilen policelerin taksit tutarindan, reasuroérlere devredilen hisse
indirildikten sonra olusmaktadir. Kazanilmamis primler karsiligi, bilanco tarihinde yururlikte
bulunan policeler tizerinden giin esasi dikkate alinarak hesaplanmastir.

Reasurorlere devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlarin gelecek dénem veya
dénemlere isabet eden kismi ertelenmis komisyon gelirleri olarak muhasebelesmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Kiralama islemleri

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in finansal kiralama islemi bulunmamaktadir.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Kar pay1 dagitimi

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in kar dagitimi bulunmamaktadir
Kazanilmamis primler karsihigi

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren yururliuge giren “Sigorta ve Reasuirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina
ve Bu Karsiliklarin Yatirilacag Varliklara iliskin Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar Yonetmeligi”)
uyarinca, kazamilmamis primler karsiligl, vururlukte bulunan sigorta sézlesmeleri icin
tahakkuk etmis primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin brut
olarak gun esasina goére ertesi hesap dénemi veya hesap dénemlerine sarkan kismindan
olusmaktadir. Kazanilmamis primler karsiligl, matematik karsilik ayrilan sigorta sézlesmeleri
haric diger s6zlesmeler icin ayrilmaktadir. Yillik veya bir yildan kisa stureli araliklarla yenilenen
sigorta teminati iceren bir yildan uzun stureli sigorta sézlesmelerinin yillik sigorta teminatina
karsilik gelen primleri icin de kazanilmamis primler karsihigl hesaplanmaktadir. 28 Temmuz
2010 tarih ve 27655 sayill Resmi Gazete’de yayimlanarak 30 Eylil 2010 tarihinden itibaren
yuruarlige giren teknik karsiliklar1 konu alan “Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik Sirketlerinin
Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagl Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik
Yapilmasina Dair Yénetmelik” uyarinca, kazanilmamis primler karsiliginin hesaplanmasi
sirasinda, sigorta teminatinin basladigl gun ile bitis giinii yarim gun olarak dikkate alinip ve
buna goére hesaplama yapilmaktadir. Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca dévize endeksli
sigorta sbézlesmelerine iliskin kazanmilmamis primler karsihiginin hesabi sirasinda, sigorta
sozlesmesinde ayrica bir kur belirtilmemisse ilgili primin tahakkuk tarihindeki TCMB'nin
Resmi Gazete’'de ilan ettigi déviz satis kurlar1 dikkate alinmaktadir.

Devam eden riskler karsilig1

Teknik Karsihiklar YoOnetmeligi kapsaminda, sirketler, kazanilmamis primler karsihigim
ayirirken yururliukte bulunan sigorta s6zlesmeleri dolayisiyla ortaya cikabilecek hasar ve
tazminatlarin ilgili sézlesmeler icin ayrilmis kazanilmamis primler karsiligindan fazla olma
ihtimaline karsi, her hesap dénemi itibariyla, son 12 ay1 kapsayacak sekilde yeterlilik testi
vapmak zorundadir. Bu test yapilirken, net kazanilmamis primler karsiliginin beklenen net
hasar prim oram ile carpilmasi gerekmektedir. Beklenen net hasar prim orani, gerceklesmis
hasarlarin (muallak tazminatlar (net) + 6denen tazminatlar (net) - devreden muallak tazminatlar
(net)) kazanmilmis prime (yazilan primler (net) + devreden kazanilmamis primler karsilig1 (net)-
kazanilmamis primler karsiligl (net)) bolinmesi suretiyle bulunur. Kazanilmis primlerin
hesaplamasinda; devreden kazanilmamis primler karsihigi ile ilgili dénemin kazanilmamis
primler karsilig: icinde net olarak goésterilen aracilara 6denen komisyonlar ile reasuroérlerden
alinan komisyonlarin ertelenen kisimlar: dikkate alinmaz.

Bu hesaplamaya gore her ana brans icin beklenen hasar prim oraninin %95'in tizerinde olmasi
halinde, %95'i asan oranin net kazanilmamis primler karsiligi ile carpilmasi sonucunda bulunan
tutar net devam eden riskler karsilig1; %95'i asan oranin briit kazanilmamis primler karsiligi ile
carpilmasi sonucunda bulunan tutar brut devam eden riskler karsiligi olarak finansal tablolara
yansitilir. Briit tutar ile net tutar arasindaki fark ise reastrér payi olarak dikkate alinir. lgili test
sonucu, raporlama dénemi sonu itibariyla net devam eden riskler karsilig1 5,294,920 TL'dir (31
Aralik 2015: 2,819,831 TL).

Hazine Mustesarligi’'min 10 Aralik 2012 tarih ve 2012/15 sayili genelgesi kapsaminda devam eden
riskler karsilig1 hesaplamasi ana branslar bazinda yapilmaktadair.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Muallak tazminat karsihigi

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha énceki hesap dénemlerinde veya cari
hesap doneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise
tahmini bedelleri ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri icin muallak
tazminat karsiig1 ayrilmaktadir.

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak
tazminat karsiliginin hesaplanmasi sirasinda; hesaplanmis veya tahmin edilmis eksper,
bilirkisi, danisman, dava ve haberlesme giderleri de dahil olmak uzere tazminat dosyalarinin
tekemmilu icin gerekli tim gider paylar dikkate alinip ve ilgili hesaplamalarda ricu, sovtaj ve
benzeri gelir kalemleri tenzil edilememektedir.

Hesap doénemlerinden 6nce meydana gelmis ancak bu tarihlerden sonra ihbar edilmis
tazminatlar, gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri olarak kabul edilmektedir.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanarak 30 Eylil 2010 tarihinden
itibaren yururluge giren teknik karsiliklar1 konu alan “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik
Sirketlerinin Teknik Karsihklarina ve Bu Karsiiklarin Yatirilacagy Varhklara Iliskin
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” ve 20 Eylil 2010 tarih ve 2010/12 sayili
“Aktiteryal Zincirleme Merdiven Metoduna Iliskin Genelge’si uyarinca, aktileryal zincirleme
merdiven metotlar1 kullamlarak bulunan nihai hasar tutarn ile aktieryal zincirleme merdiven
metodu hesaplamasina konu edilen gerceklesen hasarlar arasindaki fark gerceklesmis ancak
rapor edilmemis tazminat bedeli olarak kabul edilmektedir.

Hazine Mistesarlign tarafindan 5 Aralik 2014 tarihinde vayimlanan “Muallak Tazminat
Karsiigina Iliskin Genelge (2014/16)” ile 2010/12 sayili “Aktileryal Zincirleme Merdiven
metoduna Iliskin Genelge” 9 ve 10'uncu maddeleri hari¢ yururlikten kaldirnlmistir. AZMM
hesaplama yo6nteminin aciklandigl s6z konusu genelgeye gore sigorta ve reasurans sirketleri
“Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod, Frekans/Siddet, Munich Zinciri ve Bornhuetter-
Ferguson” olmak uizere alt1 farkli yontem ile AZMM hesaplamasi yapmaktadir.

Sirket, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha énceki hesap dénemlerinde veya
cari hesap doneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri ile gerceklesmis ancak rapor
edilmemis tazminat bedelleri icin ilgili mevzuatlar cercevesinde muallak tazminat karsihigi
ayirmaktadir.

Sirket’in yetersiz hasar istatistiklerinden dolayi, énceki dénemlerde 6zel sartlar cercevesinde
hasar bildirim talebinin alinmasinm takiben dosya acilis1 yapilarak ilgili hasar talepleri muallak
tazminat karsihigl altinda muhasebelestirilmekteydi. Ancak Sirket, 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla dosya muallak acilislar icin zararin gerceklesme tarihini Kredi Sigortasi Genel sartlari
ve police 6zel sartlar1 cercevesinde belirlemis; muidahale talebi alinmis olan dosyalar icin ise
6denmesi muhtemel hasarlar1 gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri
cercevesinde degerlendirmis ve IBNR hesaplamasinda dikkate almastir. 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla, aktileryal zincirleme merdiven metodu standart metot uyarinca ayrilmasi gereken
muallak tazminat karsilig1 8,759,021 TL'dir (31 Aralik 2015: 6,379,126 TL).
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Dengeleme karsiligl

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yururlige giren Teknik Karsiliklar Yénetmeligi ile birlikte
sirketlerin takip eden hesap ddénemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki
dalgalanmalar1 dengelemek ve Katastrofik riskleri karsilamak Ttizere kredi ve deprem
teminatlar1 icin dengeleme Kkarsiigl ayirmasi gerekmektedir. ilk defa 2008 vyilinda
uygulanmaya baslanan bu Kkarsilik, her bir vyila tekabul eden deprem ve Kkredi net
primlerinin %12'si oraninda hesaplanmaktadir. Net primin hesaplanmasinda, boéliismesiz
reasurans anlasmalari icin 6denen tutarlar devredilen prim olarak telakki edilmektedir. Karsilik
ayrimasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin en yuksek tutarinin %150’sine
ulasilincaya kadar devam edilir. Beginci yilin gecmesini miuteakiben prim tretimi rakamina
bagh olarak karsilik rakaminin bir énceki yilki bilancoda ver alan karsilik tutarina gére daha
dusuk cikmasi durumunda aradaki fark 6zsermaye altinda diger kar yedekleri icerisinde
gosterilir. Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek olarak tutulabilecegi gibi sermaye artirimina
konu olabilir veya tazminat édemelerinde kullanilabilir. Hasarin meydana gelmesi durumunda,
reasirore isabet eden miktarlar ile s6zlesmede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan
miktarlar dengeleme Kkarsiliklarindan indirilemez. Verilen teminat nedeniyle 6denen
tazminatlar varsa birinci yil ayrilan karsiliklardan baslamak tizere ilk giren ilk cikar yontemine
gore dengeleme karsiliklarindan dusulur. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hesaplanan dengeleme
karsihig: 3,877,046 TL'dir (31 Aralik 2015: 2,737,879 TL).

ikramiye ve indirimler karsihig:

Ikramiye ve indirimler karsihig), cari déonemde yasayan policelere iliskin olarak sigortaliya
muteakip dénemlerde yvenilemeye bagli olmaksizin bir ikramiye veya indirim taahhiidiinde
bulunuldugu takdirde ayrilmasi gereken karsilikfir. Sirket’in ikramiye ve indirim uygulamasina
gitmesi durumunda, cari yilin teknik sonuclarina goére sigortalilar ve lehtarlar icin ayrilan
ikramiye ve indirim tutarlarindan olusur. Ikramiyeler ve indirimler cari hesap dénemi icinde
lehtar veya sigortalinin lehine tahakkuk etmis ve 6denmis va da édenecek tiim tutarlar1 kapsar.
Bu 6deme sigortalinin ilerideki primlerinden indirim vyapilmasi veya sigortacilik teknik
karsiliklarinda artirnm vyapilmasi seklinde gerceklestirilir. Sirket, taahhuitte bulunduklari
ikramiye ve indirim tutarlarimi sézlesmede belirtmek zorundadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hesaplanan ikramiye ve indirimler karsihigi 767,682 TL
tutarindadir (31 Aralik 2015: 913,611 TL).

iliskili taraflar

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, tist diizey yoOneticiler ve yénetim kurulu
uyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagl sirketler ile birlikte,
istirakler ve musterek yonetime tabi ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul edilmistir.

Hisse basina kazanc¢

Hisse basina kazang, Sirket'in dénem net karinin, dénemin agirhikli ortalama hisse senedi
sayisina bolinmesi ile hesaplanmistir. Turkiye'de firmalar mevcut sermayedarlarin payl
oraninda dagitmak suretiyle gecmis yillar karlarindan sermaye artisi (“Bedelsiz Hisseler”)
yapabilirler. Hisse basina kazanc¢ hesaplamasinda bedelsiz hisseler ihrac edilmis hisseler olarak
degerlendirilmektedir.
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Raporlama déneminden sonraki olaylar

Sirket’in raporlama dénemi sonu itibariyla finansal durumu hakkinda ilave bilgi saglayan
raporlama donemi sonrasi olaylar (raporlama doéneminden sonra ortaya cikan ve duzeltme
kayd1 gerektiren olaylar) finansal tablolara yansitilir. Raporlama déneminden sonra ortaya
cikan ve duizeltme kaydi gerektirmeyen énemli olaylar ise dipnotlarda belirtilir.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Heniiz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemi itibariyla henuz yururlige girmemis olan ve
ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis olunan yeni standartlar,
standartlara ve yorumlara yapilan bir takim giincellemeler bulunmaktadir. Bu yeni standartlar
ve standartlara gincellemelerin TFRS 9 disinda Sirket'in finansal tablolarina énemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar - Siniflandirma ve Ol¢iimleme

Aralik 2012'de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan
villik hesap dénemleri icin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi
finansal varliklarin ve yukumluluklerin 6lciilmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni huktmler
getirmektedir. TFRS 9’da vyapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve
Olcimunua ve gercege uygun deger farki kar veya zarara vansifilarak olculen olarak
simiflandirilan finansal vyukimlualiklerin oOlcimunu etkileyecektir ve bu tur finansal
yukumluluklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger
kapsaml gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performans: Tuzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri

Bu bélumde verilen notlar, 4.1 - Sigorta riskinin yonetimi ve 4.2 - Finansal riskin yénetimi'ne
iliskin verilen aciklamalara ilave olarak saglanmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarimi, gelir ve giderleri ve
muhasebe ilkelerinin uygulanmasini etkileyecek bazi tahmin ve yorumlarin yapilmasini
gerektirmektedir. Fiili sonuclar cari tahminlerden farkl olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak go6zden
gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki guncellemeler tahminlerin guncellemesinin
yapildig1 dénemde ve bu giuncellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Ozellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar tizerinde en fazla etkisi olan, énemli
tahminlerdeki belirsizliklere ve Kkritik olan yorumlara ait bilgiler asagidaki notlarda
acklanmistir:

Not4.1- Sigorta riskinin yonetimi

Not 4.2- Finansal riskin yonetimi

Not6 - Maddiduran varliklar

Not7 - Yatirnm amach gayrimenkuller

Not9 - Istiraklerdeki yatinmlar

Not 12 - Kredi ve alacaklar

Not17 - Sigorta ytikumltiltikleri ve reastrans varliklar
Not17 - Ertelenmis tiretim komisyonlari

Not 21 - Ertelenmis vergiler
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Sigorta ve finansal riskin yonetimi
Sigorta riskinin yonetimi

Herhangi bir sigorta s6zlesmesindeki risk, sigortaya konu olan olayin olusma olasilig1 ve buna
konu olan hasarin tutarindaki belirsizliktir. Yapisi geregi bu risk olasi ve tahmin edilemezdir.
Sigorta s6zlesmelerinde Sirket’in karsi karsiyva kaldig1 en temel risk gerceklesen hasarlarin ve
police sahiplerine saglanan hak ve faydalarin finansal tablolarda gosterilen sigorta s6zlesmeleri
icin ayrilan teknik karsiliklarin tizerinde gerceklesmesi olasiligidir.

Sigorta bir risk yonetim felsefesi icerisinde, ani ve beklenmedik risklerin transferini saglayan
bir aractir. Bu risk yonetim felsefesinin en énemli asamasi, sigortacilik faaliyetinin her alani ve
asamasinda riskin tamiminin olabildigince net bir sekilde yapilarak ortadan kaldirilmasi,
kontrol altina alinabilmesi veya sigortalanabilmesi olasiliklarinin kapsaml bir sekilde gézden
gecirilmesidir.

Sirket, faaliyet gosterdigi uruinlere yo6nelik olarak yillik “risk kabul politikasi1” belirlemekte ve
bunu gerekli goéruldugu takdirde vil icinde revize etmektedir. S6z konusu risk kabul politikasi
urin bazinda, teklif stirecinden police tanzimine kadar gecen surecte risk analizine yonelik
minimum ve maksimum limitler belirlenmekte ve kapsam disinda kalacak riskler
belirlenmektedir. Bununla birlikte, Sirket, mali bunyesini g6z o6nine alarak, reasurans
anlasmalarim kullanarak yuksek riskler ve katastrofik olaylar icin koruma saglamaktadair.

Sirket, bir taraftan vyukarida belirtildigi sekilde risk degerlendirmesi kapsaminda police
uretirken diger taraftan ustlendikleri riskleri villik reasiirans anlasmalarl cercevesinde
reasurorlere transfer etmektedirler. Sirket, reasurans anlasmalar: kapsaminda branslarina gére
hasar fazlasi, eksedan ve kotpar treteler ile risklerini reasuirérlerine transfer etmektedir.

Sigorta riskleri genel olarak, deprem ve sair katastrofik riskler disinda normal bir faaliyet
déneminde telafi edilemeyecek buiyliklikte zararlara yol acabilecek nitelik tasimamaktadir. Bu
itibarla, sigorta riski acisindan yiuksek derecede duyarlilik deprem ve sair katastrofik riskler icin
s6z konusudur.

Deprem ve sair katastrofik risklerden kaynaklanabilecek tazminat tutarlarinin, yapilmis olan
hasar fazlasi anlasmalarinin st limitlerinin tizerinde gerceklesmesi durumu Sirket'in birincil
derecedeki sigortacilik riski olarak éne cikmakta ve ihtiyath bir yaklasimla yonetilmektedir.
Hasar fazlasi anlasmalar1 Ust limiti, olas1 Istanbul depreminin siddeti ve olusturacag) zarar
ihtimali bakimindan éngorilen uluslararasi kabul géormus deprem modellemeleri vasitasiyla
sirketin 6z sermayesi dikkate alinarak belirlenmektedir.
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Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

Branslarina gore farkli seviyelerde olan trete kapasitelerini asan islerde ilgili teknik birimler
tarafindan ihtiyari reastirans calisiimaktadir.

Sirket tarafindan calisilan belli basi resurans sirketleri ve bu sirketlerin en giincel
derecelendirme notlar1 asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Moody’s Standard & Poors
Derecelendir Goriinii Derecelendir Gorunii
Reasiiror me m Tarih me m Tarih
Atradius
Reinsurance 12 Aralik
Limited A3 Duragan 2013 - - -
4 Kasim
Partner Re - - = A+ Duragan 2014

Sirket, Atradius Reinsurace Limited disinda kalan Munich Re ve diger reasurans sirketleri ile
Aon Benfield Broker araciligi ile plasman isleminde bulunmaktadir.

Dallar itibariyla verilen sigorta teminati tutarlar: asagida detayli olarak gésterilmistir.

Dallar itibariyla verilen sigorta teminati tutari

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kredi 11,837,861,673 9,614,377,686

Toplam 11,837,861,673 9,614,377,686
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Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)
Finansal riskin yonetimi
Giris ve genel aciklamalar

Bu not, asagida belirtilenlerin her biri icin Sirket'in maruz kaldig1 riskleri, Sirket'in bu
dogrultuda risklerini yonetmek ve 6l¢mek icin uyguladig: politika ve prosedirlerini, amaclarini
ve sermaye yoOnetimi ile ilgili bilgileri géstermektedir. Sirket finansal araclarin kullanimindan
kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

. kredi riski

. likidite riski

. pivasa riski

Risk y6netim yapisinin tesis edilmesi ve gozetimindeki tiim sorumluluk Yénetim Kurulu'ndadir.

Yonetim Kurulu risk yénetim sisteminin etkinligini Sirket'in i¢ denetim departmani araciigiyla
yuratmektedir.

Sirket'in risk yonetim politikalari; Sirket'in karsilastigi riskleri tanimlamak ve analiz etmek, risk
limitlerini ve kontrolleri belirlemek, riskleri ve belirlenen limitlere uyumu izlemek icin tesis
edilmistir. Risk yénetim politikalar1 ve sistemleri, piyvasa Kosullarindaki ve sunulan urin ve
hizmetlerdeki degisikleri yansitacak sekilde duzenli bir sekilde gézden gecirilmektedir. Sirket,
egitim ve yonetim standartlarn ve prosedurleri ile butin calisanlarimin kendi goérev ve
sorumluluklarini anladigl, disipline edilmis ve vyapic1 bir kontrol cevresi gelistirmeyi
amaclamaktadir.

Kredi riski

Kredi riski en basit sekilde karsi tarafin iizerinde mutabik kalinan s6zlesme sartlarina uygun
olarak yukumluluklerini yerine getirememe olasiligl olarak tanimlanir. Sirket'in kredi riskine
maruz kaldigi baslica bilanco kalemleri asagidaki gibidir:

e bankalar

« diger nakit ve nakit benzeri varliklar (kasa haric)

» satilmaya hazir finansal varliklar

+ alim-satim amach finansal varliklar

» vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

» sigortalilardan prim alacaklari

» acentelerden alacaklar

» reasuroérlerden komisyon ve édenen hasarlarla ilgili alacaklar

» sigorta yukumluluklerinden kaynaklanan reasiirans paylari

» iligkili taraflardan alacaklar

» diger alacaklar

Sigorta riskini yénetmede en yaygin yontem reasurans sézlesmesi yapmaktir. Fakat reasurans
sOzlesmesi yoluyla sigorta riskinin devredilmesi, ilk sigorta vyapan olarak Sirket’in
yukiumlalaginu ortadan kaldirmamaktadir. Eger reasurans sirketi hasari 6édemezse, Sirket'in
police sahibine karsi olan sorumlulugu devam eder. Sirket, reasturans sirketinin guvenilirligini,

villik vapilan sézlesme oOncesi s6z konusu gsirketin finansal durumunu inceleyerek
degerlendirmektedir.
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Kredi riskine maruz varliklarin defter degerleri asagidaki tabloda gosterilmisgtir.

31 Arahk
31 Aralik 2016 2015
Muallak tazminat karsihigindaki reasturor payi (Not 10), (Not
17) 32,520,767 29,595,804
Nakit ve nakit benzeri varliklar (Not 14) 45,441,814 15,385,402
Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 12) 15,885,527 11,158,246
Finansal varliklar ile riski hayat policesi sahiplerine ait
finansal yatirimlar (Not 11) 9,447,450 8,116,321
Niskili taraflardan alacaklar (Not 12) - 3,844,813
Toplam 103,295,558 68,100,586

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden alacaklarin
yvaslandirmasi ve ayrilan karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ayrilan Ayrilan
Briit tutar karsiik Briit tutar karsihik
Vadesi gelmemis alacaklar 13,897,637 - 10,322,098 -

Vadesi 0-30 giin gecikmis alacaklar - - - -
Vadesi 31-60 giin gecikmis alacaklar 1,987,890 836,148 -
Vadesi 61-180 giin gecikmis

alacaklar - - - -
Vadesi 181-365 gun gecikmis

alacaklar - - - -
Vadesi 1 yildan fazla gecikmis

alacaklar - - - -
Protestolu rucu alacak senetleri - - - -
Esas faaliyetlerden kaynaklanan

siipheli alacaklar - riicu alacaklar1® - - - -

Toplam 15,885,527 11,158,246 -

® Hazine Miistesarligi'min 3 Subat 2005 tarih ve B.02.1.HM.0.SGM.0.3.1/01/05 nolu yazis1 uyarinca riicu islemlerinin
dava/icra yoluyla yapilmasi durumunda ilgili tutarlar finansal tablolarda esas faaliyetlerden kaynaklanan stuipheli
alacaklar hesabinda takip edilmekte, ayni tutarda supheli alacaklar karsilig1 ayrilmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden kaynaklanan stpheli alacak karsilig:
bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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Finansal riskin yonetimi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in parasal yukumluliklerinden kaynaklanan yukumliluklerini yerine
getirmekte gucluk yasamasi riskidir.

Likidite riskinin yonetimi

Likidite riskinden korunmak amaciyla varlik ve yukumlilikler arasinda vade uyumunun

saglanmasi1 gozetilmekte, ortaya ckabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bicimde
saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza edilmektedir.

Parasal yukumluluklerin kalan vade dagilimlar::

31 Aralik 2016 Kayith degeri 1aya kadar 1-3ay 3-12ay 1-5yil
Nakit ve nakit benzeri varliklar 45,441,814 4,301,778 41,140,036 - -
Finansal varliklar 9,447,450 - - - 9,447,450
Esas faaliyetlerden alacaklar 15,885,527 2,789,129 3,944,552 8,161,603 990,243
Diger iligkili taraflardan alacaklar - - - - -
Diger alacaklar 169,429 - 169,429 - -
Gelecek aylara ait giderler ve gelir

tahakkuklar 1,510,027 206,522 1,156,520 - 146,985
Toplam parasal varliklar 72,454,247 7,297,429 46,410,537 8,161,603 10,584,678
31 Aralik 2016 Kayith degeri 1aya kadar 1-3ay 3-12ay 1-5yil
Esas faaliyetlerden borclar 5,218,688 538,879 316,081 1,308,337 3,055,391
Miskili taraflara borclar 31,054,551 1,142,137 - - 29,912,414
Sigortacilik teknik karsihklar® 25,299,278 13,054,724 - 8,011,439 4,233,115
Odenecek vergi ve benzeri diger
yukumlilikler ile karsihiklan 255,289 255,289 - - -
Gelecek aylara ve yillara ait gelirler ve

gider tahakkuklari 3,701,739 - - - 3,701,739
Diger yukumlilukler 300,345 - - 300,345 -
Diger risklere iliskin karsiliklar 400,295 161,333 238,962
Toplam parasal yiikiimliilitkkler 66,230,185 14,991,029 316,081 9,781,454 41,141,621
31 Aralik 2015 Kayith degeri 1aya kadar 1-3ay 3-12ay 1-5wyi1l
Nakit ve nakit benzeri varliklar 15,385,402 2,899,958 12,485,443 - -
Finansal varliklar 8,116,321 - - 8,116,321 -
Esas faaliyetlerden alacaklar 11,158,246 1,007,566 3,690,290 5,854,655 605,736
Diger iliskili taraflardan alacaklar 3,844,813 - 3,844,813 - -
Diger alacaklar 2,320 2,320 - - -
Gelecek aylara ait giderler ve gelir

tahakkuklar 1,319,579 - 7,040 1,102,970 209,569
Toplam parasal varliklar 39,826,681 3,909,844 20,027,587 15,073,946 815,305
31 Aralik 2015 Kayith degeri 1aya kadar 1-3ay 3-12ay 1-5wyil
Esas faaliyetlerden borclar 8,425,432 416,750 343,309 3,367,786 4,297,587
Mliskili taraflara borclar 5,167,382 535,943 - - 4,631,439
Sigortacilik teknik karsihklan® 20,371,954 - - 17,389,079 2,982,875
Odenecek vergi ve benzeri diger 306,857 306,857 - - -
yukumlilikler ile karsiliklar
Gelecek aylara ve yillara ait gelirler ve 3,494,823 3,224,759 - - 270,064

gider tahakkuklar1
Diger yuktumlilukler 286,166 - - 286,166 -
Diger risklere iliskin karsiliklar 249,673 - - 102,622 147,051
Toplam parasal yiikiimliilitkkler 38,302,287 4,484,309 343,309 21,145,653 12,329,016
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Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)
Finansal riskin yonetimi (devami)
Piyasa riski

Piyasa riski, Sirket portféyunde yer alan enstrumanlarin; piyasadaki faiz oranlari, hisse senedi
fivatlari, gayrimenkul gercege uygun degerleri, emtia fivatlar ve doviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisikliklerden etkilenmesi sonucu ortaya cikabilecek olasi kayiplar: ifade eder.
Pivasa riski yonetimiyle amaclanan; potansiyel risklerin belirlenmesi, Olctlmesi, limitler
yardimiyla izlenmesi ve raporlanarak Sirket'in risk istahi dogrultusunda gerekli kararlarin
alinmasina destek olmasini saglamaktir.

Kur riski

Sirket dévize dayal yapilan sigortacilik ve reasurans faaliyetleri sebebiyle kur riskine maruz
kalmaktadir.

Yabana para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigi dénemde
kayitlara intikal ettirilmistir. Dénem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin
bakiyeleri, ddonem sonu TCMB déviz alis kurlarindan degerlemeye tabi tutularak TL'ye cevrilmis
ve olusan kur farklar1 kambiyo islemleri kari ve zarari olarak kayitlara yansitilmastir.

Sirket, Turkiye sigortacilik sektériiniin genel karakteristigine paralel olarak ABD Dolar1 ve Avro
para birimlerinde kapali pozisyon tasimaktadir.

Sirket’in maruz kaldig1 kur riskine iliskin detaylar ilisikteki tabloda verilmistir:

Diger para
31 Aralik 2016 ABD Dolan Avro birimleri Toplam

Nakit ve nakit benzeri

varliklar 2,463,695 1,344,046 - 3,807,741
Finansal varliklar - 9,407,947 - 9,407,950
Esas faaliyetlerden alacaklar 3,036,779 1,758,823 - 4,795,602
Iiskili taraflardan alacaklar - - - -
Toplam yabanci para varhiklar 5,500,474 12,510,816 - 18,011,290
Esas faaliyetlerden borclar 246,568 1,378,393 - 1,624,962
Iliskili taraflara olan borclar - 29,960,287 - 29,960,287
Toplam yabanci para

yviukumlialikler 246,568 31,338,680 - 31,585,249
Bilanco pozisyonu 5,253,906 (18,827,864) - (13,573,959
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Piyasa riski

31 Aralik 2015 ABD Dolan Avro Diger para birimleri Toplam
Nakit ve nakit benzeri varhklar 1,242,305 5,138,160 - 6,380,465
Finansal varliklar - 8,116,321 - 8,116,321
Esas faaliyetlerden alacaklar 2,928,091 872,569 - 3,800,660
Nliskili taraflardan alacaklar - - - -
Toplam yabanci para varliklar 4,170,396 14,127,050 - 18,297,446
Esas faaliyetlerden borclar 360,047 - - 360,047
Iliskili taraflara olan borclar - 4,391,401 - 4,391,401
Toplam yabanci para 360,047 4,391,401 4,751,448
yikiimliliikler -

Bilanco pozisyonu 3,810,349 9,735,649 - 13,545,998

Yukaridaki tablonun degerlendirilebilmesi amaciyla ilgili yabanci para tutarlarimin TL
karsiliklan gosterilmistir.

81



Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reasews. Tiirkiye/istanbul Subesi
31 Aralik 2016 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)
Finansal riskin yonetimi (devami)
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Dévize dayal islemler islem tarihindeki gecerli kurlar esas alinarak muhasebelestirilmis olup,
raporlama dénemi sonu itibaryla yabanci para cinsinden aktif ve pasif kalemler 30 Aralik 2016
tarihli T.C. Merkez Bankasi1 alis kurlari ile degerlenmistir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla yabanci para bakiyelerin cevriminde
kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

ABD Dolan Avro
31 Arahk 2016 3.5318 3.6939
31 Arahk 2015 2.9076 3.1776

Maruz kalinan kur riski

TL'nin asagidaki para birimlerine karsilik yuzde 10 deger kaybi dolayisiyla 31 Aralik 2016 ve 31
Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde 6zkaynaklarda ve gelir tablosunda
(vergi etkisi haric) olusacak artis asagidaki tabloda gosterilmistir. Bu analiz tim diger
degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarimin, sabit kaldig1 varsayimiyla hazirlanmistir. TL'nin ilgili
para birimlerine kargs: yuzde 10 deger kazanmasi durumunda etki ayni tutarda fakat ters yonde
olacaktir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Gelir Ozkaynak! Gelir
tablosu D tablosu Ozkaynak®
ABD Dolan 525,391 525,391 381,035 381,035
Avro 1,887,510 1,882,787 969,507 973,565
Toplam, net 1,362,120 1,357,396 1,350,542 1,354,600

® Ozkaynak etkisi, TL'nin ilgili yabanc1 para birimlerine kars1 %10'luk deger kaybindan dolay1 olusacak
gelir tablosu etkisini de icermektedir.
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Maruz kalinan faiz orani riski

Alim-satim amacli, satilmaya hazir portfoylerin ve degisken faizli finansal araclarin maruz
kaldig1 temel risk, piyvasa faiz oranlarindaki degisim sonucu, gelecek nakit akimlarinda
meydana gelecek dalgalanma ve finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki azalma
sonucu olusacak zarardir. Faiz orani riskinin yénetimi faiz orani araliginin izlenmesi ve yeniden
fivatlandirma bantlar: icin 6nceden onaylanmis limitlerin belirlenmesi ile yapilmaktadar.

Raporlama doénemi sonu itibariyla, Sirket’in faiz getirili finansal varlhiklarimin faiz profili
asagidaki tabloda detaylandirilmastir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Sabit getirili finansal varliklar:
Satilmaya hazir F.V. - Eurobondlar (Not 11) 9,447,450 8,116,321

Finansal enstriimanlarin faize duyarliligi

Ozkaynaklarin faize duyarlihigl, faiz oranlarinda varsayilan degisim sonucu 31 Aralik 2016 ve 31
Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap d6nemlerinde portféyde bulunan satilmaya hazir
finansal varhklarin gercege uygun degerlerindeki degisim dikkate alinarak hesaplanmaktadair.
Bu analiz sirasinda, diger degiskenlerin sabit oldugu varsayilmaktadir.

Gelir tablosu Ozkaynak
100 bp 100 bp 100 bp 100 bp
31 Aralik 2016 artis azalis artis azalis
Satilmaya hazir finansal
varliklar - - (108,243) 108,243
Toplam, net - - (108,243) 108,243
Gelir tablosu Ozkaynak
100 bp 100 bp 100 bp 100 bp
31 Aralik 2015 artis azahs artis azahs
Satilmaya hazir finansal
varliklar - - (171,491) 171,491
Toplam, net - - (171,491) 171,491
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Gercege uygun deger gosterimi

Finansal araclarin tahmini gercege uygun degerleri, elde bulunan piyasa verileri kullanilarak ve
eger miimkunse uygun degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmektedir.

Sirket, elinde bulundurdugu menkul Kiymetlerini alim-satim amach finansal varliklar,
satilmaya hazir finansal varliklar ve vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak
simiflandirmistir. Alim-satim amacl finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal varhklar
ilisikteki finansal tablolarda borsalarda olusan fiyatlar veya brokerlar tarafindan aciklanan
fivatlar kullanilmak suretiyle gercege uygun degerleri uzerinden gosterilmislerdir. 31 Aralik
2016 tarihi itibarnyla sirketin vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar: bulunmamaktadir
(31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Sirket yonetimi diger finansal varhk ve yukumliliuklerin gercege uygun degerlerinin kayith
degerlerinden 6nemli 6lctide farkli olmadigini tahmin etmektedir.

Gercege uygun deger ile élctime iliskin siniflandirma

TFRS 7 - Finansal Araclar: Aciklama standardi finansal tablolarda gercege uygun degerleri
uzerinden o6lcilerek gosterilen finansal araclarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde
kullanilan verilerin o6nemini yansitan bir sira dahilinde simiflandirilarak goésterilmesini
gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak s6z konusu verilerin gézlemlenebilir nitelikte
olup olmamasina dayanmaktadir. G6zlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan
edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi; gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket'in
pivasa tahmin ve varsayimlarinin kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim,
genel olarak asagidaki sitmiflamalari ortaya cikarmaktadir.

1 inci Seviye: Ozdes varliklar ya da borclar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltiimemis)
fivatlar;

2 nci Seviye: 1 inci sirada yer alan kavyith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borclar
acisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayh olarak (fivatlardan tiiretilmek suretiyle)
g6zlemlenebilir nitelikteki veriler;

3 uncua Seviye: Varlikk yva da borclara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine
dayanmayan veriler (g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Simiflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasini gerektirmektedir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan TFRS 13 - Gercege Uygun Degerin Olctimii standardl
uyarinca finansal varliklara ilave olarak tiim gercege uygun deger ile 6lciilen varliklarin da
gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin 6nemini yansitan bir sira
dahilinde simiflandirarak gosterilmesini gerektirmektedir.

Bu cercevede gercege uygun degerleri izerinden Olculen varlik ve yukumlualuklerin gercege
uygun deger siniflandirmasi asagidaki gibidir:
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31 Aralik 2016
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Varliklar:
Alm-satim amacli finansal varliklar (Not 11) 9,447,450 - - 9,447,450
Toplam varhklar 9,447,450 - - 9,447,450
31 Aralik 2015

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Varliklar:
Alm-satim amacl finansal varliklar (Not 11) 8,116,321 - - 8,116,321
Toplam varhiklar 8,116,321 - - 8,116,321

Sermaye yonetimi

Sirketin baslica sermaye yonetim politikalar: asagida belirtilmistir:
» Hazine Mistesarlig) tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi sartlarina uymak
» Sirket'in devamlilig1 ilkesi cercevesinde faaliyetlerinin devamini saglamak

Hazine Miustesarlig: tarafindan 19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olciilmesine ve
Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik” uyarinca 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirketin mevcut
O6zsermayesi 12,898,386 TL (31 Aralik 2015: 6,432,205 TL) olup, yonetmelik uyarinca hesaplanan
gerekli 6zsermaye tutar1 olan 10,647,723 TL'nin altindadir (31 Aralik 2015: 8,332,896 TL). 31
Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in ilgili yénetmelik hukiumleri uyarinca 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla kabul edilen 6zsermaye tutari sirket icin gerekli 6z sermaye tutarindan 2,250,663 TL
dastuk akmagtir.

Diger taraftan, Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla dizenlenen bilancosunda sermaye ile
kanuni yedek akceler toplaminin Ucte ikisinin zarar sebebiyle Kkarsiliksiz kaldigi tespit
edildiginden, Turk Ticaret Kanunu'nun 376'nc1 maddesi 2’inci fikrasi, “Son yillik bilancoya gore,
sermaye ile kanuni yedek akceler toplaminin tcte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi
anlasildigi takdirde, derhal toplantiya cagrilan genel kurul, sermayenin lcte biri ile yetinme veya
sermayenin tamamlanmasina karar vermedigi takdirde sirket kendiliginden sona erer” uyarinca,
Sirket’in ortag1 Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reaseguros. Hollanda karsiliksiz
kalan sermayenin tamamlanmasi icin gerekli aksiyonlar: almis ve sermaye arttirima ile beraber
ayni anda sermaye azaltimi yapabilmek icin 36,000,000 TL tutarinda nakit sermaye vedegi
6demesini onaylamistir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, nakit sermaye 6demesi ile ge¢cmis yillar
zararlarn netlenmis ve kalan 13,793,781 TL ilisikteki finansal tablolarda “Diger Sermaye
Yedekleri” kalemi icerisinde gosterilmisgtir.

Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reaseguros. Tiirkiye/Istanbul Subesi Hollanda, 28
Aralik 2015 tarihinde 8,000,000 TL 16 Mart 2016 tarihinde 3,000,000 TL, 31 Mayis 2016
tarihinde 25,000,000 TL tutarinda nakit sermaye yedegi 6demesini onaylamigtir.
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Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)
Finansal riskin yonetimi (devami)

Finansal varliklardan kaynaklanan kazanc ve kayiplar

Gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazang ve
kayiplar:

31 Aralik
2016 31 Aralik 2015

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmis

borclanma senetlerinden elde edilen faiz gelirleri 1,503,108 69,612
Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri 17,705 15,981
Kambivyo karlan 12,639,227 4,971,504
Yatirim gelirleri 14,160,040 5,057,097

Kambiyo zararlar1
Yatirim giderleri

(13,022,442) (3,414,309)
(13,022,442) (3,414,309)

Gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazang ve
kayiplar, net

1,154,703 1,642,788

Ozsermayede muhasebelestirilen finansal kazang ve
kayiplar:

Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun
degerlerinde meydana gelen degisiklikler (Not 15)

6,549 6,519

Ozsermayede muhasebelestirilen finansal kazanc ve
kayiplar, net

6,549 6,519

Boliim bilgileri

Bir bélim, Sirket'in uriin veya hizmet uretimiyle (faaliyet béliimleri) iliskili ayrilabilen bir
parcaslt yva da urun ve hizmetlerin uretildigi risk ve faydalarin diger béluimlerden ayirt

edilebildigi ekonomik cevredir (cografi béliim).

Faaliyet alan1 boliimleri

Sirket raporlama dénemi sonu itibariyla sadece tek bir raporlanabilir bélim olarak takip edilen
hayat dis1 sigortacilik alaninda faaliyetlerini surdurdigu icin faaliyet alani bélimlerine goére

raporlama sunulmamustir.

Cografi boliimlere gore raporlama

Sirket’in faaliyet goOsterdigi ana cografi alan Turkiye oldugu icin cografi boliimlere goére

raporlama sunulmamustir.
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Maddi duran varliklar
1 0cak - 31 Aralik 2016 dénemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

10cak 2016 Girigler Cikis 31 Aralik 2016
Maliyet:

Demirbas ve tesisatlar 1,088,637 118,922 - 1,207,560
1,088,637 118,922 - 1,207,560

Birikmis amortismanlar:
Demirbas ve tesisatlar (376,910) (203,091) - (580,001)
(376,910) (203,091) - (580,001)
Net defter degeri 711,727 627,559

10cak - 31 Aralik 2015 dénemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

10cak 2015 Girisler Cikis 31 Aralik 2015
Maliyet:

Demirbasg ve tesisatlar 1,008,488 279,999 (199,850) 1,088,637
1,008,488 279,999 (199,850) 1,088,637

Birikmis amortismanlar:
Demirbas ve tesisatlar (315,009) (190,122) 128,221 (376,910)
(315,009) (190,122) 128,221 (376,910)
Net defter degeri 693,479 711,727

Amortisman hesaplama yontemlerinde cari dénemde yapilan bir degisiklik bulunmamaktadar.
Yatirnm amach gayrimenkuller

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket'in yatirnm amach gayrimenkula
bulunmamaktadir.

Maddi olmayan duran varhiklar

1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:

10cak 2016 Girisler Cikis 31 Aralik 2016
Maliyet:
Haklar 155,288 43,660 - 198,948
155,288 43,660 - 198,948
Birikmis amortismanlar:
Haklar - (55,939) - (55,939)
- (55,939) - (55,939)
Net defter degeri 155,288 143,009
10cak 2015 Girisler Cikis 31 Aralik 2015
Maliyet:
Haklar - 155,288 - 155,228
- 155,288 - 155,228
Birikmis amortismanlar:
Haklar - - - -
Net defter degeri - 155,288 155,228
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istiraklerdeki yatirnmlar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralhk 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in istiraklerdeki yatirimlari
bulunmamaktadir.
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Reasiirans varliklan ve yukimliilikleri

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla sedan isletme sifatiyla yapmis
oldugu mevcut reasiirans anlasmalar1 geregi reasurans varliklar asagidaki tabloda detayh
olarak gosterilmistir:

31 Arahik 31 Aralik
Reasitirans varliklar 2016 2015

Muallak tazminat karsiigindaki reasiror payi (Not 4.2), (Not 32,520,767

17) 29,595,804
Devam eden riskler karsiligindaki reasuroér payi (Not 17) 15,023,787 8,043,264
Kazanilmamis primler karsihigindaki reasiror payi (Not 17) 8,718,155 7,921,984
Ikramivye ve indirimler karsihigindaki reasurér pay1 (Not 17) 617,403 742,385
Toplam 56,880,112 46,303,437

Sirket'in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla reasurans varliklan ile ilgili
muhasebelestirilen deger dusuklugu bulunmamaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla reastirans yukumluluga
bulunmamaktadir.

Sirket'in reasuirans s6zlesmeleri geregi gelir tablosunda muhasebelestirilmis kazanc¢ ve kayiplar
asagidaki tabloda gosterilmistir:

31 Arahik 31 Arahik

2016 2015
Donem icerisinde reasiirore devredilen primler (Not 17) (27,146,775) (23,361,764)
Reasiirore devredilen primler (Not 17) (27,146,775) (23,361,764)
Doénem icerisinde 6denen hasarlarda reasiiror pay: (Not 17) 61,839,797 13,405,084
Hasarlardaki reasiiror pay1 (Not 17) 61,839,797 13,405,084
Toplam, net 34,693,022 (9,956,680)
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Finansal varliklar
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket'in finansal varlik portféyu asagidaki
gibidir:
31 Arahk 31 Aralik
2016 2015
Satilmaya hazir finansal varliklar (Not 4.2) 9,447,450 8,116,321
Toplam 9,447,450 8,116,321

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket'in satilmaya hazir finansal

varliklarinin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016
Gercege
Nominal Maliyet uygun Defter
degeri bedeli degeri degeri
Almanya Devleti tarafindan ihrac edilen 9,234,750 7,542,055 9,447,450 9,447,450
Eurobondlar
Toplam satilmaya hazir finansal varhklar 9,234,750 7,542,055 9,447,450 9,447,450
31 Aralik 2015
Gercege
Nominal Maliyet uygun Defter
degeri bedeli degeri degeri
Almanya Devleti tarafindan ihrac edilen
Eurobondlar 7,944,000 7,542,055 8,116,321 8,116,321
Toplam satilmaya hazir finansal varliklar 7,944,000 7,542,055 8,116,321 8,116,321

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket'in vadeye kadar elde tutulacak finansal

varligl bulunmamaktadair.

Deger
artisinda / Toplam
(azalisinda) deger artis1 /
Yil degisim (azahsy)
31 Aralik 2016 13,480 114,023
31 Aralik 2015 55,965 100,543
31 Aralik 2014 - 44,578

Sirket’in iligkili kuruluslar: tarafindan cikarilmis finansal varliklari bulunmamaktadir.

Dénem icerisinde Sirket tarafindan ihrac¢ edilen veya daha énce ihrac¢ edilmis olunup dénem
icerisinde itfa edilen bor¢clanmay1 temsil eden menkul kiymet bulunmamaktadair.

Sirket’in finansal varlik portfoyleri icerisinde vadesi gecmis ancak henuiz deger dusukligiine

ugramamis finansal varlik bulunmamaktadir.
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Kredi ve alacaklar

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 4.2) 15,885,527 11,158,246
Iliskili taraflardan alacaklar (Not 4.2), (Not 45) - 3,844,813
Toplam 15,885,527 15,003,059
Kisa vadeli alacaklar 14,895,284 14,397,323
Orta ve uzun vadeli alacaklar 990,243 605,736
Toplam 15,885,527 15,003,059
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Kredi ve alacaklar (devami)

Sirket'in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden alacaklar
hesabinin detayi asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015
Sigortalilardan alacaklar 12,701,013 10,678,091
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar toplami 12,701,013 10,678,091
Reasurans sirketlerinden alacaklar 3,184,514 480,155
Esas faaliyetlerden alacaklar 15,885,527 11,158,246

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, alacaklar icin alinmis olan ipotek ve diger
teminatlar1 bulunmamaktadair.

Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklarla olan alacak ve borc iliskisi Not 45'te detayl
olarak verilmistir.

Yabanc paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borclar ile aktifte mevcut
yabana paralarin ayri ayri tutarlari ve TL'ye donustiirme kurlari Not 4.2’de verilmisgtir.

Tiirev finansal araclar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, sirketin turev finansal araclari
bulunmamaktadir.
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Nakit ve nakit benzeri varliklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri varliklarin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Donem Donem

sonu Donem basi sonu Dénem basi

Bankalar 45,441,814 15,385,402 15,385,402 6,226,537

Bilancoda gosterilen nakit ve nakit benzeri varliklar 45,441,814 15,385,402 15,385,402 6,226,537

Bloke mevduatlar (5,190,080) (4,480,995) (4,480,995) (5,375,289)

Bankalar mevduati reeskontu (14,973) (4,448) (4,448) (785)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerlerinin

mevcudu 40,236,761 10,899,959 10,899,959 850,463

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla bankalar hesabinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Yabanci para bankalar mevduati
- vadeli - 4,485,443
- vadesiz 3,807,741 1,895,022

TL bankalar mevduati

- vadeli 41,140,036 8,000,000
- vadesiz 494,037 1,004,937
Bankalar 45,441,814 15,385,402

31 Aralik 2016 tarihi itibaryla, Sirket’in sigortacilik faaliyetleri geregi Hazine Miustesarlig1 lehine
5,190,080 TL bloke mevduati1 bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 4,480,995 TL) (Not 17).

Sirket'in vadeli mevduatlar, TL ve Avro cinsinden mevduatlar olusturmaktadir. Vadeli
mevduata uygulanan faiz orani TL icin %$10.93 Avro icin %1.26 (31 Aralik 2015: TL icin %8.25 Avro
icin %0.25).
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Ozsermaye
Odenmis sermaye

Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 Kurus nominal degerde 17.800.000 adet hisseden
meydana gelmistir. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz bulunmamaktadir
(31 Aralik 2015:17.800.000 TL).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesinde hakimiyeti s6z konusu olan tek sermaye
grubu %100 pay ile Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reaseguros. Turkiye/Istanbul
Subesi Hollanda'dir.

Sirket tarafindan veya istiraki veya bagh ortakliklar tarafindan bulundurulan Sirket'in kendi
hisse senedi bulunmamaktadir.

Vadeli islemler ve s6zlesmeler geregi yapilacak hisse senetleri satislar icin ¢ikarilmak tizere
Sirket'te hisse senedi bulunmamaktadir.

Diger sermaye yedekleri

31 Aralik 2016 itibariyla, Sirket’in 13,793,781 TL diger sermaye yedekleri bulunmaktadir. ilgili
tutar, “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olcillmesine ve
Degerlendirilmesine Iliskin Yénetmelik” uyarinca Sirket'in gerekli 6zsermayesinin tesis
edilmesi gereken sermayenin altinda kalmasindan dolay1 Atradius Credito y Caucion S.A. De
Seguros y Reaseguros. Hollanda tarafindan tesis edilmistir (31 Aralik 2015: 8,000,000 TL ).

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akceler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni dénem karimin %5'i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akceler, sirket
sermayesinin %5’ini asan tum kar pay1 dagitimlarinin %10'u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve
ikinci yasal yedek akceler, toplam sermayenin %50’sini asmadig1 suirece dagitilamazlar; ancak
ihtiyari yedek akcelerin tiilkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, yasal yedekleri bulunmamaktadir.
Olaganiistii yedekler

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, sermaye yedekleri bulunmamaktadir.
Finansal varliklarin degerlemesi

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaryla satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflandirilmis sermayede payl temsil eden menkul kiymetler ile borclanma senetlerinden
kaynaklanan gercege uygun deger degisimlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Arahik 31 Aralik

2016 2015
Satilmaya hazir F.V. - devlet tahvilleri 114,023 100,543
Finansal varliklarin degerlemesi 114,023 100,543

Gecmis yillar karlari/zararlan

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, finansal tablolarda gecmis yillar zararlari bulunmamaktadir (31
Aralik 2015: 8,384,417 TL gecmis yil zarar).
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Diger yedekler ve istege bagh katilimin sermaye bileseni

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, “finansal varliklarin degerlemesi” hesabinda
muhasebelestirilen satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisime
iliskin detayl bilgiler yukarida 15 - Ozsermaye notunda verilmistir. 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik
2015 tarihleri itibarnyla Sirket'in, istege bagh katihm o6zelligi bulunan so6zlesmesi
bulunmamaktadir.
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Sigorta yikiimliliikleri ve reasiirans varliklar:

Sirket icin en 6nemli muhasebe tahminlerinden biri yururlikte olan policelerinden dogacak olan hasar
O6demelerine iliskin nihai yukumlualiklerin tahmin edilmesidir. Sigortacilhik ile ilgili yukumluliklerin
tahmin edilmesi, dogasi itibariyla cok sayida belirsizligin degerlendirilmesini icerir. Sirket, s6z konusu
sigortacilik teknik karsihiklan ile ilgili hesaplamalar1 2 - Onemli muhasebe politikalarinin ézeti notunda
daha detayh aciklandig: Gizere Sigortacilik Kanunu ve ilgili mevzuat cercevesinde yapmakta ve finansal

tablolarina yansitmaktadir.

Sirket’in 31 Aralhik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, teknik karsiliklarinin detayi asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Brit kazanilmamis primler karsilig: 11,790,744 10,699,297
Kazanilmamis primler karsiliginda reasuror payi (Not
10) (8,718,155) (7,921,984)
Kazanilmams primler karsiligl, net 3,072,589 2,777,313
Briit devam eden riskler karsiligi 20,318,707 10,863,095
Devam eden riskler karsiliginda reasiror pay: (Not 10) (15,023,787) (8,043,264)
Devam eden riskler karsiligi, net 5,294,920 2,819,831
Briit muallak tazminat karsilig: 44,807,808 40,719,124
Muallak tazminat karsilinda reasiiror payi (Not 10) (32,520,767) (29,595,804)
Muallak tazminat karsiligi, net 12,287,041 11,123,320
Ikramiye ve indirimler karsilig 1,385,085 1,655,996
Ikramiye ve indirimler karsilinda reasiirér pay1 (Not 10) (617,403) (742,385)
ikramiye ve indirimler karsihgi, net 767,682 913,611
Dengeleme karsiligl, net 3,877,046 2,737,879
Toplam teknik karsiliklar, net 25,299,278 20,371,954
Kisa vadeli 21,066,163 17,389,079
Orta ve uzun vadeli 4,233,115 2,982,875
Toplam sigorta teknik karsiliklari, net 25,299,278 20,371,954

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, sigorta yukumlulukleri

varlhiklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

ve reasurans

31 Aralik 2016
Kazanilmamis primler karsilig: Briit Reasiiror Payi Net
Dénem basi kazanilmamis primler karsiligi 10,699,297 (7,921,984) 2,777,313
Doénem icerisinde yazilan primler 36,639,828 (27,146,775) 9,493,053
Dénem icerisinde kazanilan primler (35,548,381) 26,350,604 (9,197,777)
Donem sonu kazanilmamis primler karsiligi 11,790,744 (8,718,155) 3,072,589
31 Aralik 2015

Kazanilmamis primler karsiligi Briit Reasiirér Payl Net
Doénem basi kazanilmamis primler karsiligi 6,008,112 (4,597,485) 1,410,627
Doénem icerisinde yazilan primler 31,509,535 (23,361,764) 8,147,771
Dénem icerisinde kazanilan primler (26,818,350) 20,037,265  (6,781,085)
Donem sonu kazanilmamis primler karsiligi 10,699,297 (7,921,984) 2,777,313
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Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhklar:1 (devami)

31 Aralik 2016

Muallak tazminat karsilig: Briit Reasiiror payl Net
Doénem basi muallak tazminat karsiligi 40,719,124 (29,595,804) 11,123,320
Donem icerisinde bildirimi yapilan 89,352,960 (64,764,760) 24,588,200
hasarlar ve dénem basi muallak tazminat
karsiligina iliskin tahminlerdeki
degisiklikler
Doénem icinde 6denen hasarlar (85,264,276) 61,839,797 (23,424,479)
Donem sonu muallak tazminat karsilig: 44,807,808 (32,520,767) 12,287,041
31 Aralik 2015
Muallak tazminat karsilig: Briit Reasiiror payl Net
Doénem basi muallak tazminat karsiligi 7,614,084 (5,708,704) 1,905,380
Dénem icerisinde bildirimi yapilan
hasarlar ve dénem basi muallak tazminat
karsiligina iliskin tahminlerdeki
degisiklikler 51,352,366  (37,292,184) 14,060,182
Doénem icinde 6denen hasarlar (18,247,326) 13,405,084 (4,842,242)
Donem sonu muallak tazminat karsihigi 40,719,124 (29,595,804) 11,123,320
31 Aralik 2016
ikramiye ve indirimler karsihig Briit Reasiiror payl Net
Doénem basi ikramiye ve indirimler 1,655,996 (742,385) 913,611
karsiligi
Donem icerisinde gerceklesen degisim (270,911) 124,982 (145,929)
Donem sonu ikramiye ve indirimler 1,385,085 (617,403) 767,682
karsihigl
31 Aralik 2015
ikramiye ve indirimler karsihg: Briit Reastiror payl Net
Dénem bagi ikramiye ve indirimler
karsiligl 265,196 (126,619) 138,577
Donem icerisinde gerceklesen degisim 1,390,800 (615,766) 775,034
Doénem sonu ikramiye ve indirimler
karsiig: 1,655,996 (742,385) 913,611
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Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhklar:1 (devami)

Hasarlarin gelisimi tablosu

Muallak tazminat karsihiginin tahmin edilmesinde kullanilan ana varsayim Sirket'in gecmis
dénemlerdeki hasar gelisim tecribesidir. Hukuk kararlar1 veya yasalardaki degisiklikler gibi dis
faktorlerin muallak tazminat karsiligini nasil etkileyeceginin belirlenmesinde, Sirket yonetimi
kendi hukuamlerini kullanmaktadir. Yasal degisiklikler ve tahmin etme stirecindeki belirsizlikler
gibi baz1 tahminlerin duyarhlig: 6lculebilir degildir. Ayrica, hasarin meydana geldigi zamanla
6demenin yapildig1 zaman arasindaki uzun suren gecikmeler, raporlama dénemi sonu itibariyla
muallak tazminat karsiiginin kesin olarak belirlenebilmesini engellemektedir. Dolayisiyla
toplam yukumlulikler, muteakip yasanan gelismelere bagh olarak degisebilmekte ve toplam
yukumliluklerin tekrar tahmin edilmesi sonucu olusan farklar daha sonraki dénemlerde
finansal tablolara yansimaktadir.

Sigorta yukumlualiklerin gelisimi, Sirket'in toplam hasar yukumluliklerini tahmin etmedeki
performansini 6l¢meye olanak saglamaktadir. Asagidaki tablolarin ust kisimlarinda goésterilen
rakamlar, hasarlarin meydana geldigi yillardan itibaren, Sirket'in hasarlarla ilgili toplam
tahminlerinin muteakip yillardaki degisimini géstermektedir. Tablolarin alt kisminda gosterilen
rakamlar ise toplam yukumlaliklerin, finansal tablolarda gosterilen muallak tazminat
karsiliklar ile mutabakatim vermektedir.
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31 Aralik Tarihiitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Sigorta yiikiimliliikleri ve reasiirans varhklar: (devami)

Hasarlarin gelisimi tablosu (devami)

31 Aralik 2016

Hasar yil1 2010 oncesi 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Toplam
Hasar yih 3,218,450 503,307 1,519,615 383,366 2,811,532 24,211,138 56,488,593 56,488,593
1vyil sonra 11,343,836 1,309,688 4,763,727 3,605,547 11,920,900 49,238,160 - 49,238,160
2 yil sonra 11,301,628 1,260,544 4,715,165 4,361,697 11,252,992 - - 11,252,992
3 yil sonra 11,317,279 1,260,520 4,401,558 4,320,167 - - - 4,320,167
4 yil sonra 11,348,486 1,180,217 4,401,824 - - - - 4,401,824
5 yil sonra 11,326,149 1,130,803 - - - - - 1,130,803
Miuteakip dénemler 11,257,690 = = - - - - 11,257,690
Hasarlarin cari tahmini 11,257,690 1,130,803 4,401,824 4,320,167 11,252,992 49,238,160 56,488,593 138,090,231
Bugune kadar yapilan toplam édemeler 9,844 (49,414) 265 19,343 823,921 36,756,706 47,703,607 85,264,275
Hasar gelisim tablosundan gelen karsilik - - 225,623 1,074,628 2,862,128 8,784,985 12,947,365 -
31,860,442

Gerceklesmis ancak rapor edilmemis muallak tazminat (IBNR) kKarsilig1
Donem sonu finansal tablolarda gosterilen toplam briit muallak tazminat karsiligi 44,807,808

31 Aralik 2016

Hasar yili 2010 oncesi 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Toplam
Hasar yi 724,151 113,244 341,913 86,257 702,883 6,658,063 15,534,363 15,534,363
1vil sonra 2,552,363 294,679 1,071,838 811,248 2,980,225 13,540,495 - 13,540,495
2 vil sonra 2,542,866 283,622 1,060,912 981,381 2,813,246 - - 2,813,246
3 yil sonra 2,546,387 283,617 990,350 977,678 - - - 977,678
4 yil sonra 2,553,409 265,548 990,410 - - - - 990,410
5 yil sonra 2,548,383 254,430 - - - - - 254,430
Miteakip donemler 2,532,980 - - - - - - 2,532,980
Hasarlarin cari tahmini 2,532,980 254,430 990,410 977,678 2,813,246 13,540,495 15,534,363 36,643,605
Bugune kadar yapilan toplam édemeler 2,214 (11,117) 59 4,351 205,948 10,106,542 13,116,478 23,424,479
Hasar gelisim tablosundan gelen karsilik - 2 = 56,406 268,656 787,087 2,415,871 3,528,020
8,759,021

Gerceklesmis ancak rapor edilmemis muallak tazminat (IBNR) karsilig1
Donem sonu finansal tablolarda gosterilen toplam net muallak tazminat karsihigl 12,287,041
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31 Aralik Tarihiitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Sigorta yiikiimliliikleri ve reasiirans varhklar: (devami)

Hasarlarin gelisimi tablosu (devami)

31 Aralik 2015
Hasar yil1 2010 oncesi 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Toplam
Hasar yih 3,218,450 - 503,307 1,519,615 383,366 2,811,532 24,366,781 24,366,781
1vil sonra 11,318,599 25,237 1,309,688 4,763,727 3,605,547 11,765,259 - 11,765,259
2 yil sonra 11,276,391 25,237 1,260,544 4,715,165 4,361,697 - - 4,361,697
3 yil sonra 11,292,042 25,237 1,260,520 4,401,558 - - - 4,401,558
4 yil sonra 11,323,249 25,237 1,180,217 - - - - 1,180,217
5 yil sonra 11,300,912 25,237 - - - - - 25,237
Miuteakip donemler 11,232,452 = = - - - - 11,232,452
Hasarlarin cari tahmini 11,232,452 25,237 1,180,217 4,401,558 4,361,697 11,765,259 24,366,781 57,333,201
Bugiine kadar yapilan toplam 6demeler 11,232,452 25,237 1,180,217 4,401,558 4,075,200 9,354,441 9,619,326 39,888,431
Hasar gelisim tablosundan gelen karsilik - - - - 286,497 2,410,818 14,747,455 17,444,770
Gerceklesmis ancak rapor edilmemis muallak tazminat (IBNR) karsilig1 23,274,354
Donem sonu finansal tablolarda gosterilen toplam briit muallak tazminat karsiligi 40,719,124
31 Aralik 2015
Hasar yil1 2010 oncesi 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Toplam
Hasar yi 724,151 - 113,244 341,913 86,257 702,883 6,700,868 6,700,868
1vyil sonra 2,546,684 5,678 294,679 1,071,838 811,248 2,941,314 - 2,941,314
2 yil sonra 2,537,188 5,678 283,622 1,060,912 981,381 - - 981,381
3 yil sonra 2,540,709 5,678 283,617 990,350 - - - 990,350
4 yil sonra 2,547,731 5,678 265,548 - - - - 265,548
5 yil sonra 2,542,705 5,678 - - - - - 5,678
Miteakip donemler 2,527,301 - - - - - - 2,527,301
Hasarlarin cari tahmini 2,527,301 5,678 265,548 990,350 981,381 2,941,314 6,700,864 14,412,440
Bugune kadar yapilan toplam 6demeler 2,527,301 5,678 265,548 990,350 909,757 2,324,294 2,645,315 9,668,246
Hasar gelisim tablosundan gelen karsilik - - = - 71,624 617,020 4,055,549 4,744,194
Gerceklesmis ancak rapor edilmemis muallak tazminat (IBNR) kKarsilig1 6,379,126
Donem sonu finansal tablolarda gosterilen toplam net muallak tazminat karsihig: 11,123,320
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31 Aralik Tarihiitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varliklar:1 (devami)

Sirket’in hayat ve hayat dis1 dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlan ile varhklar
itibariyla hayat ve hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlari

31 Aralik 2016
Tesis edilmesi
gereken® Tesis edilen”®  Defter degeri
Hayat dist:
Bankalar mevduati 2,800,000 5,190,080 5,190,080
Toplam 2,800,000 5,190,080 5,190,080
31 Aralik 2015
Tesis edilmesi
gereken® Tesis edilen”  Defter degeri
Hayat dist:
Bankalar mevduati 2,800,000 4,480,995 4,480,995
Toplam 2,800,000 4,480,995 4,480,995

)]

(€3]

“Sigorta ve Resurans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Bunyelerine
iliskin Yénetmelik”in teminatlarin degerlemesini diizenleyen 6'nci maddesi
uyarinca finansal varliklar icerisinde gosterilen teminatlar, Avro cinsinden
banka mevduatlaridir.

‘Sigorta ve Reasurans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Bunyelerine
fliskin Yoénetmelik”in teminatlarin tesisi ve serbest birakilmasim diizenleyen
7'nci maddesi uyarinca sigorta sirketleri ile hayat ve ferdi kaza bransinda
faalivet gosteren emeklilik sirketleri teminatlarini, sermaye vyeterliligi
hesaplama donemlerini takip eden iki ay icerisinde tesis etmek zorundadir.
“Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin
Olciilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yoénetmelik” uyarinca sirketler
sermaye yeterliligi tablosunu Haziran ve Aralik dénemleri olmak tizere yilda iki
defa hazirlar ve 2 ay icinde Hazine Mustesarligi'na génderirler.
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Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reasems. Tirkiye/istanbul
Subesi
31 Aralik Tarihiitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varliklar (devami)

Sirket’in hayat police adetleri ile dénem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat
sigortalilarin adet ve matematik karsiliklar

Yoktur.

Doénem icinde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlar ferdi ve
grup olarak dagilimlar

Yoktur.

Donem icinde portfoyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlan
matematik karsiliklarinin tutarlarinin ferdi ve grup olarak dagilimlar

Yoktur.
Ertelenmis iiretim komisyonlari

Police uretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyonlarinin ertesi dénemlere sarkan kismi
“gelecek aylara ait giderler” hesaplar icerisinde aktiflestirilmektedir. 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla, cari varliklar icinde goésterilen 1,363,042 TL (31 Aralik 2015: 1,110,010 TL)
tutarindaki gelecek aylara ait giderlerin; 1,156,520TL'si ertelenmis uretim
komisyonlarindan (31 Aralik 2015: 1,102,970 TL), 206,522 TL'si Maliye Bakanligi'na
o0denen yillik sigorta harcindan olusmaktadir (31 Aralik 2015: 7,040 TL).

Cari olmayan varliklar icerisinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 146,985 TL (31 Aralik
2015: 209,569 TL) ertelenmis tiretim giderleri bulunmaktadir.

Uzun vadeli ertelenmis tiretim komisyon giderleri, 1 yildan uzun sureli policelerin uretim
giderlerinin ertelenmesi sonucu olusmaktadir.

31 Aralik

31 Aralik 2016 2015

Kisa vadeli uiretim komisyon giderleri 1,156,520 1,102,970
Orta ve uzun uretim komisyon giderleri 146,985 209,569
Toplam 1,303,505 1,312,539

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla ertelenmis tiretim komisyonlarinin
hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik

31 Aralik 2016 2015

Dénem basindaki ertelenmis tiretim komisyonlar: 1,312,539 671,114

Dénem icinde tahakkuk eden aracilara komisyonlar 3,861,301 3,533,857

Doénem icinde giderlesen komisyonlar (Not 32) (3,870,335) (2,892,432)

Donem sonu ertelenmis iiretim komisyonlari 1,303,505 1,312,539
Bireysel emeklilik

Yoktur.
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18 Yatirim anlagmasi yiikiimliiliikleri
Yoktur.
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Subesi
31 Aralik Tarihiitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Ticari ve diger borclar, ertelenmis gelirler

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ortaklara borclar (Not 45) 30,764,666 3,242,126
Esas faaliyetlerden borclar 5,218,688 8,425,432
Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider 3,701,739 3,494,823
tahakkuklari

Odenecek vergi ve benzer diger yukumluliikler 255,289 306,857
Diger cesitli kisa vadeli yakumluliukler 300,345 286,166
Diger iliskili taraflara borclar (Not 45) 289,885 1,925,256
Toplam 40,530,612 17,680,660
Kisa vadeli 7,177,917 8,481,570
Orta ve uzun vadeli 33,352,695 9,199,090
Toplam 40,530,612 17,680,660

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla kisa vadeli yukimlilikler icerisinde
yver alan gider tahakkuklari, personele 6denecek ikramiye karsiliklarindan olusmaktadair.

Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklarinin 3,366,686 TL'si (31 Aralik 2015:
3,105,117 TL) ertelenmis komisyon gelirlerinden olusmaktadar.

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden borclar
hesabinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Acente, broker ve aracilara bor¢lar 1,496,383 1,559,785
Reastuirans sirketlerine borclar 858,893 4,141,089
Sigortalilara borclar 762,612 2,724,558
Esas faaliyetlerden borglar 5,218,688 8,425,432

Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam tutan

Yoktur.

Finansal bor¢lar

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal borcu bulunmaktadir (31 Aralik 2015:
Bulunmaktadir).
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31 Aralik Tarihiitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Ertelenmis vergiler

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yukumliluklerini, bilanco kalemlerinde bu finansal
tablolar ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farklh degerlendirmelerin sonucunda ortaya
cikan gecici farklarn etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. Ileriki dénemlerde
gerceklesecek gecici farklar uzerinden hesaplanan ertelenen vergi varliklar1 ve
yukumlilikleri icin uygulanan oranlar ilgili mevzuat dogrultusunda %20 olarak
belirlenmistir (31 Aralik 2015: %20).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket'in 7,020,264 TL (31 Aralik 2015: 14,040,528 TL)
tutarinda gelecege ait mali karlara karsi kullanabilecegi vergi zarari vardir. Bilanco tarihi
itibariyla mali zarar TUzerinden hesaplanan ertelenmis vergi tutarlarindan
faydalamilacagina iliskin bir kesinlik bulunmamasi nedeniyle mali zarar tzerinden
hesapnanan ertelenmis vergi varlig1 ekteki finansal tablolara yansitilmamastir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

31 Aralik 2017 255,112 510,223
31 Aralik 2019 1,586,145 3,172,291
31 Aralik 2020 5,179,007 10,358,014
31 Aralik 2021 19,400,214 -
ileri tasinabilir mali zararlar 26,420,478 14,040,528

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlik ve
yukumluliuklerini doguran kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ertelenmis vergi Ertelenmis vergi
varhgy/(yiikkimliligii) varhgy/(yiikiimliligii)

Devam eden riskler karsiligi 1,026,717 514,033
Ikramiye ve indirimler karsihig1 185,803 232,656
Dengeleme karsiligi 775,409 547,576
Kidem tazminati ve kullanilmayan izin karsiliklarn 80,059 49,935
Amortisman TMS diizeltme farklan (24,431) (19,235)
Finansal varliklar degerleme farklari (16,850) (22,050)
Ertelenmis vergi varligi, net 2,026,707 1,302,915
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(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)
Emeklilik sosyal yardim yukiumliliikleri
Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

Diger yiikiumlilikler ve masraf karsiliklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, diger riskler icin ayrilan karsiliklarin

detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Kidem tazminati karsiig: 238,962 147,051
Kullanilmayan izinler icin ayrilan karsiliklar 161,333 102,622
Diger riskler icin ayrilan karsiliklarin toplam 400,295 249,673
Izin yukiumluligi karsihginin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

31Aralik 2016 31 Aralik 2015
Dénem basi izin yukumlualugi karsiligi 102,622 58,110
Doénem icindeki 6demeler - (4,289)
Dénem icinde ayrilan karsiliklar 58,711 48,801
Donem sonu izin yukumliiliigi karsihig: 161,333 102,622
Kidem tazminati karsiliginin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

31Aralik 2016 31 Aralik 2015
Dénem basi kidem tazminat karsiligi 147,051 119,451
Dénem icindeki 6demeler (11,881) (40,722)
Doénem icinde ayrilan karsiliklar 103,792 68,322
Donem sonu kidem tazminati karsiligi 238,962 147,051

Net sigorta prim geliri

Hayat dis1 dallar itibariyla net sigorta prim gelirleri ilisikteki gelir tablosunda

detaylandirilmistir.

Aidat (iicret) gelirleri
Yoktur.

Yatirim gelirleri

Yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.

Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri

Yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan aktifler

Yukarida 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.
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Sigorta hak ve talepleri

31 Aralik 31 Arahk

2016 2015

Odenen hasarlar, reasiirér pay diisulmius olarak (23,424,479) (4,842,243)
Devam eden riskler karsiliginda degisim, reasuror payl (2,475,089)

dusulmus olarak (2,819,832)
Muallak tazminatlar karsiliginda degisim, reasuror payi (1,163,721)

dusulmus olarak (9,217,940)
Dengeleme karsiligindaki degisim, reasuror pay: disulmius (1,139,167)

olarak (1,217,923)
Kazanilmamis primler karsiliginda degisim, reasuror payi (295,276)

dusulmis olarak (1,366,686)

Toplam (28,497,732) (19,464,624)

Yatirim sozlesmeleri haklan
Yoktur.

Zaruri diger giderler

Giderlerin Sirket icindeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama 32 - Gider

cesitleri notunda verilmistir.

Gider cesitleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap ddénemlerine iliskin faaliyet

giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahik

2016 2015

Reasurorlerden kazanilan komisyon gelirleri 10,679,354 7,627,745
Pazarlama satis dagitim giderleri (240,316) (326,110)
Diger giderler (313,946) (308,899)
Danismanlik ve denetim giderleri (406,521) (284,492)
Yonetim giderleri (634,429) (599,146)
Kira ve bina yonetim giderleri (994,286) (881,608)
Sigorta ve cesitli giderler (1,068,618) (811,862)
Uretim komisyon giderleri (Not 17) (3,870,335) (2,892,432)
Calisanlara saglanan faydalar (Not 33) (4,011,241) (2,984,155)
Disardan saglanan fayda ve hizmet giderleri (4,215,302) (3,046,603)
Toplam (5,075,640) (4,507,562)
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Calisanlara saglanan fayda giderleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin calisanlara

saglanan fayda giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk
2016 2015
Maas ve ucretler (2,825,011) (2,105,634)
Sosyal guivenlik primleri isveren pay1 (427,184) (291,240)
Ikramiye, prim ve satis komisyonlari (315,206) (80,051)
Diger yan haklar (171,744) (274,272)
Kidem, ihbar tazminatlar1 ve kullanilmayan izin karsiliklari (162,503)
gideri (117,123)
Personel ise alim masraflari (67,505) (101,041)
Diger (42,088) (14,794)
Toplam (Not 32) (4,011,241) (2,984,155)
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Finansal maliyetler

Dénemin tum finansman giderleri 4.2 - Finansal riskin yonetimi notunda gosterilmistir.
Uretim maliyetine veya sabit varliklarin maliyetine verilen finansman gideri
bulunmamaktadir. Finansal giderlerin tamami gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Gelir vergileri

Finansal tablolarda goésterilen gelir vergisi giderlerini olusturan kalemler asagidaki
gibidir:

31 Arahk
2016 31 Aralik 2015

Ertelenmis vergi:
Indirilebilir/vergilendirilebilir gecici farklarin
olusmasindan ve kapanmasindan kaynaklanan

vergi geliri 726,488 973,264

Toplam vergi gideri 726,488 973,264
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
(12,848,538

Vergi doncesi olagan zarar (21,959,979) Vergi orani (%) ) Vergioram (%)
Yasal vergi oranina goére gelir vergisi
karsiligi 4,391,996 (20.00) 2,569,708 (20.00)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 214,535 (0.98) 475,159 16.12
Cari donemde ertelenmis vergi hesabina
dahil edilmeyen mali zararlar (3,880,043) 17.67 (2,071,603) (3.70)
Gelir tablosuna yansiyan toplam gelir
vergisi gideri/ (geliri) 726,488 (3.31) 973,264 (7.57)

Net kur degisim gelirleri

4.2 - Finansal riskin y6netimi notunda gésterilmistir.

Pay basina kayip

Hisse basina kayip Sirket'in dénem net zararinin, dénemin agirlikli ortalama hisse senedi
sayisina bélinmesi ile hesaplanmistir.

31Aralik 2016 31 Arahik 2015

Hesap donemi itibariyla zarar (22,686,467) (13,821,802)
Agirlik ortalama hisse senedi sayisi 1.780.000.00 1.780.000.000
Hisse basina kayip (TL) (0.0127) (0.0078)
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Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reasems. Tirkiye/istanbul
Subesi
31 Aralik Tarihiitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Hisse basi kar pay1

Sirket’in ilgili dénemde gecerli olan muhasebe standartlarina uygun olarak 31 Aralik 2016
tarihinde sona eren yila iliskin net dénem zarar1 22,686,467 TL'dir (31 Aralik 2015:
13,821,802 TL). Sirket'in ilgili donemi zararla kapatmasindan dolay:1 dagitilacak bir kar
bulunmamaktadir.

Faaliyetlerden yaratilan nakit

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar1 ilisikteki nakit akis tablolarinda
gosterilmistir.

Pay senedine doniistiiriilebilir tahvil

Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

Paraya cevrilebilir imtiyazh pay senetleri
Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).
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Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reasems. Tirkiye/istanbul
Subesi
31 Aralik Tarihiitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Riskler

Normal operasyonlarinin dogasi geregi Sirket, agirlikli olarak sigortacilik faaliyetlerinden
kaynaklanmak uzere cok sayida hukuki anlasmazliklar, davalar ve tazminat davalan ile
kars: karsiyadir. Bu davalar, gerek muallak tazminat karsiigl gerekse de maliyet gider
karsiliklar1  icerisinde gerekli Kkarsiliklar ayrilmak suretiyle finansal tablolara
yvansitilmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket aleyhine acilmis faaliyetleri disinda
dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir ).

19 Agustos 2016 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yururlige giren 6736 sayili “Bazi
Alacaklarin Yeniden Yapilandirlmasina iliskin Kanunu” nun 5. Maddesinin a fikrasi
kapsaminda, Sirket ilgili kanunun vergi matrahi artimmina iliskin maddelerinden
yararlanmuis olup, 160,550 TL tutarinda matrah beyan ederek 24,082 TL tutarinda kurumlar
vergisi 6demistir. Sirket; 2016 yilinda, matrah artirnmindan yararlandigi icin 14,040,528 TL
tutarindaki mahsup edilecek gecmis yil zararlarinin anilan Kanunun 5. Maddesi hiikmu
uyarinca 7,020,264 TL olarak giincellemistir.

Taahhutler

Sirket'in faaliyetleri geregi hayat disi sigorta branslarinda vermis oldugu teminatlarin detayi
Not 17 de gosterilmistir.

Genel mudurluk ve bolge ofislerinin kullanimu icin kiralanmis gayrimenkuller ile pazarlama
ve satis ekibine tahsis edilen kiralik araclar icin faaliyet kiralamasi cercevesinde édenecek
asgari kira 6demelerinin toplami asagidaki gibidir:

31 Arahk
TL taahhiitler 31 Aralik 2016 2015
lyildan az 845,401 672,757
Bir yildan fazla bes yildan az 2,053,105 2,353,139
Odenecek asgari kira 6demelerinin toplami 2,898,506 3,025,896

Isletme birlesmeleri
Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

111



45

46

Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reasems. Tirkiye/istanbul
Subesi
31 Aralik Tarihiitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Iliskili taraflarla islemler

Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reaseguros. Turkiye/Istanbul Subesinin
(“Sirket”) ana hissedari, Sirket'in cikarilmis sermayesinin %1001ne sahip Atradius Credito
y Caucion S.A. De Seguros y Reaseguros. Hollanda ve bunlarin baglh oldugu gruplar ve bu
gruplarn istirak ve bagh ortakliklar: bu finansal tablolar acisindan iliskili kurulus olarak
tamimlanmastir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla iliskili kurulus bakiyeleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 31 Arahik

2016 2015
Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reaseguros 30,764,666
(Hollanda Merkez) 3,242,126
Ortaklara borglar (Not 19) 30,764,666 3,242,126
Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reaseguros
(Hollanda Merkez) - 3,122,547
Ortaklardan alacaklar (Not 12) - 3,122,547
Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reaseguros.
(Almanya Subesi) 86,581 109,144
Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reaseguros.
(Fransa Subesi) 67,258 97,420
Atradius Information B.V. (Almanya Subesi) 39,273 58,368
Atradius Re (Irlanda Subesi) 96,774 1,660,324
Diger iliskili taraflara borg¢lar (Not 19) 289,885 1,925,256
Atradius Credito y Caucion S.A. De Seguros y Reaseguros.
(Ingiltere Subesi) - 620,944
Atradius Information B.V. (Almanya Subesi) - 82,774
Atradius Re (irlanda Subesi) - 18,548
Diger iligkili taraflardan alacaklar (Not 12) - 722,266

Raporlama déoneminden sonra ortaya c¢ikan olaylar
Yoktur.
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Subesi
31 Aralik Tarihiitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Diger
Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun

toplam tutarinin %20’sini veya bilanco aktif toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad ve
tutarlan

Yoktur.

“Diger alacaklar” ile “Diger kisa veya uzun vadeli bor¢lar” hesap kalemi icinde bulunan
ve bilanco aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borclar
tutarlarinin ayr1 ayri toplamlar

Yoktur.

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutarlar
Yoktur.

Tasinmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri
Yoktur.

Onceki doneme iliskin gelir ve giderler ile énceki doneme ait gider ve zararlarin
tutarlarini ve kaynaklarn gésteren aciklayici not

Yoktur.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara iliskin reeskont ve karsihik
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31Arahk 2016 31 Arahk 2015

Kidem tazminati karsilik gideri 103,792 27,600

Karsiliklar hesabi 103,792 27,600

31Aralik 2016 31 Aralik 2015

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar reeskont faiz gideri (274,087) (117,673)
Sigortacilik faaliyetlerinden borclar reeskont faiz geliri - -
Reeskont hesabi (274,087) (117,673)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara iliskin diger gider ve zararlarin
detay1 asagidaki gibidir:

31Aralik 2016 31 Aralik 2015

Matrah artirimi kurumlar vergisi 24,083 -
Sabit kiymet satis zarari - 61,398
KKEG (Ozel iletisim vergileri) 7,464 2,855
Diger vergiler 561 -
Diger giderler ve zararlar hesabi 32,108 64,253
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