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Y Atradius

Sube ile Ilgili Genel Bilgiler

Kayith adresi Turkiye'de olan Atradius Credit Insurance N.V. Istanbul Subesi
(bundan boyle “Sube”) Atradius Credit Insurance N.V., Amsterdam/Hollanda'min
bir subesidir. 31 Aralik 2015 itibariyla, Turkiye’'deki Atradius Credit Insurance N.V.
istanbul Subesinin 6denmis sermayesi 17.800.000 TL'dir.

Sirket'in cikarilmis sermavyesinin % 1001 Atradius Credit Insurance N.V. Hollanda
tarafindan saglanmistir.

Tarkiye'deki sube 11 Nisan 2007'de kurulmus olup, 23 Agustos 2007'den bu yana
kredi sigortasi hizmetleri alaninda faaliyet lisansina sahiptir.

Subenin faaliyet adresi Buyiikdere Cad. Kirgilii Sk. No:4 Metrocity Is Merkezi
Kat:1B Esentepe/Sisli/ISTANBUL olup baska bir subesi veya faaliyet gosterdigi yer
yoktur.

Sube, kavitli merkezi Amsterdam, Hollanda’'da bulunan Atradius Credit Insurance
N.V.’nin finansal tablolarina dahildir. Atradius Credit Insurance N.V.'nin finansal
tablolar1 icerisinde sube, kavyitlh merkezi Amsterdam, Hollanda'da bulunan
Atradius N.V.'nin konsolide finansal tablolarinda yer almaktadir.

Atradius Credit Insurance N.V.’nin finansal tablosu ve Atradius N.V.’nin konsolide
finansal tablolar1 Amsterdam’da kurulu Ticari Sicil Burosu olan “Kamer van
Koophandel en Fabrieken“da bulunmaktadir.
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Sube ile ilgili Genel Bilgiler (devam:)

Atradius N.V.'nin hissedarlik yapisi asagidaki tabloda gésterilmektedir:

Atradius N.V.'nin ortaklik yapisi Ortakhik Orani
(rakamlar yuvarlanmistir) 31.12.2014

%
Grupo Compariia Espafiola de Crédito y Caucion, S.L.* 64,23
Grupo Catalana Occidente, S. A. 35,77
Toplam 100,00

® Grupo Compaiiia
Espafiola de Créditoy
Caucidn, S.L.*

# Grupo Catalana
Occidente, S. A.

Grupo Catalana Occidente Atradius N.V.'nin %83.2 lik sermaye hissesine sahiptir.
(Direkt olarak %35.77'lik kismina, dolayl olarak ise %47.43'lik kismina Grupo
Crédito y Caucion, S.L. Holding Gizerinden)

Grupo Catalana Occidente hisseleri Barselona ve Madrid borsalarinda IBEX
Medium Cap Index. icerisinde listelenmis ve islem gérmektedir. Halihazirda grup
sermayesinin %38'1ik kisrm halka acik olarak islem gérmekte olup ana
sermayedar %62'lik hisse ile INOC S.A.’dr.
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Ozet Finansal Tablolar

VARLIKLAR 31.12.2015 31.12.2014
TL TL

L. CARI VARLIKLAR

A. Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar 15.385.402 6.226.537
1. Bankalar 15.385.402 6.226.537

B. Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar 8.116.321 7.114.963
1. Satilmaya Hazir Finansal Varhklar 8.116.321 7.114.963

C. Esas Faaliyetlerden Alacaklar 10.552.511 5.496.409
1. Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 10.552.511 5.496.409

D. lliskili Taraflardan Alacaklar 3.844.813 409.560
1. Diger 1liskili Taraflardan Alacaklar 3.844.813 409.560

E. Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklar 1.110.010 726.784
1. Gelecek Aylara Ait Giderler 1.110.010 726.784
2. Tahakkuk Etmis Faiz Ve Kira Gelirleri - -

F. Diger Cari Varliklar 2.320
1. Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar 2.320

I. Cari Varhklar Toplami 39.011.377 19.974.252

VARLIKLAR 31.12.2015 31.12.2014
TL TL

II. CARI OLMAYAN VARLIKLAR

A. Esas Faaliyetlerden Alacaklar 605.736 39.860
1. Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 605.736 39.860

B. Iligkili Taraflardan Alacaklar - -
1. Diger iliskili Taraflardan Alacaklar -

C. Diger Alacaklar - 8.800
1. Verilen Depozito ve Teminatlar - 8.800

D. Maddi Varhiklar 711.727 693.479
1. Demirbas Ve Tesisatlar 1.088.637 1.008.488
2. Birikmis Amortismanlar (-) (376.910) (315.009)

E. Maddi Olmayan Varhklar 155.288 -
1. Diger Maddi Olmayan Varliklar 155.288
2. Birikmis Amortismanlar (-) -

E. Gelecek Yillara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklar 209.569 11.222
1. Gelecek Yillara Ait Giderler 209.569 11.222

F. Diger Cari Olmayan Varliklar 1.302.915 343.642
1. Ertelenmis Vergi Varliklar 1.302.915 343.642

II. Cari Olmayan Varliklar Toplami 2.985.235 1.097.003

| Varliklar Toplamu (1+11) 41.996.612 21.071.256 |
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Ozet Finansal Tablolar (devami)

YUKUMLULUKLER 31.12.2015 31.12.2014
TL TL
III. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
A. Esas Faaliyetlerden Borg¢lar 4.127.845 823.757
1. Sigortacilik Faaliyetlerinden Borc¢lar 4.127.845 823.757
B. lligkili Taraflara Bor¢lar 535.942 685.836
1. Ortaklara Borglar - 436.588
2. Diger 1ligkili Taraflara Borglar 535.942 249.248
C. Sigortacilik Teknik Karsiliklan 17.389.079 3.436.801
1. Kazanilmamis Primler Karsilig: - Net 2.532.317 1.392.844
2. Devam Eden Riskler Karsilig: - Net 2.819.831 -
3. Muallak Hasar Ve Tazminat Karsilig1 - Net 11,123.320 1.905.380
4. Ikramiye Ve Indirimler Karsihig - Net 913.611 138.577
5. Diger Teknik Karsiliklar - Net = .
D. Odenecek Vergi Ve Benzeri Diger Yiikiimliliikler fle Karsihklan 306.857 204.255
1. Odenecek Vergi Ve Fonlar - -
2. Odenecek Sosyal Guvenlik Kesintileri 51.000 34.361
3. Odenecek Diger Vergi Ve Benzeri Yukumlilukler 255.857 169.894
E. Diger Risklere iligkin Karsiliklar 102.622 91.730
1. Kiddem Tazminat1 Karsiligl 102.622 58.110
2. Maliyet Giderleri Karsilig1 - 33.620
F. Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklan 3.224.759 2.120.602
1. Gelecek Aylara Ait Gelirler 2.835.053 1.692.862
2. Gider Tahakkuklar) 389.706 427.740
G. Diger Kisa Vadeli Yitkiimliiliikkler 286.167 201.095
1. Diger Cesitli Kisa Vadeli Yuokumlulukler 286.167 201.095
III. Kisa Vadeli Yiikiimlilikler Toplarm 25.973.271 7.564.076
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Ozet Finansal Tablolar (devami)

31.12.2014

YUKUMLULUKLER 31.12.2015
TL TL
IV. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
A. Esas Faaliyetlerden Borg¢lar 4.297.586 1.533.362
1. Sigortacihk Faaliyetlerinden Bor¢lar 4.297.586 1.533.362
B. Iligkili Taraflara Bor¢lar 4.631.439 4.835.142
1. Ortaklara Borg¢lar 3.242.126 3.926.905
2. Diger iligkili Taraflara Borclar 1.389.313 908.237
C. Sigortacilik Teknik Kargiliklar 2.982.875 1.537.739
1. Kazanilmamis Primler Karsilig1 - Net 244.996 17.783
2. Diger Teknik Karsiliklar - Net 2.737.879 1.519.956
3. Devam Eden Riskler Karsilig: - Net -
D. Diger Risklere iliskin Karsiliklar 147.051 119.451
1. Kidem Tazminati1 Karsihigi 147.051 119.451
E. Gelecek Yillara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklan 270.064 21.323
1. Gelecek Yillara Ait Gelirler 270.064 21.323
F. Diger Uzun Vadeli Yiitkiimliiliikler - -
1. Ertelenmis Vergi Yukamlulugu - -
| IV. Uzun Vadeli Yukiimliiliklier Toplami 12.329.015 8.047.017

O0ZSERMAYE 31.12.2015 31.12.2014
TL TL
V. 0ZSERMAYE
A. Odenmis Sermaye 17.800.000 13.800.000
1. (Nominal) Sermaye 17.800.000  13.800.000
B. Sermaye Yedekleri 8.000.000 -
1. Diger Sermaye Yedekleri 8.000.000 5
C. Kar Yedekleri 100.543 44578
1. Finansal Varliklarin Degerlemesi 100.543 44 578
D. Dénem Net Kan (Zaran) (13.821.801) (3.563.027)
1. Donem Net Kar1 (Zarar1) (13.821.801)  (3.563.027)
E. Ge¢mis Yillar Zararlan (-) (8.384.416) (4.821.389)
1. Ge¢mis Yillar Zararlari (8.384.416)  (4.821.389)
V. Ozsermaye Toplam 3.694.326 5.460.162
| Yiikiimliliikler Toplami (III+IV+V) 41996.612  21.071.255 |
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Ozet Finansal Tablolar (devami)

GELIR TABLOSU

L. TEKNIiK BOLUM
A. Hayat Dis1 Teknik Gelir
1. Kazamilmis Primler (Reasturor Payl Disulmus Olarak)
1.1. Yazilan Primler (Reasuror Payl Dusulmus Olarak)
1.2. Kazamilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reasuror Payl
ve Devreden Kisim Dusulmus Olarak)(+/-)
1.3. Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasuror Payl
ve Devreden Kisim Dusulmus Olarak)(+/-)
1.4. Teknik Olmayan Bélumden Aktarilan Yatirim Gelirleri
1.5. Diger Teknik Gelir

B. Hayat Dis1 Teknik Gider(-)

1. Ger¢eklesen Hasarlar (Reasuror Pay1 Dusulmus Olarak)
1.1. Odenen Hasarlar (Reasuror Pay1 Dusulmus Olarak)
1.1.1. Brut Odenen Hasarlar (-)

1.1.2. Odenen Hasarlarda Reasuror Payi (+)
1.2. Muallak Hasarlar Karsiliginda Degisim (Reasuror Payl
ve Devreden Kisim Dusualmus Olarak) (+/-)
1.2.1. Muallak Hasarlar Karsihigi (-)
1.2.2.Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasuror Payi (+)
2. Ikramiye ve Indirimler Karsiiginda Degisim (Reasuror Payi ve
Devreden Kisim Dusiulmiis Olarak) (+/-)
2.1. Ikramiye ve Indirimler Karsihig (-)
2.2. Ikramiye ve Indirimler Karsihiginda Reasurér Payi (+)

3. Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasuror Pay1 ve

Devreden Kisim Dusulmus Olarak) (+/-)

4. Faaliyet Giderleri (-)

C. Teknik Béliim Dengesi- Hayat Dis1 (A - B)

31.12.2015 31.12.2014
TL TL
4.920.871 3.505.026
4.920.871 3.505.026
8.147.770 3.821.296
(1.366.686) (420.389)
(2.819.831) -
959.618 104.119
(20.560.701)  (6.703.365)
(14.060.182)  (2.214.880)
(4.842.243)  (1.005.539)
(18.247.326) (4.331.323)
13.405.084 3.325.784
(9.217.940) (1.209.341)
(33105.039)  (4.520.577)
23.887.099 3.311.236
(775.033) 29.521
(1.390.800) 61.490
615.767 (31.969)
(1.217.923) (458.556)
(4.507.562) @ (4.059.450)
(15.639.830)  (3.198.339)
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Ozet Finansal Tablolar (devami)

GELIR TABLOSU 31.12.2015 31.12.2014
D. Yatinm Gelirleri ' 5.050.578 1.422.785
1Finansal Yatinnmlardan Elde Edilen Gelirler 85.593 14.646
2. Finansal Yatirimlarin Degerlemesi (6.519)
3. Kambiyo Karlar 4.971.504 1.408.139
E. Yatirim Giderleri (-) (4.564.049) (1.926.923)
1. Yatinmlar Deger Azalislarn (-) = (389.629)
2. Kambiyo Zararlari (-) (3.414.309) (1.336.745)
3. Amortisman Giderleri (-) (190.122) (96.430)
4, Hayat Di1s1 Teknik Bolimune Aktarilan Yatirim Gelirleri (959.618) (104.119)
F. Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve 1.331.500 139.450
Karlar ile Gider ve Zararlar (+/-)
1. Karsiliklar Hesabi (+/-) (27.600) (51.167)
2. Reeskont Hesabi (+/-) (117.673) 98.284
3. Ertelenmis Vergi Varlig1 Hesabi (+/-) 973.264 97.188
4. Ertelenmis Vergi Yakumlualugu Gideri (-) - -
5. Diger Gelir ve Karlar 567.762 2
6. Diger Gider ve Zararlar (-) (64.253) (4.854)
Dénem Net Kar1 veya Zarar (I+II) (13.821.801) (3.563.030)
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Finansal Gostergeler

Finansal Géstergeler 31.12.2015 31.12.2014 DEGISIM %

TL TL
a) Toplam Prim Uretimi 31.509.535 16.594.670 90%

Toplam Prim Uretimi

®37.12.2015 u31.12.2014

Finansal Géstergeler 31.12.2015 31.12.2014 DEGISIM %
TL TL
b) Toplam Teknik Kar Zarar (15.639.830) (3.198.339) 389%

Toplam Teknik Kar

-15.639.830 TL

®31.12.2015 ¥31.12.2014
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Finansal Gostergeler (devam)

Finansal Gostergeler 31.12.2015 31.12.2014 DEGISIM %
TL TL
c) Toplam Aktifler 41.996.611 21.071.255 99%

Toplam Aktifler

®31.12.2015 =31.12.2014

Finansal Gostergeler 31.12.2015 31.12.2014 DEGISIM %
TL TL
d) Odenmis Sermaye 17.800.000 13.800.000 29%

Odenmis Sermaye

831.12.2015 ®31.12.2014
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Finansal Gostergeler (devami)

Finansal Gostergeler 31.12.2015 31.12.2014 DEGISIM %
TL TL
e) Ozkaynaklar 3.694.326 5.460.161 32%
. s ——
X~ — — . —5
g = = : — ——
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:5 / Z e ——

-

®31.12.2015 ®31.12.2014

Finansal Gostergeler 31.12.2015 31.12.2014 DEGISIM %
TL TL
(13.821.801) 3.563.027 488%

f) Net Kar / Zarar

Net Kar / Zarar

-13.821.801 TL

®31.12.2015 231.12.2014
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Personel Sayisi, Faaliyetler ve Teknik Sonuclar

Subenin ana kurulus ilkesi kredi sigortasi hizmetleri sunmakfir. Yerel
tedarikcilere kendi yurt ici ve uluslararasi alacaklar: i¢in kredi sigortasi irunleri
tedarik etmektedir.

Sube Mudirler Kuruluna atanan tuyeler Dr. Thomas Langen, Sn. Michael
Karrenberg, Sn. Dr. Oliver Schulte ve Sn. Taner Isik’ fir.

31 Aralik 2015 itibariyla personelin toplam sayisi 23 olup 1 adet st duzey yonetici
mevcuttur.

Kayith merkezi Hollanda'da bulunan Atradius Credit Insurance N.V.’nin Istanbul
Subesi olarak, T.C. Bagbakanlik Hazine Mistesarhg tarafindan Agustos 2007'de
verilen lisans ile faaliyet gostermeye baslamis olan Sirketimizin 31 Aralik 2015'de
sona eren donemde realize edilen toplam briit prim uretimi 31.509.535 TL'dir.
Sirket, donem icindeki 4.920.871 TL tutarinda teknik gelir ve 20.560.701 TL teknik
gider sonucu, (15.639.829) TL tutarinda teknik zarar kaydetmigtir. 31 Arahik 2015
itibariyla, kredi alacaklarmmin sigortas1 icin verilen toplam teminat tutan
9.014.743.788 TL'dir.
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Atradius Credit Insurance NV Tiirkiye istanbul Sb.
Uygunluk Gorusiu

ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE iSTANBUL SUBESI
2015 YILI FAALIYET RAPORU

UYGUNLUK BEYANI

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye istanbul Subesi
Midiirler Kurulu,

Subemizin 2015 yih faalivet raporunun, 07 Agustos 2007 tarih ve 26606
sayilll Resmi Gazete'de yayimlanarak yururlige giren Sigorta ve Reasturans ile
Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine iliskin Yonetmelik ve 28395 sayili Resmi
Gazete ile yururlige giren “Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari Iceriginin
Belirlenmesi Hakkinda Yonetmelik"te belirtilen usul ve esaslar cercevesinde
hazirlanmis oldugunu beyan ederiz.

Dr. Oliver Schulte Taner Isik
a 1 .
Mudurler Kurulu Uyesi Mudurler Kurulu Uyesi

Karrenberg
dirler Kurulu Uyesi
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KPMG - Uygunluk Gorusu

KPinG)

Akis Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Muagawvirlik A.S.
Kavacik Ruzgarlh Bahge Mah. Kavak Sok.
No:29 Bevkoz 34805 {stanbul

Tel +90{216) 681 90 00

Fax +90 (216} 681 90 90
www.kpmg.com.tr

YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Atradius Credit Insurance N.V. Turkiye/istanbul Subesi Mudurler Kurulu'na

Ydnetim Kurulunun Yillikk Faaliyet Raporunun Bafimsiz Denetim Standartian
Cercevesinde Denetimine Higkin Rapor

Auadius Credit Insurance N.V. Turkiye/istanbul Subesi'nin ("Sirket”) 31
Araltk 2015 tanihinde sona eren hesap donemine thskin yillik faaliyet
raporunu, denetlemis bulunuyoruz.

Yonetim Kurulunun Yilhk Faaliyet Raporuna lliskin Sorumiulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun {"TTK") $14’uncu
maddesi ve 7 Adustos 2007 tanh ve 26606 saysth Resmi Gazete'de
yayimianan “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilk Sirketlerinin  Mali
Binyelerine lliskin Yonetmelik” ("Ydnetmelik”) hikimleri uyarinca yillik
faaliyet raporunun finansal tablolarda tutark olacak ve gergedi yansitacak
sekilde hazidanmasindan ve bu nitelkteki bir faaliyet raporunun
hazirtanmasini $aglamak icin gerekl gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumiulugumuz, Sirket'in faaliyet raporuna yonelik olarak TTK'nin 397'nai
maddesi ve Yonetmelk cercevesinde yaptgimiz bagimsiz denetime
dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin Sirket'in 13 Nisan
2016 tanhh bagimsiz denetgi raporuna konu olan finansal tablolaniyla tutarh
olup olmadify ve gergedi yansitip yansitmadi@s hakkinda gorts vermektir.

14



Y Atradius

Managing risk, enabling trade

KPMG - Uygunluk Goriisii (devam)

KkeMG

Yaptigimuz bagimsiz denetim, sigortacihk mevzuatt geredi yururlikte
bulunan badimsiz denetim ilkelerine iligkin ddzenlemelere ve Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayimianan
Turkiyo Denetim Standartlan’'nin bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim
Standartlan’na uygun olarak yuratalmustur. Bu standartlar, etik hukumiere
uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan
finansa! bilgilerin finansal tablolarla tutarh olup olmadidina ve gercedi yansitip
yansitmadigina dair makul glvence elde etmek uzere planfanarak
yuratulmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, tanhi finansal bilgiler hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedurlennin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin
segimi, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir

Bafimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorusumuzun olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz

Gorus

Gorugumuze gore yonstim kurulunun yithk faaliyet raporu iginde yer alan
finansal Dbilgiler, 1om o6nemli yonleriyle, denetlenen finansal tablolarla
tutarhdir ve gergedi yansitmaktadir

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yakimldlukler

TTK'rin 402°'nci maddesinin uguncu fikrasi uyannca; BDS 570 “isletmenin
Surekhiligi” gergovesinde, Atradius Credit Insurance N.V. Turkiye/fistanbul
Subesi'nin ongorulebilir gelecekte faaliyetierini surdiremeyecedine ihiskin
raporlanmasi gereken onemli bir hususa rastlaniimarmigtir,

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mah Musavirlik A $

A member of KPM niernatignal Cooperative
7 &k or

Alper Guveng | 7 a0
Sorumiu Denetgi ~ #

13 Nisan 2016
Istanbul, Turkiye
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Midiirler Kurulu ve Yonetim

2015 YILI ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V.
TURKIYE iISTANBUL SUBESI

Miidirler Kurulu

Dr. Thomas Langen, Michael Karrenberg, Dr. Oliver Schulte ve Sn. Taner Isik
Yonetim Kuruluna atanmstir. Sn. Taner Isik Sube'nin Muduara'dur.

Dr. Thomas Langen

1984 yilinda Almanya Kéln Universitesinde hukuk egitimini tamamlamugtir. 1987
yilinda Doktorasimi tamamlayarak Doktor unvamim almigtir. Calisma hayatina
1988 yilinda Gerling Speziale Kreditversicherung AG sirketinde baglamistir, 2002
tarihinden bugune kadar Atradius Almanya, Orta ve Dogu Avrupa Mudurlugu
gorevini surdurmektedir. 2003-2005 villarni arasinda Gerling Speziale
Kreditversicherung AG ve Atradius Kreditversicherung AG sirketlerinde yonetim
kurulu uyeligi yapmistir. Ayrica 2004 yilindan beri Salzgitter Handel GmbH,
Almanya Diusseldorf Yonetim Kurulu uiyeligi, 2005 yilindan beri Atradius Credit
Insurance N.V. sirketinin Atradius Kreditversicherung subesinin Almanya genel
temsilciligi, 2006 yilindan beri de DF Deutsche Forfait AG, Ké6In sirketinin yonetim
kurulu uyeliginde bulunmaktadir. Ayrica Dr. Langen 15 Kasim 2012 tarihinden bu
yvana Hollanda Amsterdam’da bulunan Graydon Holiding Denetleme Kurulu
baskanligim surdurmektedir.

Sn. Michael Karrenberg

1988 yiinda Almanya Kéln Universitesinde Isletmecilik yiksek egitimini
tamamlamistir.  Calisma  hayatina 1989 vyilinda bugunkd  Atradius
Kreditversicherung sirketi olan Gerling NCM, Gerling Konzern Speziale
Kreditversicherung AG sirketinde baslamis olup halen isletme birimi Risk
Yonetimi yoneticiligi gérevini surdurmektedir.
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Mudurler Kurulu ve Yonetim (devam)

Dr. Oliver Schulte

Otto-von-Guericke-University Madgeburg'dan mezun olduktan sonra, doktorasim
2005 vyihinda Goethe University'de tamamlamistir. 2005 yilinda Atradius
Kreditversicherung sirketinde Almanya, Orta ve Dogu Avrupa'dan sorumlu
Raporlama Muduru olarak calismaya baslamis olup 2009 yilinda bu yana ayn
sirkette Almanya, Orta ve Dogu Avrupa Finans direktori olarak gérev almaktadir.

Sn. Taner Isik

1991 yilinda ODTU Endustri Mithendisliginden mezun olduktan sonra, 1991 ile
2001 villann arasinda Yapr ve Kredi Bankasinda Asirefendi Kurumsal, Bursa
Kurumsal ve Altunizade Kurumsal Subelerinde Management Trainee, Pazarlama
Yoénetmeni ve Kurumsal Sb Mudurlugu; 2001-2003 vyillann arasinda Kocbank
Marmara Kurumsal Sube Mudurligu gorevlerinde bulundu. 2003-2012 yillan
arsinda da Akbank da Istanbul Kurumsal Sube Mudurlugi, Kurumsal Bankacahk
Departman Md g, Kurumsal ve Ticari Krediler Bélium Baskanhigl ve son olarak
Ticari Bankacalik Bélum Baskanligl pozisyonlarinda calisti. 2012 Subat ayindan
beri de Atradius bunyesinde Turkiye Ulke Mudiri pozisyonunda goérev
almaktadir.
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Yonetim

Sn. Giilay Esentiirk

1987'de Istanbul Universitesi Siyasal Bilgiler Fakultesi Kamu Yénetimi
bolumunden mezun olmustur. Kariyerine 1988 yilinda Bank Indosuez Turkiye
Subesinde Operasyon Béliumiunde baslamistir. Daha sonra sirasiyla WLB Turkiye
Subesi ve Ing Bank Tirkiye Subesinde Operasyon Bélumunde 1988- 2001 yillar
arasinda Yoneticilik yapmistir. Ocak 2008'den itibaren Atradius Turkiye Istanbul
Subesinde, Police Yonetimi Departmaninda c¢alismaya baslamis olup Ekim
2008'den itibaren Operasyon Mudiri olarak gérev almaktadir.

Sn. Ozgiir Durgun

1998'de Anadolu Universitesi iktisadi idari Bilimler Fakiiltesi Isletme bélimiinden
mezun olmustur. Master Derecesini Yeditepe Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitisinden Finans alaminda almustir. 1998 - 2007 vyillarn arasinda
AlternatifBank ve Banca di Roma SpA’'da pazarlama ve risk yonetimi bolumlerinde
gorev yapmuis, Eylul 2007'de Atradius Credit Insurance N.V. Istanbul Subesinde
Risk Yonetimi Mudura olarak ¢alismaya baslamigtir.

Sn. Yalcin inan

2007 yiinda Beykent Universitesi iktisadi idari Bilimler Fakiltesi Isletme
(ingilizce) bolumii mezunudur. 2014 yilinda Istanbul Universitesi Isletme Iktisad
Enstitisinde Finans alaninda master programini tamamlamigtir. 2007-2012
yillan arasinda KPMG, ERGO Holding, Ziraat Sigorta A.S. buinyelerinde denetim ve
butce raporlama boéliimlerinde goérev almigtir. 2012 yihi basindan beri Atradius
istanbul Subesinde Finans Muduri olarak calismaktadir.
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Insan Kaynaklar Uygulamalan:

Insan Kaynaklan Politikamz

Insan kaynaklan ile ilgili temel politikamz, Sirketimizin degerlerine, vizyonuna
ve stratejilerine uygun olarak, Kkapasite ve becerilerini gésterebilecek
personelimize o6gretici bir organizasyon olusturmak, yaraticihgl gelistirmek ve
organizasyona onemli Katkilar yaparak kendilerini buyik bir takimin énemli bir
parcasi olarak hissetmelerini saglamaktir.

Bu amaca ulasmak tizere, Sirketimiz kaliteli insan kaynaklarini ise almakta ve
hedef ve stratejileri dogrultusunda en yiuksek personel memnuniyetine ulasmaya
calismaktadar.

Personel Profili
Ust Diizey Yonetim 1
Pazarlama Satis ve Operasyon 11
Risk Yonetimi 7
Muhasebe ve Raporlama 2
I¢ Denetim 1
Uyum Gorevlisi 1
Toplam 23
Ogrenim Durumu Nb.
Lisans : 12
Yuksek Lisans 11

Ogrenim Durumu

M Lisans

m Yiiksek Lisans
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Finansal Yapiya fliskin Bilgiler:

Finansal Analiz Oranlari 31.12.2015 31.12.2014

% %
1. Sermaye Yeterliligine iliskin Oranlar
Alinan Primler(Brut)/Ozkaynaklar 852,92 303,92
Ozkaynaklar;
3.694.326 TL
Ozkaynaklar/Toplam Aktifler 8,80 25,91
Ozkaynaklar;
3.694.326 TL
Ozkaynaklar/Teknik Kargihiklar(Net) 18,13 109,76

Ozkaynaklar;
3.694.326 TL
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Finansal Yapiya iliskin Bilgiler (devam):

Finansal Analiz Oranlari

2. Aktif Kalitesi ve Likiditeye Iliskin Oranlar

Likit Aktifler / Toplam Aktifler

Likit Aktifler;
23.501.723
TL

Likidite Oran

Likit Aktifler;
15.385.402 TL

K.V.Yikiimlilikler
;25.973.270 TL

Cari Oran

K.V.Yukiimltlikler
;25.973.270 TL

31.12.2015

55,96

59,24

150,20

31.12.2014

%

63,32

82,32

-264,07
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Finansal Yapiya Iliskin Bilgiler (devami):

Finansal Analiz Oranlari 31.12.2015 31.12.2014

% %
2. Aktif Kalitesi ve Likiditeye iligkin Oranlar _
Prim ve Reasurans Alacaklari/Toplam Aktif 25,13 26,08
Prim ve Reasiirans
Alacaklar;
10.552.511 TL
Toplam Aktifler;
41.996.611 TL

3. Faaliyet Oranlar

Konservasyon Orani 22,50 22,50

Konservasyon
Orany; 25,0%
Reasiirans Dc
Orani; 75,0%
Tazminat Tediye Orani 30,95 36,26
, Briit Odenen
Hasarlar;
18.247326 TL
(Briit Odenen
Hasarlar+Muallak

Hasarlar);
58.966.450 TL
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Raporlar - Kurumsal Yonetimi Raporu

Genel Bilgiler

Kayith adresi Turkiye'de olan Atradius Credit Insurance N.V. istanbul Subesi
(bundan boyle “Sube”) Atradius Credit Insurance N.V., Amsterdam/Hollanda min
bir subesidir.

Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Beyam

Atradius Credit Insurance N.V. Istanbul Subesi Kurumsal Yénetim Ilkeleri
prensipleri geregi; sirket yénetiminin tim faaliyetlerinde pay sahipleri ve menfaat
sahipleri arasinda esit davranmaya, sube ile ilgili finansal ve finansal olmayan
bilgilerin zamaninda, dogru, eksiksiz, anlasilabilir, disik maliyette ve kolay
erisilebilir bir sekilde kamuya duyurulmasina, sube yfnetiminin yaptigl tum
faaliyetlerinin mevzuata, esas sozlesmeye ve sirket i¢i duzenlemelere
uygunluguna ve bunun denetlenmesine yonelik prensiplerin uygulanmas) i¢in
gerekli 6zeni gostermektedir.

Sirketimizce, s6z Kkonusu ilkelere azami 6lcide uyum saglanmasi
hedeflenmekte ve bu yonde calismalar yapilmaktadir.
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BOLUM I - PAY SAHIPLERI

1. Pay Sahipleri ile Iliskiler

Sirket Atradius Credit Insurance N.V. ‘nin bir subesi statiisiinde olmasi sebebi ile
ayrn bir Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi'ne ihtiya¢ duyulmamus ve
olusturulmamsgtir.

2. Yonetim Kurulu Bilgileri

Yonetim Kurulu toplantilar1 Hollanda'da mukim olan ana sermayedar Atradius
Credit Insurance N.V. tarafindan gerceklestirilmektedir.

3. Oy Haklar1 ve Azinlik Haklar1

Sirketimizin ortaklik vyapisinda azinhk statiisinde bir pay sahipligi
bulunmamaktadir.

4. Kar Dagitim Politikas1 ve Kar Dagitim Zamani
Sirket politikasi geregi herhangi bir kar dagitim islemi

gerceklestirilmemektedir.

5. Paylarin Devri
Sube Sermaye yapisinda 2015 yih icerisinde herhangi bir degisiklik olmamustir.
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BOLUM II - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

1. Sirket Bilgilendirme Politikas1
Amac

Bilgilendirme politikasinin temel amac, ticari sir kapsami disindaki gerekli
bilgi ve aciklamalarin sirket ortaklari, ¢calisanlar, miuisteriler, reasurorler ve ilgili
diger taraflara zamamnda, dogru, eksiksiz, anlagilabilir, kolay ve en dusuk
maliyetle ulasilabilir olarak, esit kosullarda iletilmesinin saglanmasidir.

Bu cercevede her turla finansal bilgi ile diger agdklama ve bilgilendirmeler,
genel kabul gérmus muhasebe prensipleri ile kurumsal yoénetim ilkelerini de
gozeterek yapilir.

Yetki ve Sorumluluk

Subemiz kamunun aydinlatilmasi ve bilgilendirme politikasinin izlenmesi,
gozetimi ve gelistirilmesi Mudurler Kurulu'nun yetki ve sorumlulugu altindadir.

idari Sorumluluk

Idari sorumlulugu olan Kkisiler, dogrudan ya da dolayll olarak yasal
cercevede Atradius Credit Insurance N.V. Istanbul Subesi ile is iliskisi icinde olan,
Sirket'e ait icsel bilgilere duzenli ulasan, Sirket'in gelecekteki gelisimini ve
hedeflerini etkileyen idari kararlar1 verme yetkisinde olan kisilerdir.

Bilgilerin Kamuya Ac¢iklanmasi Durumundaki Yetkili Birimler: Genel
Miudurun bilgisi dahilinde ilgili birim tarafindan yapilir.

Kamuyu Aydinlatma Yéntem Ve Amaclan

Bilgilendirmeler; mali tablo ve raporlar, yillik faaliyet raporlari, internet sayfasi
gibi bilgilendirme araclan ile yapilir. Turk Ticaret Kanunu (TTK) huktmleri sakh
kalmak lzere, Sube tarafindan kullanilan temel kamuyu aydinlatma yontem ve
araclan asagida belirtilmistir;,

1. Sirketimiz Kurumsal Web Sitesi (www.atradius.com.tr)

2. Sirketimiz Faaliyet Raporu

3. Turk Ticaret Sicili Gazetesi ve Gunluk Gazeteler vasitasiyla yapilan ilanlar
ve duyurular

4. Elektronik posta ve benzeri iletisim y6ntem ve araglar1 uizerinden yapilan
aciklamalar.

5. MKK
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Sirket Web Sitesi
Kamunun aydinlatilmasinda, Kurumsal Yénetim ilkeleri'nin tavsiye ettigi

sekilde www.atradius.com.tr internet adresindeki Atradius Credit Insurance N.V.
istanbul Subesi web sitesi aktif olarak kullamr.

Ayrica Sube ana sermayedarl olan Atradius Credit Insurance N.V.nin
www.atradius.com internet adresi tizerinden de ana sermayedar sirket bilgileri
daha detayl bir sekilde ulasilabilir durumdadar.

Web sitesinde izlenebilecek 6nemli bagliklar agagida 6zetlenmigtir.

e Kurumsal kimlige iliskin detayh bilgiler
e Sirket vizyonu ve misyonu

o Midurler Kurulu Uyeleri

e Sirketin sermaye yapisi

e Ticari ruhsat bilgileri

e Mali tablolar

e Kurumsal Yonetim Uygulamalar
o Degerleme Raporlan

e Faaliyet Raporlar1

¢ Organizasyon Yapisi

e Sik Sorulan Sorular

Mali Tablolarin ve Dipnotlarin Kamuya A¢iklanmasi

Perivodik donemlerde T.C Hazine Mustesarhgl Sigortacilik Dairesi
tarafindan yayinlanan mevzuata uygun olarak hazirlanan mali tablolar ve
dipnotlar ile bagimsiz denetim raporlan sirketimiz internet sitesinde yayinlanir.

Turkiye Sigorta Birligi, Sigorta Denetleme Kurulu ve diger resmi kurumlar
ile reasurans sirketleri tarafindan talep edilen bilgiler ilgili departmanlar
tarafindan hazirlanarak, ilgili kurumlara iletilir.

Esas sozlesme Degisikligi

Tirk Ticaret Kanunu ve diger ilgili mevzuat hiilkiimlerine uygun olarak
Hazine Mistesarhg ile Gumruk ve Ticaret Bakanhgi'min izni ile mumkin
olmaktadir.

Sozlesme degisiklikleri usuliine uygun olarak tasdik ve Ticaret Siciline tescil
edildikten sonra ilan ettirilir.
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Faaliyet Raporu

Yilhk faaliyet raporu, sigortacihk duzenlemelerine uygun olarak her yil
Muditrler Kurulu toplantisindan énce, gerekli bilgi ve aciklamalar: icerecek sekilde
hazirlanarak  Mudirler Kurulu onayindan sonra internet sitemizde
(www.atradius.com.tr) yayinlanmaktadir.

Basin Aciklamalarn ve Yetkili Kigiler

Gerek goruldigiunde veya Dbasin temsilcilerinden gelen taleplerin
vanitlanmasina gerek duyuldugunda vyazih veya goérsel medya vasitasiyla basin
aciklamasi yapilmaktadir. Yazili ve gorsel medyaya basin agiklamalarl, Mudurler
Kurulu Baskani veya Genel Mudur yva da yetkilendirdikleri personel tarafindan
yapilabilir. 2015 yil1 icerisinde herhangi bir basin aciklamasi yapilmamistir.

2. Ozel Durum Aciklamalar

Tabi oldugumuz mevzuat geregi, 60zel durum aciklamalarn ile ilgili
yukumluligimuz bulunmamaktadir.

3. Sirket internet Sitesi ve icerigi

Atradius Credit Insurance N.V. Istanbul Subesi'nin internet sitesi
bulunmaktadir. Sirketimizin internet sitesinin adresi www.atradius.com.tr dir.

Kamunun aydinlatilmasinda, Atradius Credit Insurance N.V. Istanbul Subesine
ait internet sitesi aktif olarak kullamlr.

4. Gercek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin A¢iklanmasi
Sirketimizin gercek kisi nihai hakim pay sahibi bulunmamaktadir. .
5. Iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

5684 sayih Sigortacihk Kanunu'nun 10. Bolum 35. Maddesi uyarinca, bu
Kanuna tabi kuruluslarin uiyeleri ve yetkilileri, bu Kanuna tabi kisiler ile bunlarin
vaminda cahisanlar ve disaridan hizmet alimi yoluyla sigortacalik sektorinde is
gorenler, sifat ve gorevleri dolayisiyla 6grendikleri bu Kanuna tabi kuruluslara
veya sigorta sozlesmesi ile ilgili kisilere ait sirlar, bu konuda kanunen acgik¢a
yetkili kihinan mercilerden baskasina aciklayamazlar.

Sirketimiz, iceriden Ogrenenlerin ticaretine iliskin olusturulmus vyasal
duzenlemelere tamamen uymakta olup, bilgi guvenligi konusunda gerekli
tedbirleri almaktadir. Bu kapsamda Sirketimiz, iceriden 6grenebilecek konumda
bulunan kisilerin edindikleri bilgileri kendilerine veya uclunciu kisilere menfaat
saglamak amaciyla kullanmalarim yasaklamigstir.
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BOLUM III - MENFAAT SAHIPLERI

1. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirketimiz, sermayedarlarini, ¢alisanlarini, musterilerini, devleti ve diger tum
menfaat sahiplerini ilgilendiren konularda; vyazih, sézlii veya toplantilarla
bilgilendirme yapmaktadir. Menfaat sahiplerinin haklarimin mevzuat ve sgzlesme
ile diizenlenmedigi durumlarda, menfaat sahiplerinin ¢ikarlan iyi niyet kurallarn
cercevesinde ve sirket imkanlan o6lcisiinde gsirketin itibar1 da gozetilerek
korunmaktadir.

Menfaat sahipleri; internet sitemiz, duyurular, urtin brosurleri ve kurumsal
brosurler ile aydinlatilmaktadir.

Musterilerimiz www.atradius.com.tr internet adresindeki online islemler
menusunden hasarlarim elektronik ortamda sorgulayabilmektedirler. Ayrica,
sirketimiz nezdinde miusteri sikayetlerinin yamtlanmasina, sikayetlerin
simiflandirilmasina ve analizine dair bir slire¢ prosedirimiz ve uygulama
esaslarimiz bulunmaktadir.

2. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilim

Sirket esas so6zlesmesinde menfaat sahiplerinin sirketin yonetimine katihmim
ongoren bir duzenleme yer almamaktadir.

3. Insan Kaynaklan Politikas1

e Calisanlarin vetki ve sorumluluklan cercevesinde; ¢alisma kogsullarina uygun
bir is ortam saglanmasi

e Sirketin gelistirilmesi konularinda c¢ahsanlarin goérus ve oOnerilerde
bulunabilecegi sekilde personelin bilgilendirmesi

e Personelin kisisel ve mesleki gelisimlerini saglayacak egitimlerini
gerceklestirilmesi

e Performans Yonetim Sisteminin etkin bir sekilde yarutebilmesi

e Ucret uygulamalarinda herhangi bir ayrimcilik sé6z konusu olmadan, beceri ve
deneyime dayanan objektif degerlendirme yapilmasi ve uygulanmasi

e Personel 6zlik haklammn Insan Kaynaklann Yoénetmeligi cercevesinde
uygulanmasi

e Personel arasinda geri bildirime dayal iletisim ve bilgilendirme sistemlerinin
olusturulmasi

Konularin icermektedir.

Cahsanlarnmiz icin gavenli ¢alisma ortami ve kosullan saglanmis olup, bu
kosullarin sosyal ve teknolojik ihtivaca bagh olarak iyilestirilmesine yonelik
calismalar yapilmaktadir.
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Calisanlarimiz ile ilgili olarak ahnan Kkararlar veya c¢alhisanlarimizi
ilgilendiren gelismeler calisanlarimiza bildirilmektedir.

Cahsanlanimiz arasinda 1irk, din, dil ve cinsiyet ayrimi yapilmamasi, insan
haklarina sayg gosterilmesi ve calisanlarin sirket ici fiziksel, ruhsal ve duygusal
koti muamelelere kars: korunmasi icin 6nlemler alinmaktadir.

4. Miisteri ve Tedarikcilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler

e Miisteri memnunivetinde amacimiz, musteri talepleri dogrultusunda
kurumumuzun ttim birimlerinin yoénlendirmesi, desteklemesi ve musteri
beklentilerini karsilayarak tam olarak musteri memnuniyetinin saglanmasidir.

e Sirketimizin tim birimlerinin musteri memnuniyeti anlayisiyla hareket etmesi,
birimlerimizin  sorumluluklarimin  bilinciyle musterilerin  sorunlarim
zamaninda, en hizli ve en uygun sekilde ¢6zmesi esastir.

e Sirketimiz, musterilerinin ve tedarikcilerinin ticari sir kapsamindaki
bilgilerinin gizliligine 6zen gosterir. Talep edilmesi halinde taraflar arasinda
gizlilik s6zlesmesi imzalanir.

Sirketimizce miisteri memnuniyeti kapsaminda asagidaki uygulamalar
yiiriitillmektedir.

e Sirketimizin www.atradius.com.tr internet adresindeki sitesinde
musterilerimizin 6neri, talep ve sikayetleri ile ilgili bir form doldurma ekram ve
bu konuda sorumlu olarak gérevlendirilen bir personelimiz bulunmaktadir.

e Sirketimiz nezdinde miisteri sikadyetlerinin yanmitlanmasina iliskin bir sistem,
musteri sikayetleri veri tabamimiz ve musteri sikayetleri ile ilgili proseduru
iceren uygulama esas ve usullerimiz bulunmaktadar.

e Miisterilerimiz, potansiyel miusterilerimiz, tedarik¢ilerimiz ve diger menfaat
sahipleri; internet sitemiz, duyurular, urun brosurleri, sunumlar ve ziyaretler
vasitasi ile aydinlatilmaktadir.

5. Sosyal Sorumluluk

Sirket genel merkezi tarafindan yurutilmekte olan “Carbon Footprint” adh
proje ile Sirket dogaya salinan karbon miktarim optimum sevivede tutmayi
amaclamaktadir.

Bunun yam sira sosyal ve kultiirel amach Dernek, Vakif ve organizasyonlara
destekte bulunma karar1 Genel Merkezimizce verilmektedir.
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BOLUM IV - MUDURLER KURULU
1. Miidiirler Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Mudurler Kurulumuz 4 kisiden olusmaktadir.
Mudurler Kurulu Uyelerimize iliskin bilgiler;

MUDURLER GOREVE | as . s :

KURULU | ADISOYADI BASLAMA | oy | recaosest
Uye DR. THOMAS LANGEN 11042007 | Doktora 26
Uye MICHAEL KARRENBERG 11.04.2007 | Yuksek lis. 25
Uye DR. OLIVER SCHULTE 21052011 | Doktora 16
uye | TANERISIK 02.02.2012 | Lisans 25
(GenelMudir)

Mudurler Kurulumuz karar alinmasi gerekli durumlarda her zaman ve ug ayda
asgari bir kez olmak uizere duzenli sekilde toplanmaktadir.

2. Miidiirler Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Yasal mevzuat uyarinca, Sigorta Genel Mudurlerinin, Genel Mudur
Yardimcilarimin ve ust duzey yoéneticilerin en az dort yilhk yuksekégrenim
gormus, sigortacilik, bankacilik, iktisat, isletmecilik, muhasebe, hukuk, maliye,
matematik, istatistik veya miihendislik alanlarindan birinde en az on yillik
deneyime sahip olmalar1 ve bu alanlarin en az birinde bilgi ve deneyim sahibi
olmalarn zorunlulugu bulunmaktadir.

Miidiirler Kurulu Uyelerimiz,

e Finans sektdériunde yeterli bilgi ve beceri diizeyine,

e Mali tablo ve raporlar1 okuma ve analiz becerisine,

o Sirketimizin tabi oldugu hukuki diizenlemeler ve genel piyasa sartlar1 hakkinda
temel bilgivye,

e GoOrev yapmak uzere secildigi siire boyunca Mudurler Kurulu toplantilarina
duzenli olarak katilma iradesi ve imkanina sahip bulunmaktadair.

=

Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

Sirketimiz Atradius Credit Insurance N.V. Istanbul Subesi'nin
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Vizyonu;
e Ticari risk yonetimi alaninda Pazar lideri olmak,

Misyonu;

e Sirketimiz muisterilerinin alacak ve nakit yo6netim mekanizmalarim
glclendirerek biiyimelerine destek olmak,

olarak belirlenmistir.

Stratejik hedeflerimiz rekabet kosullari, genel ekonomik konjonktur, ulusal ve
uluslararasi finans piyasalarindaki beklentiler ile sirketimizin orta ve uzun vadeli
hedefleri dikkate alinmak suretiyle Yoénetim Kurulumuzun onayr ile
uygulanmaktadir.

4. I¢Denetim Mekanizmasi

e Sirketimiz, I¢ Denetim Calisma Usul ve Esaslarl Yonetmeligi cercevesinde
calismalarim yuaratmektedir.

e I¢Denetim departmaminda gérev yapan i¢ Denetcimiz, Midurler Kuruluna bagh
olarak calismalarim surdirmektedir.

e Mudirler Kurulu Uyesi Dr. Thomas Langen I¢ Sistemlerden sorumlu uye olarak
gorevlendirilmistir.

e Bagimsiz Di1s Denetci Raporlar: ve I¢ Denetim Raporlar dizenli olarak Mudurler
Kuruluna sunulmakta ve gerekli duzeltmeler o&ngoérilen surelerde
yapilmaktadir.

5. Miidiirler Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklar:

Mevzuat ve esas sozlesmede Mudirler Kurulu karan alinmasi zorunlulugu
bulunan karar ve islemler disinda kalan tim kararlar1 almaya mudurler kurulu
yetkilidir.

Mudirler Kurulu Uyeleri ve yoéneticilerinin yetki ve sorumluluklarina Sube
esas sozlesmesinde yer verilmistir. Midurler Kurulunun ana sorumlulugu; genel
kurumsal yonetim tarzimi belirlemek, Subenin performansim izlemek, Sube
yOnetimini stratejik konularda yonlendirmektir.

6. Miidiirler Kurulunun Faaliyet Esaslari

Miidiirler Kurulu'nun Faaliyet Esaslar1 agsagida sunulmustur.
e Mudiirler Kurulu giindem taslagl, Sube Mudirler Kurulu Uyelerinin énerileri

dogrultusunda kesinlesmektedir.
e Mudiurler Kurulumuz 2014 yiliicinde 4 adet toplant1 gerceklestirmistir.
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e Toplanti tarihinin tim tuyelerin katihmina imkan saglayacak sekilde tespit
edilmesine ve ongorulemeyen durumlar disinda Mudurler Kurulu
toplantilarimin  tim uyelerin  katihma ile gerceklestirilmesine 0zen
goOsterilmektedir.

Toplantilar sirket merkezinde, subelerinde veya uye tam sayisinin
cogunlugunun muvafakati ile tele konferans yontemi ile bagska bir yerde
yapilabilir.

7. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi

Yonetim Kurulu Uyelerimizin, Sirketimizle islem yapma ve rekabet etme
yasagl kapsamina girebilecek, dolayisiyla da Mudurler Kuruludan izin alinmasini
gerektirecek herhangi bir islemi veya faaliyeti bulunmamaktadair.

8. Etik Kurallar

Sirketimiz etik ilkelerini calisanlaryla paylagsmistir. Yine Sirketimiz Sug
Gelirlerinin Aklanmasi ve Terérin Finansmammn Onlenmesi konusunda
calisanlarina duzenli olarak egitimler vermektedir.

Is ahlaki ilkeleri dogrultusunda calisanlarimiz;

Tam Sube calisanlan ve yoénetimi bu kural ve diuzenlemelere uymakla
yukimlildiir. ise yeni baslayan her Sube ¢alisanina oryantasyon programi araciigl
ile bu kurallar aktarilir.

Calisanlann bu ilkelerle diizenlenmis olan kurallara uygun davranmasindan
birim yo6neticileri 1. derecede sorumludur. '
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Risk Tiirleri Bazinda Uygulanan Risk Yonetimi Politikalan

Atradius Credit Insurance N.V. Turkiye Istanbul sube olmasindan dolay: grup risk
politiklarina butinlesmis sekilde faaliyet gostermektedir ve konuyla ilgili detaylar
asagida sunulmustur.

Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi

Atradius ana risk turlerini sigorta, finans ve isletme olarak siniflandirir. Sigorta
riski genellikle bir police kapsaminda alicitmin 6deme yapmama riski (kredi
sigortasi) ya da bir miisterinin ifa etmeme riskinden (teminat) 6turt gerceklesir.

Finansal riskler finansal araclarla iliskilendirilen risklerdir ve pazar riski, kredi
riski ve likidite riskini icermektedir. Isletme riski ise sirket ici surecler, kisiler,
sistemlerin vyetersiz veya basarisiz olmasy yva da sirket disindaki olaylar
sonucunda dogrudan ya da dolayl kayip riskidir.

Risk Yonetimi

Yonetim Kurulu en nihayetinde risk ve sermaye y6netimi ile Grup i¢i kontrolden
sorumludur; bu baglamda Risk Stratejisi Yonetim Kuruluna (Risk Strategy
Management Board - RSMB) Kkarar alma konusunda ve alici risklerinin
sigortalanmasi, ulke riski, provizyon, varlik kompozisyonu ve yatirim politikasi,
reasurans, risk, sermaye ve fivatlandirma modelleme ile yeni uranlerin kabulu
gibi belirli risklerle alakal sorumluluklar olan farkh risk komitelerine yetki verir.
Ek olarak, tim cahsanlarin kabul edebilecekleri risk seviyesini belirten iyi
tamimlanmus yetkileri bulunmaktadir. Bu cerceve sayesinde tum riskler kontrolli
ve sirketin risk istahina uygun sekilde ustlenilir ve yonetilir.

Grup'un tim o6nemli eylemlerinin 6zinde isletme riski vardir ve bunu tamamen
elimine etmek imkansizdir. Atradius icerisindeki Isletme Risk Yénetimi (ORM -
Operational Risk Management) birimi riskleri tanimlama, degerlendirme ve
yanitlamaya ve genel risk yonetimi ve Kkontrol cercevesini izleme ve daha da
gelistirmeye yonelik yéntemler gelistirir. ORM birimi I¢ Denetim ile Hukuk ve
Uyum birimleri ile yakin ¢alisir.

Grup icerisinde sirket dis1 ya da sirket ici dolandiricilik riski olduk¢a ciddiyetle ele
alinan bir konudur. Sirket disi dolandiricilikla ilgili olarak Grup, dolandiricilik
gostergeleri bulmaya calisan 6zel ¢alisma gruplari ve komiteler kullanarak
musteri ve alialarimin eylemlerini yakindan takip eder. Grup dolandiricihikia
iliskili zararlann gozden gecirir ve cahgsanlarinin dolandiricihk eylemlerini
anlamalarina yardima olacak dolandiriahik farkindahk egitimleri gelistirir ve
verir. Sirket ici dolandiricilik ise goérevlerin ayristirllmasi, imzaya yetkili kigilerin
belirlenmesi ve rol bazli sistem ayricaliklan ve vyetkilerinin saptanmasi gibi
manilel ve otomatik isletme kontrolleri araciligiyla ele alinir. Ek olarak, sirket i¢i
dolandiricilik Atradius Uyum Cercevesi kapsaminda degerlendirilir.
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Risk Tiirleri Bazinda Uygulanan Risk Yonetimi Politikalar
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Atradius Uyum Cercevesi

Uyum uygulamalan isimizi, namimiz ve dirustlugiimiizu destekler. Ilgili yasalar,
kurallar ve duzenlemelere uymak ve etik ile durustlik konusunda yuksek
standartlara sahip olmak daha dusuk isletme riski ve daha istikrarh igletme
sureclerini beraberinde getirir. Grup Davranmis Kurallari, tim Grup ¢alisanlarimin
uymasl gereken ve Grup operasyonlarini ve caliganlarimin is yapmasinl ve
eylemlerini yoneten temel sirket, hukuk ve etik uyum prensiplerini ve
kilavuzlarini icermektedir. Bireysel Uyum Kurallari uyuma yonelik belirli alanlara
daha detayli bir sekilde deginir ve Grup icerisinde uyulmasi gereken ve mevcut is
prosediirierine dahil edilmesi gereken uyum gereksinimlerini ayrintili bir sekilde
siralar. Ornegin Musteri Durum Tespiti Kural yaptirim duzenlemeleri ve kara para
aklama gibi alanlardaki olas: risklere deginir. Atradius dahilindeki Uyum Islevi;
Grup Uyum Islevi ve Yerel Uyum Islevinden olusup (kismen) uyum eylemleri
gerceklestiren calisanlan icermektedir. Uyum Islevi gecerli yasalar, kurallar ve
(sirket dis1 ve ici) duzenlemelerle uyumlu olma hedefinde Atradius y6énetimini
destekler.

Atradius Credit Insurance N.V.'nin Tirkiye Istanbul subesi, sigorta riskini, finansal
riski veya her ikisini transfer eden sigorta policeleri dizenlemektedir. Sube,
sigorta ve finansal riskin yonetimi ile istigal etmektedir. Bu bélimde bu riskler ve
Sirketin bu konudaki yénetim politikalarn 6zetlenmektedir.

1. SIGORTA RiSKi
Sigorta riskleri, sigorta etmenin dogrudan bir sonucu olarak meydana gelen mali

kayip riskleridir ve biuyuk cogunlukla police kapsamindaki alicimin 6deme
yapmamasindan kaynaklanir.

a. Risk Azaltma Prosediirleri ve Denetimleri

Tiam personelin, kabul edebilecegi risk seviyesini belirten iyi tammlanmis
yetkilere sahip olmasi ve tiim risk kabuliinun risk yonetisim yapisi ¢ergevesinde
gerceklesmesi gerekliligi sigorta riski yonetiminin baglangi¢ noktasidir.

Asagida aciklanan uriine 6zel yetkiler ve yonetisime ek olarak, Grup'un reasurans

yapis], buyuk riskler iizerine kontroller getirmektedir. Belli bir esigin ustundeki
riskler, lider reasturérlerimizin 6zel kabuliine tabidir.
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Ticari birimlerdeki personel, kimlerin hangi sigortalar1 yapabilecegini belirten iyi
tamimlanmus yetkilere sahiptir. Yetkiler, genellikle iki Kisinin onayi gerektirmekte
ve policeler buyudukce kosullar daha siki hale gelmektedir ve en biiyuk policeler,
hem Ticari Unite Miidiirii ve sorumlu Yénetim Kurulu ilyesinin onayina tabidir.
Alia sigortalamasi, Bas Risk Sorumlusu sorumlulugu kapsaminda yer alan Risk
Hizmetleri merkezlerinde yapilmaktadir, bdylece, alia ve sigorta yapamn
sorumluluklarimin Yénetim Kurulu seviyesine kadar ve dahil olmak tizere
ayrilmasiy saglanir. Risk Hizmetleri personeli, kimin hangi Kkapasiteyi
belirleyebilecegini ve kimin hangi kredi limitini onaylayabilecegini belirten iyi
tamimlanmus vetkilere sahiptir.

b. Risk Yonetimi Araclar

Grup, tum sigorta riski kaynaklari genelinde karsi taraf, sektor ve uilkeye goére riski
izler. Grup'un alica1 veya alia grubuna gore sisteme 6zel limitleri belirlemesine
imkan saglayan bir sistem icerisinde tum Kredi sigorta policeleri, kredi limitleri ve
alicilann kayitlarim tutar.

Bu sistemlerden elde edilen yonetim bilgileri, Grup'un ulke, musteri veya alicl
sektérune gore ve diger bircok sekilde toplam riski izlemesini saglar.

Onemli riske sahip tim alcilar en az yilda bir kez incelenir. Grup, is bilgileri
saglayicilan ile cevrimici baglantilar araciigiyla ve olumsuz 6deme durumlari
bildiren misterilerden ahcilar hakkinda bilgi alir. flgili yeni bilgiler alindiginda
Alcilar incelemeye tabi tutulur. Grup, alicilar icin dahili bir derecelendirme tayin
eder.

¢. Reasiirans Program

Grup, kendi sigorta riskinin énemli bir bolumunu gerek Grup'un tum portfoyunu
gerekse belirli islemler/policelere iliskin kota pay1 diizenlemelerini kapsayan kota
pavini ve hasar fazlasi antlasmalari iceren bazi reasurans dizenlemeleri ile harici
reasurdrlere aktarir. Bazi antlasmalar c¢ok vilhk olmakla birlikte, reasurans
anlasmalari her yil yenilenir.

d. Yogunlasma Riski
Grup, alia, alia ulke veya alicl sektdéri tarafindan olmak Uzere cesitli sekillerde
yogunlasma riskine maruz kalmaktadir. Grup, normal sartlarda herhangi 6zel bir

aliarya iligskin kendi limitleri kapsamindaki gercek muallak riskini bilmemektedir.
Limitlerin 'kullamimi', ortalama olarak limit miktarindan daha kacuktir.
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e. Tazminatlarin sikligini ve bityiikliigiini etkileyen faktorler

Tazminatlarin sikligy ve buyukliugu, cesitli faktérlerden etkilenir. Bunlara genel
olarak kredi riskini etkileyen tim faktérler dahildir. Bu nedenle ekonominin
durumu, tazminatlarin sikhigl ve buyukliginin énemli bir faktérudur. Etkisi,
ilkeye ve sektore gore degisebilir. Ekonomideki bazi olaylar ya da yapisal
degisiklikler, tazminatlarin siklign ve buyukluguni etkileyebilir. Tam Kkredi
sigortas1 ve teminat tirleri, basta iflas hukuku olmak 1zere, mevzuat
degisikliklerinin tazminat o6demeleri veya tahsilatlarimin miktan ve
zamanlamasini etkileyebilme riskini tasimaktadir.

2. FINANSAL RiSK

Grup, agirhkh olarak kendi finansal varliklan, finansal borglar, reasurans
sozlesmeleri ve sigorta soézlesmeleri araciligiyla finansal risklere maruz
kalmaktadir. Finansal riskin temel bilesenleri, pivasa riski, kredi riski ve likidite
riskidir.

a. Piyasa Riski

Piyvasa riski, finansal varliklar veya finansal borclarin rayi¢ bedeli veya
gelecekteki nakit akislammin piyasa fiyatlarindaki degisiklikler nedeniyle
dalgalanmasi riskidir. Piyasa riski, hisse senedi fiyat: riski, faiz oram riski ve kur
riski olmak uzere ¢ risk tiri icermektedir.

Grup, varliklari ve borclar uizerindeki pivasa riskinin etkisini analiz etmek i¢in bir
Aktif-Pasif Yonetimi (ALM) yaklasimi kullanmaktadir. ALM, digerlerinin i¢inde,
Grup'un sigorta yukumliliklerinden kaynaklanan taahhutlerin incelenmesine
dayanmakta ve beklenen yatirim getirisini maksimize ederken, bu taahhutlerin
yerine getirilmesi saglayacak sekilde Stratejik Varlik Tahsisini (SAA) tammlamay1
amaclamaktadir.

SAA siirlan icerisinde yatirnm kararlari, Atradius Grup Yatirim Politikasina tabi
olan Grup Yatirnm Komitesi (KEK) tarafindan alinmaktadir. Bu kararlar, ekonomik
kosullar, Grup is gelistirme, kredi derecelendirme gereksinimleri, yasal ve
ekonomik sermaye gereksinimleri ve hissedarlarin tercihleri ile belirlendiginden
zaman zaman degisebilen risk toleransina dayanmaktadir.
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Asagida sirketi etkileyebilecek piyasa risklerinin bir listesi yer almaktadir:

1. Finansal Varhik ve Borg¢larin Rayi¢ Bedeli: Rayi¢c bedeller, en iyi
tahminimize goére, belli bir tarihte, bir varhigin satilmasindan saglanan veya
pivasa katihmalar arasinda kurallara uygun bir islem sonucunda bir
yvukumlulugin devredilmesi karsiliginda odenecek olan ucrete tekabul
etmektedir. Mumkun oldugunda, rayi¢ bedeller, kayith piyasa fiyatlarina
dayandinhr. Mevcut hicbir kayith piyasa fiyat1 yok ise, karsilastirilabilir
aktif pivasalardan karsilastirlabilir araclarin veya parametrelerin piyasa
fivatlarina dayali degerleme tekniklerini kullaminz. Rayic bedeller, riske
giren kisiden bagimsiz bir fonksiyon ile tespit edilmelerini ya da
dogrulanmalarim saglamak Ttizere tasarlanmis bir Kkontrol cercevesine
tabidir. Bu amacla, Grup, degerlemeyi kontrol eden muhasebe politikalar1 ve
surecleri tesis etmekte olup bunlarnn ilgili tim muhasebe beyanlarina
uymasin saglamaktan sorumludur. Bu yonetisim yapisi icerisinde, Grup'un
yatirim yaptig1 kayith olmayan yatinmlar veya likit olmayan yatirimlar,
bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan degerlendirilmektedir. Bu sirket,
finansal bilgi saglayicillarindan alinan ekonomik ve piyasa tahminleri ile
desteklenen menkul kiymetleri degerlendirmede kendi 6zel degerleme
sistemlerini kullanmaktadir. Degerlemeler, aylik bazda verilmekte ve Grup
tarafindan incelenip onaylanmaktadir.

2. Hisse Fiyat Riski: Hisse fiyat riski, hisse fiyatlarindaki hareketlere duyarh
olan varliklarin rayi¢ bedelinin hisse fiyatlarindaki olumsuz hareketler
nedeniyle dusmesi riskidir. Grup, sirketler tarafindan ihrac edilen 6zkaynak
araclarina (dogrudan sermaye araclar) ve yatirim fonlan tarafindan ihrac
edilen 6zkaynak araclarina yatirnm yaparak Kendini hisse fiyati riskine
maruz birakmaktadir. Grup, hisse fiyati riskini stratejik varlik tahsisi bant
genislikleri dahilinde c¢esitli ve likit o6zkaynak araclarn portféyu
bulundurarak yonetmektedir. Grup, hisse fiyati riskini Riske Maruz
Degerini ve harici kredi degerlendirme kurumlarindan sermaye modellerini
analiz ederek o6lcmektedir. Sermaye modelleri, uzun vadede potansiyel
maksimum zarar Olcerken, Riske Maruz Deger, Kkisa vadede hisse
fivatlarindaki olumsuz hareketler nedeniyle Grup'un 6zkaynak araclan
uzerindeki potansiyel maksimum zaran 6lcer.

3. Faiz Oram Riski Faiz oram riski, finansal bir aracin rayi¢ bedeli veya
gelecekteki nakit akislarmmmin piyasa faiz oranlanndaki degisiklikler
nedeniyle dalgalanmasi riskidir. Grupun degeri faiz oranlarindaki
dalgalanmalardan etkilenen cesitli pozisyonlari bulunmaktadir. Grup, tali
kredi ve sigorta s6zlesmeleri de dahil olmak uizere, yatirim portfoyu ve bazi
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onemli borclarn faiz orani duyarhihigini él¢mektedir. Grup'un faiz orani
riskini yénetmede borclanma araclarl ve nakit araclarim kullanan bir
politikas1 bulunmaktadir. Grup'un net faiz duyarhlhg), faize duyarh menkul
degerlerin satin alinmasi ya da satis1 yoluyla tedbirli simirlar igerisinde
surduralmektedir. Gerek goraldugia takdirde, Grup, makul bir zaman
cercevesinde, yatinmlar veya diger sermaye piyasasi araglarim kullanarak
faiz oram1 duyarlihgina olan net maruziyetini azaltabilir.

4. Riske Maruz Deger: Grup, hisse fiyati ve faiz oranlan riskini, kendi finansal
araclarinin Riske Maruz Degerini (RMD) analiz ederek 6l¢gmektedir. Bu risk
metrigi, belirli bir zaman cercevesi ve olasilig1 (giiven seviyesi) icerisinde
hisse fiyatlann ve faiz oranlarindaki olumsuz hareketler nedeniyle bu
finansal araclar uzerindeki muhtemel azami kaybi élcer. RMD, finansal
araclarin rayi¢ bedellerinin ge¢mis volatilitesini ve ana girdiler olarak
aralarindaki korelasyonu kullanan varyans-kovaryans metodolojisine
dayanmaktadir. RMD, varhk Kkategorisi basina ve portfoy duzeyinde
maksimum beklenen zararn anlasilmasini saglar. Sunulan rayic bedeller ve
yuzdeler, 12 ayhk bir stre icin % 99 belirli bir giiven duzeyi ile hesaplanir.

5. Kur Riski: Doviz kurlarindaki hareketler, Euro cinsinden ifade edilen
konsolide o6zkaynaklarin degerini etkileyebilir. Bununla birlikte, bu
dalgalanmalann etkisi, Euro dis1 faaliyetlerimiz igerisindeki gelir, gider,
varlik ve borclar genellikle ayni para cinsinden ifade edildiginden sirrhdir.

b. Kredi riski

Grup, kars: tarafin vadesi geldiginde 6denecek meblaglar: tam olarak 6demesinin
mumkun olmamasi riski olan bir kredi riskine maruz kalmaktadar.

Grup'un Kredi riskine maruz kaldig1 temel alanlar sunlardir:

e reasurans sozlesmeleri;

o tazminatlarailiskin olarak reasuroérlerden alacaklar;

e sigorta s0zlesmesi sahiplerinden alacaklar;

e sigorta aracillarindan alacaklar;

¢ Dborclanma senetlerine iliskin karsi taraf riski;

e Dbankalar ve sedan sirketleri tarafindan tutulan mevduatlar ve

e nakit ve nakit benzeri degerler ve diger alacaklara iliskin karsi taraf riski.

Reasurans, sigorta riskini yonetmede kullamilir. Bu, yine de Grubun ana sigortaci
olarak sorumlulugunu yerine getirmez. Bir reasuransin herhangi bir nedenle bir
tazminati oOdememesi halinde, Grupun police sahibine o6demeyi yapma
yukumliligi devam eder. Grup politikasi, yalnizca saglam bir yatirim notu kredi
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derecelendirmesi olan reasurorleri se¢cmektir. Baz1 kucuk istisnalar olsa da,
normal asgari sart, bir 'A' duizeyi notu olmasidir.

Miunferit karsi taraflara maruz kalma, karsi taraflarin hem bor¢lu hem de alacakh
oldugu durumlarda mahsuplasma hakki gibi diger mekanizmalar ile
yonetilmektedir.

Sigortall musteriler ve brokerler gibi is ortaklarinin kredi riski yakindan takip
edilmektedir. Alacaklara iliskin olas1 deger dususleri aylik olarak incelenmekte ve
guncellenmektedir.

Finansal yatinmlarin kredi risklerinin yonetimi acisindan, Grup'un vatirim
politikas), 6ncelikle Avrupa-merkezli, uluslararasy cesitlendirilmis bir portféye
sahip olmak ve buyuk risk yogunlasmalarindan kagnmaktir. Standard & Poor'un
degerlendirme 6lcegi veya benzer bir bakis acisiyla, genel sabit getirili portféyun
neredeyse tamami 'A-' veya daha yuksek dereceli yatinm notu borc¢lanma
senetlerine yatirilmaktadir.

c. Likidite riski

Grup'un tazminatlar, reasurans akislari ve isletme maliyetleri gibi kalemleri
finanse etmede likiditeye surekli ihtiyaci vardir. Prim, Ucretler, yatinnm geliri,
gelen reasurans akislan ve tahsilatlar, Grubun surekli likidite ihtiyaglarim
saglamada kullanilan ana likidite kaynaklandir.

Vadesi geldiginde mali yukumliiluklerini makul bir maliyetle yerine getirebilmesi
icin mevcut nakdin yetersiz olmasi durumunda, Grup likidite riskine maruz
kalmaktadir. Gelen nakitte bir dusus veya giden nakitte bir artis ya da her ikisinin
birlesimi gibi nakit akislarinda buiyuk o6lcekli, kisa vadeli dalgalanmalar meydana
gelir ise, Grup icin likidite riski ortaya ¢ikabilir.
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3. OPERASYONEL RiSK

Operasyonel riskler, vyetersiz veya basarisiz dahili sirecler, insanlar ve
sistemlerden veya harici olaylardan kaynaklanan dogrudan veya dolayli kayip
riskleridir. Grup, Avrupa Birligi Solvency II Cerceve Direktifinin yan sira endustri
uygulamalarn ile uyumlu olan bu tamimi kullanmaktadir.

Grup bunyesinde, Grup Risk Yoénetimi departmanminin bir b6limu olan Operasyonel
Risk Yonetimi (ORY) birimi, risklerin tespiti, degerlendirilmesi ve risklere
mudahale y6ntemlerinin gelistirilmesinden ve genel risk y6netimi ve kontrol
cercevesinin izlenmesi ve gelistirilmesinden sorumludur. ORY birimi, hem Dahili
Denetim hem de Yasal ve Uyum ile yakindan calisir. En st duzeyde, operasyonel
risk, Yénetim Kuruluna bir raporlama hatti ile bagli olan Operasyonel Risk
Platformu tarafindan denetlenmektedir.

Harici dolandiriciik hususunda, 6zel bir departman, dolandiricilik belirtilerini
tespit etmek i¢in musteriler ve alicilarin faalivetini izlemekte ve Grup, dolandirici
alicilarin tespitine yardimci olmak icin calisanlarina dolandiricilik bilinclendirme
egitimi vermektedir. Harici dolandiricilik, gérevlerin ayriligi, imza yetkilileri ve rol
tabanh sistem ayricaliklarn ve yetkilerin uygulanmasi gibi manuel ve otomatik
operasyonel kontroller yoluyla ele ainmaktadir.

ORY birimi Grup bunyesinde operasyonel risk yonetimini kolaylastirmaktan
sorumlu iken, is ve fonksiyonel alanlar hatlari, kendi operasyonel risklerini
yonetmekten sorumludur. 'Risk sampiyonlari' tarafindan desteklenen Atradius
Liderlik Ekibi uyeleri, yerel risk kayitlarim tutmaktadir. Kayitlarinin icerigi, yerel
yoénetim toplantilarina girdi saglamakta ve aym zamanda resmi olarak Yonetim
Kurulu toplantilarinda goézden gecirilmektedir. Bu, operasyonel risklerin tim
yonetim ac¢ilarindan degerlendirilmesini saglamaktadir.
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Risk Tiirleri Bazinda Uygulanan Risk Yonetimi Politikalar:
(devam)

4. SERMAYE YONETIMIi

Atradius, iyi bir sekilde sermayelendirilmis isletme varliklarim ve gucla sermaye
pozisyonunu korumayi hedeflemektedir. Bu durum, sigorta isletmemizin evrimini
desteklememizi, olumsuz is ve finans piyasalarinda mali stresle baga ¢ikmamizi,

mali yukumlulukleri yerine getirmemizi ve nihayetinde hissedarlarimiza deger
sunmamizi destekler.

2015 yilinda Atradius sirketleri, mali yukumlualiklerini etkili bir sekilde yerine
getirmeyi ve yerel yasal ve diizenleyici gereksinimlere uymayi basardi.

Hissedar fonlar

2015 sonu itibariyle hissedar fonlari su sekildedir: Genel olarak vergi sonrasindaki
pozitif sonuclar nedeniyle 2014 yili sonunda 1.393,0 Avro olan hissedar fonlari
%7,7 oraminda bir artis gostererek 1.500,2 Avro olmustur. Hissedar fonlarindaki
artisin 2016 yili ve sonrasinda da devam etmesi beklenmektedir.

Diizenleyici sermaye

Atradius'un diuzenlenmis sirketleri glicli bir 6deme giucune sahiptir. Solvency I
uyarinca sermaye, minimum yasal sermaye gereksiniminin neredeyse bes kati
buyuklugundedir. Daha da 6nemlisi, yeni Solvency II rejimi uyarinca, Atradius iyl
bir sekilde sermayelendirilmisken sirketleri rahat bir sekilde
sermayelendirilmistir. Bizler, standart formul ile birlikte dizenleyici makam
onayi gerektiren sirket ici sermaye modelini de uygulamaktayiz.

Solvency II

Ocak 2016'da Avrupa Ekonomik Alanmindaki sigorta ve reasurans girketlerine
uygulanacak olan sermavye vyeterliligi cercevesi ve ihtiyat kullammimin tam
kapsaml revizyonu uygulanmaya baslamistir. “Solvency II” olarak bilinen yeni
duzenleme, maruz kaldiklari riskleri daha cok yansitan sigorta ve reasurans
sirketlerinin sermaye gereksinimlerinin de dahil oldugu uyumlu ve risk odakh bir
sermaye yeterliligi uygulamasi olusturmayi hedeflemektedir.
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Risk Tirleri Bazinda Uygulanan Risk Yonetimi Politikalar
(devami)

Solvency II cercevesi ii¢ alam (stitun) kapsamaktadir:

1. Sutun; nicel gereksinimlerden olusur, yani sigorta yapanin sahip olmasi
gereken sermaye miktari;

2. Sutun; sigorta ve reasurans sirketlerinin idaresi ve risk yoénetimi
gereksinimlerine ve ayrica bu sirketlerin etkili bir sekilde denetlenmesine
odaklanir;

- 3. Sutun; duzenleyici raporlama ve piyasa ifsa gereksinimlerini ortaya koyar.

Atradius, ana sirketi olan Grupo Catalana Occidente, S.A. tarafindan belirlenen
cerceve kapsaminda kendisini Solvency II'ye hazirlamis ve yeni duzenleyici ¢evre
ile ilgili olarak iyi konumlanmstir.

Atradius, on yildan daha uzun stredir sermaye gereksinimlerini modellemektedir.
Sirket icinde gelistirilen patentli model;, maruz kalma hacmi, alici kalitesi,
korelasyonlar ve satis garantisi stratejisi gibi kredi sigortasi ve taahhut ile ilgili
ana risk faktorlerini kullamir. Bu modelin, ¢cok uluslu biuyuk bir Kredi
sigortacisimin is ve risk profilini Solvency II Standart Formiilune goére daha
yakindan yansitmasi sebebiyle Grup, diizenleyici sermaye gereksinimlerinin bir
kismim hesaplamak icin kendi sirket i¢i modelini kullanmayi planlamaktadir. Bu
nedenle Grupo Catalana Occidente, S.A, sigorta riski ile ilgili kismi sirket ici
modelin duzenleyici makamlar tarafindan onaylanmasi i¢in basvurmustur. Onay
cikana kadar, duzenleyici amaclar i¢cin Standart Formil kullanilirken sirket ici
karar surecleri icin patentli model kullamlacaktir. '

ikinci dereceden teminatl tahvil

Atradius N .V.'nin yizde ylz istiraki olan Atradius Finance B .V,, 23 Eylul 2014
tarihinde piyasaya 250 milyon ikinci dereceden teminath tahvil sirmustur. S6z
konusu ikinci dereceden teminatli tahviller mevcut Dutch Solvency I uyarinca Tier
2, Solvency II uyarinca nitelikli Tier 2 sermaye olarak kabul edilmektedir. Lutfen
2015 Yilik Raporunda bulunan konsolide mali durum tablolarindaki 16. nota
bakin.

Temel duzenleyici sermaye gereksinimleriyle ilgili daha detayli bilgi icin lutfen
2015 Yillik Raporunda bulunan konsolide mali durum tablolarindaki 4. nota bakin
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Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye istanbul Sb.
Mudiirler Kurulu Giitndem ve Onaylan

Mudurler Kurulu'nun 11.05.2016 tarihindeki karari ile asagidaki icerikler
onaylanmistir.

i) 2015 Yili Faaliyet Raporu
Icerik;
- KPMG tarafindan denetlenen Bilanco ve Gelir Tablosu
- Kurumsal Uyum Raporu

ii) 2015 Yili Reastrans Raporu

el

Dr. Oliver Schulte Taner Isik
Midurler Kurulu Uyesi Mudirler Kuru{u Uyesi
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Tarihi Itibariyla
Finansal Tablolar ve
Bagimsiz Denet¢i Raporu

13 Nisan 2016

Bu rapor, 2 sayfa bagimsiz denetgi raporu ile
55 sayfa finansal tablo ve
dipnotlarindan olusmaktadir.



Akis Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
Kavacik Rizgarh Bahge Mah. Kavak Sok.
No:29 Beykoz 34805 Istanbul

Tel +90 (216) 681 90 00

Fax +90 {216) 681 30 90
www.kpmg.com.tr

BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/istanbul Subesi Midurler Kuruu'na
Finansal Tablolara iligkin Rapor

Atradius Credit Insurance N.V. Turkiye/istanbul Subesi'nin (" Sirket”) 31 Aralik
2015 tarihli bilangosu, ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; gelir tablosu,
d6zsermaye degdisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalanni 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolanin sigortacilk mevzuat geredi ylrlrlikte
bulunan muhasebe ve finansal raporlamaya iliskin dizenlemeler ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlan hikimlerini iceren;
"Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakli 6nemli yanlishk icermeyen finansal tablolanin hazirlanmasini saglamak
icin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar
hakkinda goris vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, sigortacihk mevzuat
geregi yurdrilkte bulunan bagimsiz denetim ilkelerine iliskin dizenlemelere ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlaninin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlanna uygun olarak yuritGlmustir. Bu standartlar, etik hikimlere
uygunluk saglanmasini ve badimsiz denetimin, finansal tablolann 6nemli
yanhslik igerip igermedigine dair makul glivence elde etmek (zere planlanarak
yurGtlimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim
kaniti elde etmek amaciyla denetim prosedUrlerinin uygulanmasini icerir. Bu
prosedurlerin segimi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “&nemli
yanhshik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk dederlendirmelerini yaparken,
sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amacuyla, isletmenin finansal
tablolannin hazifanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroll
degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontrolinin etkinligine
iliskin bir goris verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir bltin olarak
finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, isletme yonetimi
tarafindan kullanilan muhasebe politikalanmin  uygunlugunun ve vyapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de igerir.



Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlannin, goristimazin
olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorig

Gorligimdze gbre, iligikteki finansal tablolar, Atradius Credit Insurance N.V.
Turkiye/lstanbul Subesi'nin 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla finansal pozisyonunu, ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglann,

Sigortacilk Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim 6nemli
yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Diger Hususlar

Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolaninin bagimsiz denetimi
baska bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gergeklestirilmistir. S6z konusu bagimsiz
denetim sirketi 12 Mart 2015 tarihli bagimsiz denetim raporunda, Sirket'in 31 Aralk 2014
tarihli finansal tablolar Gzerinde olumlu géris bildirmistir.

Not 4.2'de acgiklandidi gibi Sirket'in, 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla T.C. Basbakanlk Hazine
Mustesarh@ tarafindan yayimlanan “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin
Sermaye Yeterliliklerinin Olgliimesine ve Degerlendiriimesine lliskin Yonetmelik”
uyarinca hazirlanmis olan sermaye yeterlilik tablosuna gére 1,900,691 TL tutarinda
sermaye agIdi ortaya gikmistir. S6z konusu sermaye agi§inin giderilmesi ve finansal
pozisyonun duzeltiimesine yonelik Sirket ortaklari ve yonetiminin planiari Not 4.2'de
sunuimustur.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimiiliklere iligkin Raporlar

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyannca, Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2015
hesap ddéneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Sirket esas sézlesmesinin finansal
raporlamaya itiskin hikiimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’min 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Akis Bagimsiz Den
A member of KP}

7

S
Alper Givedg, SMMIM (€
Sorumlu Denetgi ~ "ETY L

13 Nisan 2016
Istanbul, Trkiye



Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/istan

31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyla Bilango
(Para Birimi: Tirk Lirast (TL) olarak ifade edilmigtir.)

bul Subesi

VARLIKLAR

I- Cari Varliklar

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Cari Déonem

31 Arahk 2015

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Onceki Donem

31 Arahik 2014

A- Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

14

151385402

1- Kasa

6,226,537

2- Alinan Cekler

3- Bankalar

15,385,402

6,226,537

4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri

5- Banka Garantili ve Ug Aydan Kisa Vadeli Kredi Karti Alacaklan

6- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

_B- Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar

B16320 |

714,963

1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

8,116,321

7,114,963

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

3- Alim Satim Amagh Finansal Varhklar

4- Krediler

5- Krediler Karsgihgi (-)

6- Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirimlar

7- Sirket Hissesi

8- Finansal Varliklar Deger Dusuklugu Karsiligi (-)

C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar

12

10,552,510

5,496,409

1- Sigortacifik Faalivetlerinden Alacaklar

12

10,552,510

5,496,409

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihg (-)

3- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)

5- Sigorta ve Reastirans Sirketleri Nezdindek: Depolar

6- Sigortahilara Krediler (Ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar) Karsihgi (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Supheli Alacaklar Karsiligi

D- Niskili Taraflardan Alacaklar

1245

ERTTRTEN

409,560

1- Ortaklardan Alacaklar

12,45

3,122,547

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagh Ortakliklardan Alacaklar

4- Mugterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

60

6- Diger lligkili Taraflardan Alacaklar

722,266

428,093

7- Iiskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

(18,593)

8- lliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar

9- Iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsiligi (-)

_E- Difer Alacaklar

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesith Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-)

6- Supheli Diger Alacaklar

7- Siipheli Diger Alacaklar Karsiligi (-)

F- Gelecek Avlara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar

170

1,110,810 |

_ 726,784

1- Ertelenmis Uretim Giderleri

17

1,102,970

659,892

2- Tahakkuk Etmig Faiz ve Kira Gelirleri

3- Gelir Tahakkuklan

4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler

17

7,040

66,892

G- Diger Cari Varliklar

1- Gelecek Aylar Ihtiyaci Stoklar

2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

2,320

3- Ertelenmis Vergi Varliklan

4- I Avanslari

5- Personele Verilen Avanslar

6- Sayim ve Tesellim Noksanlar

7- Diger Cesitli Can Varliklar

8- Diger Cari Varliklar Karsilig1

- Cari Variikiar Toplami

39,011376 |

19,974,253 |

[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.
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Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul Subesi

31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyla Bilanco
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmigtir.)

VARLIKLAR

11- Carl Olma}"m Varhiklar

Dip

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Cari Dénem

31 Arahk 2015

- rden ar

12

1- Sigortacilik Faalivetlerinden Alacaklar

2- Sigortacihik Faalivetlerinden Alacaklar Karsilig (-)

605,736

3- Reasiirans Faalivetlerinden Alacaklar

4- Reasiirans Faalivetlerinden Alacaklar Karsihgi (-)

5- Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortahlara Krediler (ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar) Karsihigi (-)

8- Emeklilik Faalivetlerinden Alacaklar

9- Esas Faalivetlerden Kavnaklanan Siipheli Alacaklar

10- Esas Faah etlerden Ka naklanan tipheli Alacaklar Karsiligi (-)

l OnaklardzmAlacak]ar e

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagh Ortakliklardan Alacaklar

4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar

| _5- Personelden Alacaklar

6- Diger Mliskili Taraflardan Alacaklar

7- Iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- Iliskili Taraflardan Siipheh Alacaklar

9- llgk_i_l_i_fl'_ar_z\xf_]arq?n Supheli Alacaklar Karsth: (-)

L1 Finansal Kiralama Alacaklari

|_2- Kazanilmamms Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-}

|_3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesith Alacaklar Reeskontu (-)

|_6- Siipheli Diger Alacaklar

|7- Siipheli Diger Alacaklar Karsilifi (-)

1- Bagh Menkul Kiymetler

2- Istirakler

3- Istirakler Sermave Taahhiitleri (-)

4- Bagh Ortakhklar

5- Bagl Ortakliklar Sermave Taahhiitler: (-}

6- Misterek Yonetime Tabi Tesebbiisler

7- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbisler Sermave Taahhiitleri (-)

8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar

9- Diger Finansal Varliklar

10- Finans_al V_arllkl_ar Deger Dusuklugi Karstligs (-)

1- Yatinm Amacli Gavrimenkuller

T11.727

2- Yatinm Amacli Gaviimenkuller Deger Dusiiklugi Karsihai (-)

3- Kullanim Amach Gavrimenkuller

4- Makine ve Techizatlar

S- Demirbas ve Tesisatlar

1.088.637

1.008.488

6- Motorlu Tasitlar

7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Malivet Bedelleri Dahil)

8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar

9- Birikmis Amortismanlar

(376.910)

(315,009)

]0- Maddl Varllklara lll kin Avanslar Yapilmakta Olan Yatinmlar Dahil)

-_'l..u'ms--- I

1 Haklar

2- Serefive

3- Faalivet Oncesi Doneme Ait Giderler

4- Arastirma ve Gelistirme Giderleri

5- Diger Maddi Qlmavan Varlikiar

155.288

6- Birikmis Itfalar (-)

7- Maddl Olmavan Varllklara ll|§l\1n Avanslar _

ki

1- Enelenanretlm Glderlen A

17

209,569

2- Gelir Tahakkuklar

3- Gelecek Y_lllara Ait Dlger Giderler

L d i n Y aritkiag
1- Efektlf Yabanct Para Hesagla

130291

2- Doviz Hesaplari

3- Gelecek Yillar Ihtivaci Stoklar

4- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

5- Ertelenmis Vergi Varhklan

21

1,302,915

- Diger Cesitli 10 Varliklar

7 Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismani {-)

8- Diger Cari Olmayan Varliklar Karsil

= 419966117

[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridur.




Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/istanbul Subesi

31 Arahk 2015 Tarihi Itibariyla Bilanco
(Para Birimi: Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

YUKUMLULUKLER

IH1- Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden Geemis
Cari Dénem

31 Aralik 2015

_ A- Kinansal Borclar

1- Kredi Kuruluslarina Borglar

2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Malivetleri (-)

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri

5- Cikarilmus Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri

6- Cikanilmig Diger Finansal Varhiklar

7- Cikanilmus Diger Finansal Varliklar Thrag Farki (-)

8- Diger Finansal Borglar (Yikiimlilikler)

B- Esas Faaliyetierden Borglar

19

4,127,845

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

19

4,127,845

2- Reasiirans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu (-)

C-lliskili Taraflara Borclar

1945

535,943

1- Ortaklara Borglar

19,45

436,588

2- Istiraklere Borglar

3- Bagli Ortakliklara Borglar

4- Miisterek Yonetime Tabi Tegebbiislere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger iliskili Taraflara Borglar

19,45

249,248

D- Difier Borglar

535,943

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Tedavi Giderlerine liskin SGK’ya Borglar

3- Diger Cesitli Borglar

4- Diger Cesitli Bor¢lar Reeskontu (-)

E-Sigortacilik Teknik Karsthiklar

17

17,389,079

1- Kazanilmamig Primler Kargihgi — Net

17

2,532,317

Y6
1,392,844

2- Devam Eden Riskler Karsihgi — Net

2.24,17

2,819,831

3- Matematik Karsiliklar — Net

4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsili1 — Net

17

11,123,320

1,905,380

5- Ikramiye ve Indirimler Karsiligi — Net

17

913,611

138,577

6- Yatinm Riski H.Sig. Pol. Sah. Ait Pol. I¢in Ayrilan Kargilik - Net

7- Diger Teknik Kargtliklar — Net

F- Odenecek Vergi ve Benzeri Difer Yilkiimliiliikler fle Kargiliklar

19

306,857

E

1- Odenecek Vergi ve Fonlar

2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri

51,000

34,361

3- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger
Yukiamlilikler

4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yikiimlilikler

255,857

169,894

5- Dénem Kan Vergi ve Diger Yasal Yiikiimlilik Karsiliklan

6- Donem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikimlilikleri (-)

7- Diger Vergi ve Benzeri Yikiimluluk Kargiliklan

G- Digier Risklere lliskin Karsiiklar

23

102,622

1- Kidem Tazminati Karsiligs

102,622

A
58,110

2- Sosyal Yardun Sandig: Varhk Agiklan Kargilig

3- Maliyet Giderleri Karsihg1

23

H- Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar

19

3224,759

33,620

1- Ertelenmis Uretim Komisyonlar

19

2,835,053

3 3
1,692,862

2- Gider Tahakkuklan

19

389,706

427,740

3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler

_I- Diier Kisa Vadeli Yiikiimliiliikier

L

0l

1- Ertelenmis Vergi Yikumligi

286,166 |

2- Sayim ve Tesellim Fazlahklan

3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yiikiimlalikler

286,166

111 - Kasa Vadeli Yitkiimlilliikler Toplamr

28973271 |

201,095

[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayict pargalaridir.




Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul Subesi

31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyla Bilango
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

YUKUMLULUKLER

IV- Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Cari Dénem

31 Aralik 2015

A- Finansal Bor¢lar

1- Kredi Kuruluglarina Borglar

2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar

3- Ertelenmig Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (-)

4- Cikarilmis Tahviller

5- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar Ihrag Farki (-)

7- Diger Finansal Borglar (Yikiumhilikler)

B- Esas Faaliyetlerden Borglar

19

4,297,587

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

19

4,297,587

2- Reasiirans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu (-)
C- Iliskili Taraflara Borglar ] .

4,631,439 |

1

1- Ortaklara Borglar

19,45

3,242,126

3,026,905

2- Istiraklere Borglar

3- Bagh Ortakhiklara Borglar

4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger Iligkili Taraflara Borglar

19;45

| D- Diger Borglar

1,389,313

908,237

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Tedavi Giderlerine Iliskin SGK’ya Borglar

3- Diger Cesith Borglar

4- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (-)

E- Sigortaciik Teknik Karsihiklar

2,982,875

1- Kazanilmamig Primler Karsihig1 — Net

244,996

2- Devam Eden Riskler Karsiligi — Net

3- Matematik Kargiliklar — Net

4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsilig1 — Net

5- Ikramiye ve Indirimler Karsilig1 — Net

6- Yatinm Riski H.Sig. Pol. Sah. Ait Pol. I¢cin Ayrilan Karsilik - Net

7- Diger Teknik Karsiliklar - Net

17

2,737,879

1,519,956

F- Diger Yiikiimlitikler ve Karsiliklar

1- Odenecek Diger Yiikimlulukler

2- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger
Yikiamlulikler

3- Diger Bore ve Gider Karsiliklar

G- Diger Risklere {liskin Karsiliklar

147,081 |

Al

1- Kidem Tazminati Karsilig

147,051

119,451

2- Sosyal Yardim Sandig1 Varlik Agiklar Karsilig

H-Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar:

270,064 |

=5

1- Gelecek Yillara Ait Gelirler

270,064

21,325

2- Gider Tahakkuklan

3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler

1- Dier Uzun Vadeli Yikiimldlikler

1- Ertelenmis Vergi Yitkumlilugii

2- Diger Uzun Vadeli Yukumlilikler

IV-Uzun Vadéli Yiikiimliiliikler Toplamy

12,329,016

 8,047.019

flisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul Subesi

31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyla Bilanco
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZSERMAYE

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
V- Ozsermaye Dipnot 31 Arahik 2015 31 Arahk 2014

A- Odenmis Sermaye £ 17.800.000 | 13,800,000
1- (Nominal) Sermaye 2.12,15 17,800,000 13,800,000
2- Odenmemis Sermaye (-) - -
3- Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklan - -
4- Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklar (-) - -
5- Tescili Beklenen Sermaye - -
B- Sermaye Yedekleri 8.000,000 -
1- Hisse Senedi Thrag Primleri - 3
2- Hisse Senedi Iptal Karlan - &
3- Sermayeye Eklenecek Satig Karlar - -
4- Yabanci Para Cevirim Farklart - -
5- Diger Sermaye Yedekleri 8,000,000 -
C- Kar Yedekleri 100,543 | 44,578
1- Yasal Yedekler - -
2- Statii Yedekleri - 2
3- Olaganiistii Yedekler - -
4- Ozel Fonlar (Yedekler) - -
5- Finansal Varliklarin Degerlemesi 11,15 100,543 44,578
6- Diger Kar Yedekleri - -
_D- Geemis Yallar Karlan - -
1- Gegmis Yillar Karlan - -

| E-Geemis Yillar Zararlari () (8,384,417) (4,821.390)
1- Gegmis Yillar Zararlar (8,384,417) (4,821,390)

F-Dénem Net Kan (13,821,802) {3,563,027)
1- Dénem Net Kan - =
2- Donem Net Zarari (-) (13,821,802) (3,563,027)
3- Dagitima Konu Olmayan Dénem Kari - B

" Ozsermaye Toplami e L x| 3,694.324 5,460,161
| Ozsermaye ve Yikiimlalikler Toplanu ]| [T | S AT 41,996,611 21,071,256

[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalandir.




Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Arahk 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Gelir Tablosu
(Para Birimi: Tiivk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
I-TEKNiK BOLUM Dipnot 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
A- Hayat Dis1 Teknik Gelir ; 4.920.870 3,505,026
1- Kazanilmig Primler (Reasiirgr Payi Diigiilmiis Olarak) 17 3,961,254 3,400,906
1.1- Yazilan Primler (Reasiirér Payr Digtilmiis Olarak) 17 8,147,771 3,821,296
1.1.1- Briit Yazilan Primler 17 31,509,535 16,594,670
1.1.2- Reasiirore Devredilen Primler 10,17 (23,361,764) (12,773,374)
1.1.3- SGK’ya Aktarilan Primler - -
1.2- Kazantlmamis Primler Karsihginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim
Diigiilmiig Olarak) 17,29 (1,366,686) (420,390)
1.2.1- Kazamlmamig Primler Karsihgt 17 (4,691,185) (1,309,173)
1.2.2- Kazamlmamis Primler Karsihginda Reasiiror Payi 17 3,324,499 888,783
1.2.3- Kazanilmamis Primler Karsihginda SGK Pay1 - -
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degigim {Reastiror Payi ve Devreden Kisim
Diigiilmiis Olarak) 17,29 (2,819,831) -
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsilig 17 (10,863,095) -
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reastiror Pay1 17 8,043,264 -
2- Teknik Olmayan Béliimden Aktanilan Yatinm Gelirleri 959,616 104,120
3- Diger Teknik Gelirler (Reasuror Pay! Diisiilmiis Olarak) - -
3.1- Brut Diger Teknik Gelirler - -
3.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reastiror Pay1 - -
B- Hayat Disi Teknik Gider : (20,560,701) 1(6,703.365)
1- Gergeklesen Hasarlar (Reasiiror Pay1 Dusiilmiis Olarak) 17 (14,060,182) (2,214,880)
1.1- Odenen Hasarlar (Reasiiror Payi Diisiilmiis Olarak) 17,29 (4,842,242) (1,005,539)
1.1.1- Briit Odenen Hasarlar 17 (18,247,326) (4,331,323)
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasiiror Payi 10,17 13,405,084 3,325,784
1.2- Muallak Hasarlar Karsiiginda Degisim (Reasuiror Pay1 ve Devreden Kisim
Diisiilmiis Olarak) 17,29 (9,217,940) (1,209,341)
1.2.1- Muallak Hasarlar Karsilig 17 (33,105,040) (4,520,577)
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasiiror Pay1 17 23,887,100 3,311,236
2- lkramiye ve Indirimler Kargiliginda Degisim (Reasiirér Pay: ve Devreden Kisim
Dugulmiis Olarak) 17 (775,034) 29,521
2.1- Ikramiye ve Indirimler Karsilig 17 (1,390,800) 61,490
2.2- Ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Reasiiror Payi 10,17 615,766 (31,969)
3- Diger Teknik Karsihklarda Degigim (Reastror Pay: ve Devreden Kisun Digtilmiis
Olarak) 17,29 (1,217,923) (458,555)
4- Faaliyet Giderleri 32 (4,507,562) (4,059,451)
5- Matematik Karsiliklarda Degisim (Reasiirr Pay1 ve Devreden Kisim Dustlmiis
Olarak) - -
_C-Teknik Bolim Dengesi- Hayat D (A-B) ©F (15,639,831)
DEHayat Teknik Gelir o e

1- Kazanilmis Primler (Reastiror Pays Diisitlmiis Olarak)

1.1- Yazilan Primler (Reasiiror pay1 Diigiilmus Olarak)

1.1.1- Briit Yazilan Primler

1.1.2- Reasiirére Devredilen Primler

1.2- Kazanilmanus Primler Karsihginda Degisim (Reasiirér Payi ve Devreden Kisim
Dustilmiig Olarak)

1.2.1- Kazanilmamig Primler Karsihg

1.2.2- Kazanilmamig Primler Karsiliginda Reasiiror Pay1

1.3- Devam Eden Ruskler Karsihginda Degisim (Reastror Pay: ve Devreden Kisim
Distilmis Olarak)

1.3.1- Devam Eden Riskler Karsilig1

1.3.2- Devam Eden Riskler Karsihiginda Reasiiror Payi

2- Hayat Branst Yatinm Geliri

3- Yatinimlardaki Gergeklesmemis Karlar

4- Diger Teknik Gelirler (Reastiror Pay1 Diisiilmiig Olarak)

4.1- Briit Diger Teknik Gelirler

4.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reasiirér Pay1

{lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridur.




Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/istanbul Subesi
31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Gelir Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis Denetimden Gegmis

Cari Dénem Onceki Dénem

I-TEKNIiK BOLUM Dipnot 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

_ E- Hayat Teknik Gider ' i = [ z

1- Gergeklesen Hasarlar (Reasiiror Pay Diigiilmiig Olarak) - -

1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiiror Pay1 Diisillmiis Olarak) - -

1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar R R

1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiiror Pay: - -

1.2- Muallak Tazminatlar Karsilidinda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden
Kisim Diisiilmiig Olarak) 2 -

1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsilig - -

1.2.2- Muallak Hasarlar Karsihiginda Reasiiror Pay - -

2- Ikramiye ve Indirimler Kargiliginda Degigim (Reasiiror Payi ve Devreden
Kisim Diigiilmiis Olarak) u "

2.1- Tkramiye ve Indirimler Kargiligt . z

2.2- Ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Reasiirér Pay: - -

3- Hayat Matematik Karsiliginda Degisim (Reasuror Payr ve Devreden Kisim
Diisiilmiis Olarak) - -

3.1- Matematik Karsiliklar 5 -

3.1.1- Aktileryal Matematik Karsilik - -

3.1.2- Kar Pay Karsilig1 (Yatirim Riski Polige Sahiplerine Ait Poligeler Igin
Ayrilan Kars.) 5 =

3.2- Matematik Kargiliginda Reasiiror Pay - -

3.2.1- Aktileryal Matematik Karsiliklar Reasiiror Pay1 - -

3.2.2- Kar Pay1 Kargilig1 Reasiirér Payr (Yaunm Riski Police Sahiplerine Ait
Poligeler Igin Aynilan Kars.) ~ u

4- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim
Diigiilmiis Olarak) - -

5- Faaliyet Giderleri B R

6- Yatirim Giderleri - B

7- Yatinmlardaki Gergeklesmemis Zararlar - -

8- Teknik Olmavan Boliime Aktanlan Yatinim Gelirleri - B

F- Teknik Boliim Dengesi- Hayat (D —E) ] i g =

G- Emeklilik Teknik Gelir G - g AT

1- Fon Isletim Gelirleri - R

2- Yonetim Gideri Kesintisi - B

3- Giris Aidat1 Gelirleri - N

4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi - -

5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi R -

6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri - B

7- Diger Teknik Gelirler - -

H- Emeklilik Teknik Gideri ! i = =

1- Fon Isletim Giderleri - R

2- Sermaye Tahsis Avanslar Deger Azalis Giderleri . 5 -

3- Faaliyet Giderleri . -

4- Diger Teknik Giderler - =

I- Teknik Bdliitm Dengesi- Emeklilik (G — H) e : - e pe =

flisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Gelir Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Cari Dénem

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Onceki Dénem

II-TEKNIK OLMAYAN BOLUM Dipnot 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
C- Teknik Boliim Dengesi- Hayat Dist (AB) (15,639.830) | (3,198339)
E- Teknik Béliim Dengesi- Hayat (D-E) TR [ e kel i A
1 - Teknik Béliim Dengesi- Emeklilik (G-H) S s it T ooy
J- Genel Teknik Boliim Dengesi (C+F+I) - ) _ (3.198339) |
K- Yatirim Gelirleri 4.2 14227985
1- Finansal Yatirimlardan Elde Edilen Gelirler 4.2 14,646
2- Finansal Yatiimlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar -
3- Finansal Yatirimlarin Degerlemesi -
4- Kambiyo Karlari 4.2 1,408,139
5- Istiraklerden Gelirler - -
6- Bagli Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Gelirler - -
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler - -
8- Tiirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler - -
9- Diger Yatirimlar - -
10- Hayat Teknik Boliimiinden Aktarilan Yatirim Gelirleri - -
L- Y atinm Giderleri (4:570,568) | (1.926.9%%) |
1- Yatinim Ydnetim Giderleri — Faiz Dahil - -
2- Yatirimlar Deger Azahglar (6,521) (389,629)
3- Yatirimlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar - -
4- Hayat Dis1 Teknik Bdliimiine Aktarilan Yatinm Gelirleri (959,616) (104,120)
5- Tiirev Uriinler Sonucunda Olugan Zararlar - -
6- Kambiyo Zararlar 4.2 (3,414,309) (1,336,745)
7- Amortisman Giderleri 6,8 (190,122) (96,430)
8- Diger Yatirim Giderleri - -
M- Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ile _ -
Gider ve Zararlar 1,331,500 139,451
1- Kargiliklar Hesab1 47 (117,123) (52,384)
2- Reeskont Hesab: 47 (117,673) 98,284
3- Ozellikli Sigortalar Hesabi - -
4- Enflasyon Diizeltmesi Hesabi - -
5- Ertelenmis Vergi Varhgi Hesab 35 973,264 97,188
6- Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigi Gideri - -
7- Diger Gelir ve Karlar 657,285 1,217
8- Diger Gider ve Zararlar 47 (64,253) (4,854)
9- Onceki Yil Gelir ve Karlan - -
10- Onceki Y1l Gider ve Zararlan - -
N- Dénem Net Kari veya Zarari (13,821,802) (3,563,027)
1- Dénem Kan ve Zaran (13,821,802) (3,563,027)
2- Dénem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Karstliklar - -
3- Doénem Net Kar veya Zarari (13,821,802) (3,563,027)

4- Enflasyon Diizeltme Hesabi

flisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic pargalandir.



Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Cari Dénem

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Onceki Dénem

Dipnot 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKIMLARI
1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 14,951,206 4,971,760
2. Reasiirans faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit ¢ikist (13,605,097) (6,615,058)
5. Reasiirans faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikis: - -
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikist - -
7. Esas faaliyetler sonucu olusan nakit 1,346,109 (1,643,298)
8. Faiz 6demeleri - -
9. Gelir vergisi 6demeleri - -
10. Diger nakit girigleri 3,314,127 2,098,652
11. Diger nakit gikiglan (6,313,276) (8,969,324)
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (1,653,040) (8,513,970)

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKIMLARI
1. Maddi varliklarin satist - -
2. Maddi varliklarin iktisab1 6,8 (435,287) (14,316)
3. Mali varlik iktisabi - -
4. Mali varliklarin satisi - -
5. Alinan faizler 85,593 72,421
6. Alinan temettiiler - -
7. Diger nakit girigleri 5,958,087 568,368
8. Diger nakit ¢ikiglan (2,244,456) (996,213)
9. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 3,363,937 (369,740)

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKIMLARI
1. Hisse senedi ihraci - -
2. Kredilerle ilgili nakit girigleri - -
3. Finansal kiralama borglari 6demeleri - -
4. Odenen temettiiler - -
5. Diger nakit girigleri 8,000,000 -
6. Diger nakit ¢ikiglan - -
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 8,000,000 -

D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE

OLAN ETKIiSi 338,599 (88,950)

E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen artis / (azalis) 10,049,496 (8,972,660)

F. Dinem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 850,463 9,823,123

G. Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 10,899,959 850,463

{lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalanidir.




Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/istanbul Subesi
31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu
(Para Birimi- Tirk Lirast (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsuz Denetimden Gegmis Ozkaynak Deﬁ';im Tablosu — 31 Aralik 2014
Diger
Istetmenin sermaye Yabanc Yedekler
Kendl | Varliklarda Enflasyon Para ve Gegmis
Dip Hisse Deger | Dizeltmesi Cevrim Yasal Statd Dagtilma Net Dénem Yillar
not Sermaye Senetleri Artigt Farklar: Farklari | Yedekler Yedekleri { mis Karfar Kan Zararlan Toplam
1 — Onceki D8nem Sonu Bakiyesi — 31 Aralik 2013 15 13,800,000 - - - - - - - 1,983,447 | (6,804,837) 8,978,610
A - Sermave Arinmi - - - - - - - - - - -
1 — Nakit - - - - - - - - - - -
2 - I¢ Kaynaklardan - - - - - - - - - - -
B - lst Aldig1 Kendi Hisse Senctleri - - - - - - - - - - -
| C - Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve Kaviplar - - - - - - - - - - -
| D - Finansal Varhiklann Defierlemesi - - 44,578 - - - - - - - 44,578
t E - Yabanci Para Cevrim Farklan - - - - - - - - - - -
F - Diger Kazang ve Kaviplar - - - - - - - - - - -
G - Enflasvon Dazeltme Farklan - - - - - - - - - - -
H — Nct Donem Kan - - - - - - - - (3.563.027) - (3,563,027)
— Yedeklerc ve Gegmig Yillar Zararlanna Transferler - - - - - - - - (1.983.447) 1,983,447 -
- Dagtilan Temettii - - - - - - - - - -
HI= Dinem SonuiBakivesi — 31 Aralik-2014 A3 3800000 | = 43578 =0 —_aild e Fee =} (35630271 (4.821,390) | 51460,161
Bagimsiz Denctimden Gegmis Ozkaynak De;i;im Tablosu - 31 Aralik 2015
z Diger
Isletmenin sermaye Yabancai Yedekler
Kendi | Varhklarda Enflasyon Para ve Gegmis
Dip Hisse Deger | Diizeltmesi Cevrim Yasal Statd Dagitilma Net Dnem Yillar
not Sermaye Senetleri Artipr | Farklon Farklars | Yedekler | Yedekleri | mus Karlar Kan Zararlan Toplam
I - Onceki Ddnem Sonu Bakiyesi — 31 Arahk 2014 15 13,800,000 - 44,578 - - - - - (3,563.027) | (4,821,390) 5,460,161
A — Sermave Artinmu 15 4,000,000 - - - - - - - - - 4,000,000
1 - Nakit - - - - - - - - - - -
2 - I¢ Kavnaklardan 15 4,000,000 - - - - - - - - - 4,000,000
B — [sletmenin Aldifit Kendi Hisse Senetleri - - - - - - - - - - -
C — Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve Kaviplar - - - - - - - - - - -
D ~ Finansal Varliklarin Degerlemesi - - 55,965 - - - - - - - 55,965
E - Yabanc: Para Cevrim Farklan - - - - - - - - - - -
F - Diger Kozang ve Kaviplar - - - - - - - - - - -
|_G - Enflasyon Diizeltme Farklan - - - - - - - - - - -
H - Net Donem Kan : - . - - - - - - (13,821,802) - (13,821,802)
- Yedeklere ve Gegmis Yllar Zararlanna Translerler - - - - - - - 8,000,000 3,563,027 | (3.563,027) 8,000,000
— Dagitilan Temetti - - - - - - - - - - -
11 ~ Dsern SonuiBakiyesi—31 Aralilk'2015 18 | imsce000) 000 0 -f 100543 | = =l[= =1 _= | 'BOGDDDD ; (13,821 LEa3sdtT) | 3,684,324

Ihgikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayict pargalaridir
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Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Kar Dagitim Tablosu
(Para Birimi: Tirk Lirast (TL) olarak ifade edilmigtir.)

1.3. GECMIS DONEMLER ZARARI (-)

Cari Donem Onceki Dénem
Dipnot | 31 Arahk2015 | 31 Arahk 2014
1. DONEM KARININ DAGHHIMI ARG | IRt 5 soag)
1.1. DONEM KARI/(ZARARI) (12,848,538) (3,465,839)
1.2. ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER 973,264 97,188
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) - -
1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3. Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler 973,264 97,188
(A, NE?I:-J_Df%’“Niéthi}'{mMR‘mama —1.2) | (13.821,802) |

(3,563.027)

1.4. BIRINCI TERTIP YASAL AKCE

1.5. SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL
FONLAR (-)

B DAGLRILABILIR NET DONEM KARI[(A - @3+ L4+1.5)]

1.6. ORTAKLARA BIRINCi TEMETTU (-)

1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2. Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

1.6.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.6.5. Kar ve Zarar Ortakhg1 Belgesi Sahiplerine

1.7. PERSONELE TEMETTU (-)

1.8. YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)

1.9. ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)

1.9.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.2. imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

1.9.4. Kara istirakli Tahvil Sahiplerine

1.9.5. Kar ve Zarar Ortakhgi Belgesi Sahiplerine

1.10.IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE ()

1.11.STATU YEDEKLERI (-)

1.12.0LAGANUSTU YEDEKLER

1.13.DIGER YEDEKLER

1.14.0ZEL FONLAR

II.  YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1. DAGITILAN YEDEKLER

2.2. IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)

2.3. ORTAKLARA PAY (-)

2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.2. Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

2.3.4. Kira lstirakli Tahvil Sahiplerine

2.3.5. Kér ve Zarar Ortakhig1 Belgesi Sahiplerine

2.4. PERSONELE PAY (-)

2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-)

_III.  HISSE BASINA KAR

3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.2. HISSE SENEDIi SAHIPLERINE (%)

3.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
IV. __ HISSE BASINA TEMETTE

4.1, HISSE SENEDI SAHIPLERINE _

4.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

4.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

llisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

11




1.2

1.3

1.4

1.5

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul
Subesi

31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Genel bilgiler
Ana sirketin adi ve grubun son sahibi

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul Subesi’nin (“Sirket”) ana hissedari, Sirket’in gikarilmig
sermayesinin %100’tine sahip Atradius Credit Insurance N.V. Hollanda’dir. Sirket’in 31 Aralik 2015
tarihindeki nominal sermayesinin dagilimi dipnot 2.12’de verilmistir.

Kurulusun ikametgihi ve yasal yapisy, sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun adresi
(veya eger kayith biironun oldugu yerden farkliysa, faaliyetin siirdiiriildiigii esas yer)

Sirket, Biiyiikdere Cad. Kirgiilii Sk. No:4 Metrocity Is Merkezi Kat: 1/B Esentepe Sisli Istanbul adresinde
faaliyet gostermekte olup, Hollanda’da merkezi bulunan Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye Istanbul
Subesi olarak, 6785 No’lu ve 11 Nisan 2007 tarihli kararla, Ticaret Siciline kaydolarak, sube olarak
kurulmustur. 2007 yihnin  Agustos ayinda T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligi’ndan (“Hazine
Miistesarlig1™) alinan ruhsat ile kredi sigortasi branginda faaliyet géstermeye baslamigtir.

Isletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket’in baslica kurulus amaci, kredi sigortaciligi bransinda faaliyet gostermektir. Sirket, ana sézlesmesi
geregi yurtiginde ve yurtdisinda yapilmasinda yasal olarak sakinca bulunmayan kredi sigortas: {riinlerini
sunabilir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢alisma alanlarinin niteliklerinin agiklanmasi

Sirket, kredi sigortaciligi konusunda faaliyette bulunmakta olup, faaliyet konularinin esaslarini, 5684 sayili
Sigortacillk Kanunu ve yiriirliikte olan diger mevzuatta belirtilen esas ve usiiller g¢ergevesinde
belirlenmektedir.

Kategorileri itibariyla dénem iginde ¢alisan personelin ortalama sayisi

Kategorileri itibariyla dénem icinde ¢alisan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Ust diizey yonetici 1 1
Pazarlama ve satis elemani 6 6
Diger 16 8
Toplam 23 15
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1.7

1.8

1.9

1.10

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/istanbul Subesi
31 Aralik 2015 Tarihi Itibaryla Hazirlanan

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi: (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Genel bilgiler (devam)

Ust yonetime saglanan iicret ve benzeri menfaatler

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine iligkin tist yoneticilere cari dénemde saglanan iicret ve
benzeri menfaatlerin toplam tutar1 599,146 TL’dir (31 Aralik 2014: 563,913 TL).

Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yodnetim, arastirma
gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderleri)
dagitiminda kullanilan anahtarlar

Teknik boliime iliskin personel, yonetim, arastirma ve gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda
ve hizmet giderleri ile diger faaliyet giderlerinin Hazine Miistesarlig1 tarafindan yayinlanan 4 Ocak 2008 tarihli
“Sigortacilik Tek Diizen Hesap Plani Cergevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan
Anahtarlarin Usul ve Esaslarina [liskin Genelge” kapsaminda hayat disi, hayat ve emeklilik branslary arasinda
dagitilmasi gerekmektedir. Sirket’in sadece hayat disi faaliyetleri oldugundan béyle bir dagitim yapilmanmuistir.

Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

Finansal tablolar yalmzca Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / Istanbul subesi hakkindaki finansal
bilgileri igermektedir.

Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide 6nceki raporlama dénemi
sonundan beri olan degisiklikler

Sirket’in Ticaret Unvani Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul Subesi
Kirgiilii Sokak No:4 Metrocity Is Merkezi Kat: 1/B
Sirket’in Genel Miidirliigii’ntin Adresi  Esentepe/Sisli

Sirket’in elektronik site adresi www.atradius.com.tr
Sirket’in elektronik posta adresi customerservice.tr@atradius.com
Sirket’in telefonu 0212-386-2800

Yukarida sunulan bilgilerde raporlama dénemi sonundan itibaren herhangi bir degisiklik olmamugtir.
Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Raporlama déneminden sonraki olaylara iliskin agiklamalar Not 46 — Raporiama déneminden sonra ortaya
¢tkan olaylar notunda detayl olarak sunulmustur.
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2.1
2.1.1

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir,)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Hazirlik esaslan

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalaryla ilgili bilgiler

Sirket, finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunu’nun 18’inci maddesine dayanilarak Hazine Miistesarlig:
tarafindan yayimlanan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalar1 Hakkinda
Yonetmelik” hiikiimleri geregince yiriirliikkte bulunan diizenlemeler ¢ercevesinde ve Hazine Miistesarlig
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan ydnetmelik, agiklama ve genelgeler
ile bunlarla diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari (“TFRS™) (tiimii “Sigortaciltk Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”)’na uygun olarak
hazirlamaktadr.

Hazine Miistesarligi, TFRS 4 “Sigorta sézlesmeleri” standardinin, 25 Mart 2006 tarihinde yiirlirliige girmis
olmakla birlikte, Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun sigorta sézlesmelerine iliskin projesinin
ikinci boltimii heniiz tamamlanmadigs i¢in bu agamada uygulanmayacag belirtilmis, bu kapsamda 5684 sayili
Sigortacilik Kanunu gercevesinde gikarilan, 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyla yiiriirliige girmis olan degisikler sonras: “Sigorta ve Reasiirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacag: Varhklara Iligkin Y&netmelik”
(“Teknik Karsiliklar Yoénetmeligi”) ve sonrasinda bu yonetmelige istinaden agtklama ve diizenlemelerin
oldugu bir takim genelge ve sektér duyurulari yayimlanmistir. Bu yonetmelik, genelge ve sektdr duyurular: ile
getirilen diizenlemelere iligkin uygulanan muhasebe politikalar ileriki boliimlerde her biri kendi baslig: altinda
Ozetlenmistir.

Hazine Miistesarhgi’min 12 Agustos 2008 tarihli 2008/36 sayili “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik
Sirketlerinin Bagli Ortaklik, Birlikte Kontrol Edilen Ortaklik ve Istiraklerdeki Yatirimlarinin Bireysel Finansal
Tablolarina Yansitilmasina Iliskin Sektér Duyurusu”nda, bireysel finansal tablo hazirlanmasi sirasinda bagh
ortakliktaki yatirimlarin TMS 27’nin 10’uncu maddesinde belirtilen maliyet yontemine veya TMS 39°a gore
muhasebesinin miimkiin oldugu belirtilmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in istiraki ve bagli ortakligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir).

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda
Teblig” ve Hazine Miistesarligi’nin 31 Mayis 2012 tarihli “Yeni Hesap Kodlar ile Finansal Tablolarin
Sunumuna iliskin Sektér Duyurusu” ile finansal tablolarin 6nceki dénemlerle ve diger sirketlerin finansal
tablolar1 ile karsilagtirilmasim teminen, sirketlerin hazirlayacaklar1 finansal tablolarin sekil ve igerigi
diizenlenmistir.

14



2.1
2.1.2

2.13

2.14

2.15

2.1.6

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
Hazirlik esaslar1 (devami)

Finansal tablolarin anlasilmasi i¢in uygun olan diger muhasebe politikalan
Hiperenflasyonist iilkelerde muhasebelestirme

Tiirkiye’de faaliyet gésteren sirketlerin finansal tablolari, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla TMS 29 — Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ya uygun olarak, TL’nin genel satin alim giiciindeki
degismeler nedeniyle yapilan diizeltmeleri yansitacak sekilde ifade edilmistir. TMS 29, yiiksek enflasyonlu
ekonomilerin para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin raporlama dénemi sonundaki 6l¢iim biriminden
gosterilmesini ve dnceki dénemlere ait bakiyelerin de ayn1 birimden gosterilmesini 6ngdrmektedir.

Diger muhasebe politikalari

Diger muhasebe politikalarina iliskin bilgiler, yukarida 2.1.1 — Finansal tablolarmn diizenlenmesinde kullanilan
temeller ve kullamlan ozel muhasebe politikalaryla ilgili bilgiler kisminda ve bu raporun miiteakip
béliimlerinde her biri kendi basligt altinda agiklanmistir.

Gegerli ve raporlama para birimi

ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in gegerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.
Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin tam TL degerine yuvarlanarak gdsterilmigtir.
Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan 6l¢iim temeli

Finansal tablolar, giivenilir 6l¢iimii miimkiin olmas! durumunda gergege uygun degerleri ile dl¢iilen satilmaya
hazir finansal varliklar harig yiiksek enflasyon déneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004 tarihine
kadar enflasyon muhasebesinin etkilerine gére diizeltilmis tarihi maliyet esasina gore hazirlanmigtir.

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler
Cari dénemde muhasebe politikalarinda yapilan bir degisiklik veya tespit edilen hata bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerine iliskin agiklamalar 3 — Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri notunda verilmistir
ve asagida O6zetlenmistir.

Sirket’in yetersiz hasar istatistiklerinden dolay1, 6nceki donemlerde 6zel sartlar cergevesinde hasar bildirim
talebinin alinmasinmi takiben dosya agiligi yapilarak ilgili hasar talepleri muallak tazminat karsilig1 altinda
muhasebelestirilmekteydi. Ancak Sirket, 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla dosya muallak agilislar igin zararin
gergeklesme tarihini Kredi Sigortasi Genel sartlari ve polige zel sartlari gergevesinde belirlemis; miidahale
talebi alinmis olan dosyalar i¢in ise §denmesi muhtemel hasarlan gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
bedelleri gergevesinde degerlendirmis ve IBNR hesaplamasinda dikkate almuistir. 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla, aktiieryal zincirleme merdiven metodu standart metot uyarinca ayrilmasi gereken muallak tazminat
karsiligt 6,379,126 TL’dir (31 Aralik 2014: 276,085 TL).
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Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)

Konsolidasyon

Hazine Miistesarlig: tarafindan 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta ve
Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine iliskin
Teblig” (“Konsolidasyon Tebligi”) ile sigorta, reasiirans ve emeklilik sirketlerinin; 31 Mart 2009 tarihinden
itibaren konsolide finansal tablo yayimlamas: istenmektedir.

Hazine Miistesarligi’nin 12 Agustos 2008 tarih 2008/37 sayil1 “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin
Bagli Ortaklik, Birlikte Kontrol Edilen Ortaklik ve Istiraklerdeki Yatirimlarinin Bireysel Finansal Tablolarina
Yansitilmasina [liskin Sektér Duyurusu”nda, bireysel finansal tablo hazirlanmasi sirasinda bagh ortaklik ve
istiraklerindeki yatirimlarin TMS 27 — Bireysel Finansal Tablolar standardinin 10 uncu paragrafinda belirtilen
maliyet yontemine, 6zkaynak ydntemine veya TMS 39 — Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me
standardina uygun olarak muhasebelestirilmesinin miimkiin oldugu belirtilmektedir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in istiraki ve bagli ortakligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir).

Béliim raporlamasi

Sirketin faaliyetlerinin getirdigi herhangi bir faaliyet boéliimlemesi ya da cografi alan boliimlemesi
bulunmamaktadir.

Yabanci para karsiliklari

Islemler, Sirket’in gegerli para birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden
gerceklestirilen islemler, islemlerin gerceklestirildigi tarihlerdeki gegerli olan kurlardan kaydedilmektedir.
Raporlama ddnemi sonu itibartyla, yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler, raporlama
dénemi sonundaki kurlardan TL’ye cevrilmekte ve gevrim sonucu olusan ¢evrim farklari satilmaya hazir
finansal varliklarin gergege uygun deger degisimleri tizerinden olusan kur farklar harig, sonucun pozitif veya
negatif olmasina gore ilisikteki finansal tablolarda kambiyo karlari ve kambiyo zararlari hesaplarina
yansitilmaktadir.

Yabanct para cinsinden satilmaya hazir finansal varliklarin itfa edilmis maliyet bedelleri iizerinden olusan kur
farklar1 kar/zarar hesaplarinda muhasebelestirilirken, gergeklesmemis kazang ve kayiplar iizerinden
hesaplanan kur farklari 6zkaynak hesaplarinda “finansal varliklarin degerlemesi” hesabinda
muhasebelestirilmektedir.
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2.6

2.7

2.8

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri diisiildiikten
sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlar, beklenen faydali émiirlerine goére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omir, kalinti deger ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya ¢gikan degisikliklerin olasi etkileri icin her y1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik
varsa ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmas: ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmast sonucu olugan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

Maddi duran varliklar, varligin cinsine gére, asagida belirtilen siirelerde amortismana tabi tutulmaktadir:

Tahmini ekonomik Amortisman
Maddi duran varhklar omiir (Yil) orani (%)
Demirbaglar 3-5 20-33

Yatirim amach gayrimenkuller

Yatirim amagclt gayrimenkuller, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla
elde tutulmaktadir.

Yatirim amagli gayrimenkuller ilk kayda alinmalarinda iglem maliyetleri de dahil edilmek {izere maliyetleri ile
Olctlirler.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket’in yatirim amagh gayrimenkulleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir).

Maddi olmayan duran varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklar: bilgi sistemleri ve bilgisayar yazilimlarindan olugsmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklar TMS 38 — Maddi Olmayan Duran Varliklarin Muhasebelestirilmesi Standardi
uyarinca kayitlara maliyet bedelleri {izerinden alinmaktadir. Maddi olmayan duran varliklarin maliyetleri, 31
Aralik 2004 tarihinden 6nce aktife giren varliklar igin aktife girdikleri tarihten yiiksek enflasyon déneminin
sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004’e kadar gegen siire dikkate alinip enflasyon diizeltmesine tabi
tutularak daha sonraki tarihteki girisler ise ilk alis bedelleri dikkate alinarak finansal tablolara yansitilmistir.

Sirket, maddi olmayan duran varliklara iliskin tiikenme paylarin, ilgili varliklarin faydali 6miirlerine (3-5 y1l)
gore dogrusal amortisman yontemini kullanarak maliyet degerleri tizerinden ayirmaktadir,

Finansal varhklar

25 AN 17

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar

32 &6

elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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2.9

Atradius Credit Insurance N.V. Tii rkiye/Istanbul Subesi
31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devam)
Finansal varhklar (devami)

Gercege uveun deder farki kdr veva zarara vansitilan finansal varliklar (alim satim amaclh finansal varlikiar)

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride simiflandirilir. Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev {iriinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandinlan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in yatinm portfdyiinde alim satim amagli finansal varliklar
bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Vadeye kadar elde tutulan finansal varlikiar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak simflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatinimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar
diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in yatirim portfoyiinde vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar
bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Satilmaya hazu finansal varlikiar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araglan ile bazi
borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirtlir ve gercege uygun degerleriyle
gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal
varlik olarak siniflanan &zkaynak araglari bulunmakta ve gercege uygun degerleri giivenilir olarak
olgiilemedigi igin maliyet degerleriyle gésterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin
faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur fark: kar/zarar tutari haricindeki,
gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir i¢inde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden gikarilmasi ya da deger
diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir
tablosuna siniflandirilmaktadir.

Varliklarda deger diisiikliigii
Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Sirket her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliiiine
ugradigina iliskin ortada tarafsiz géstergelerin bulunup bulunmadig1 hususunu degerlendirir. Bir finansal varlik
ya da finansal varlik grubu, sadece ve sadece ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden
fazla zarar/kayip olayinin meydana geldigine ve séz konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik
grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislari {izerindeki etkisi
sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger
disiikliigiine ugradig1 varsayilir ve deger diisiikliigii zarar1 olusur.

Alacaklar, tahsil edilememe riskine kars: 6zel karsiliklar: diisiildiikten sonraki net tutarlaniyla gosterilmistir.
Kredi ve alacaklar tutarlarinin tahsil edilemeyecek oldugunu diizenli incelemeler neticesinde gdsteren bir
durumun s6z konusu olmasi halinde alacaklar igin tahsil edilebilecegi tutara kadar 6zel karsilik ayrilmaktadur.
Sermaye araglarinin geri kazanilabilir tutar1 o aracin gergege uygun degeridir. Gergege uygun degerleriyle
olgiilen borglanma araglarinin geri kazamilabilir tutari tahmini gelecekteki nakit akimlarinin piyasadaki faiz
oranlan ile bugiinkii degere indirgenmis halini ifade eder.
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2.11

2.12

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devamu)
Varhklarda deger diisiikliigii (devami)
Duran varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, her raporlama déneminde varliklarinin deger diisiikliigiine ugramis olabilecegine dair herhangi bir
belirtinin bulunup bulunmadiginm degerlendirmektedir. Béyle bir belirtinin mevcut olmas: durumunda ilgili
varligin geri kazanilabilir tutarimt TMS 36 — Varliklarda Deger Diisiikliigiine Iliskin Tiirkive Muhasebe
Standard: gergevesinde tahmin etmekte ve geri kazanilabilir tutarin ilgili varligin defter degerinin altinda
olmasi durumunda deger diisikliigii karsilig1 ayirmaktadir.

Tiirev finansal araclar

Sirket tiirev islemlerini, TMS 39 — Finansal Araglar: Muhasebe ve Olgme standard: hiikiimleri uyarinca alim-
satim amagl islemler olarak siniflandirmaktadir. Tiirev finansal araglar, sozlesme tarihindeki gergege uygun
degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama dénemlerinde gercege uygun degerlerinin pozitif veya
negatif olmasina gore “alim satim amagli finansal varliklar” veya “diger finansal borglar” hesaplarinda
muhasebelestirilmektedir. Tiirev finansal araglar dolayisi ile gergeklesen kazang ve kayip kar zarar tablosu ile
iliskilendirilmektedir.

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla Sirket’in tiirev finansal araglari bulunmamaktadir (31 Arahk 2014:
Bulunmamaktadir).

Finansal varliklarin netlestirilmesi

Finansal varliklar ve borglar, Sirket’in netlestirmeye yonelik bir hakka veya yaptirim giiciine sahip olmasi ve
ilgili finansal aktif ve pasifi net tutarlar iizerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya ilgili finansal
varlig1 ve borcu eszamanli olarak sonuglandirma hakkina sahip olmasi durumlarinda bilangoda net tutarlari
iizerinden gosterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece Raporlama Standartlari’nca izin verildigi siirece veya Sirket’in alim satim islemleri
gibi benzer islemler sonucu olusan kar ve zararlar i¢in net olarak gosterilmektedir.

Sermaye

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi 17,800,000 TL olup, her biri 1 TL nominal
degerdeki toplam 17.800.000 adet hisseye baltinmistiir.

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Pay tutan Pay oram Pay tutan Pay oram
Adr (TL) (%) (TL) (%)
Atradius Credit Insurance N.V. Hollanda 17,800,000 100 13,800,000 100
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2.13

2.14

2.15

2.16

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devam)
Sermaye (devami)
Donem icinde yapilan sermaye artirimlar ve kaynaklar

Sirket, 23 Nisan 2015 tarihinde 4,000,000 TL’lik ortaklara borglar tutarinin 6denmis sermayeye aktarilmasi
suretiyle 6denmis sermayesini 17,800,000 TL’ye artirmistir. Ilgili sermaye artinmi islemi 26 Haziran 2015
tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar
Yoktur.

Sirket’te kayitli sermaye sistemi

Yoktur.

Sirket’in geri satin alinan kendi hisseleri

Yoktur.

Sigorta ve yatirim sézlesmeleri - siniflandirma

Polige sahibinin olumsuz etkilenmesine neden olan, énceden tamimlanmis gelecekteki belirsiz bir olayin
(sigorta ile teminat altina alinan olay) gergeklesmesi durumunda, Sirket’in polige sahibinin zararini tazmin
etmeyi kabul etmek suretiyle 6nemli bir sigorta riskini kabullendigi sozlesmeler sigorta sézlesmesi olarak
simflandirilmaktadir. Sigorta riski, finansal risk diginda kalan riskleri kapsamaktadir. Sigorta sozlesmeleri
kapsaminda alinmis olan biitiin primler yazilan primler hesabu altinda gelir olarak muhasebelestirilmektedir.

Degiskeni sdzlesmenin taraflarindan birine 6zgii olmayan finansal olmayan bir degisken durumunu hesaba
katan belirli bir faiz orani, finansal arag fiyati, mal fiyati, doviz kuru, faiz veya fiyat endeksleri, kredi notu ya
da kredi endeksi veya diger degiskenlerin bir veya daha fazlasindaki yalnizca degisikliklere dayanan 6demeyi
yapmay1 dngdren sozlesmeler yatirim sdzlesmeleri olarak siniflandirilmaktadir.

Raporlama dénemi sonu itibariyla, Sirket’in onceden belirlenmis bir riski teminat altina alan yatirim
sdzlesmesi olarak siniflandirilmig sézlesmesi bulunmamaktadir.

Sigorta ve yatirim sézlesmelerinde istege bagh katilim ozellikleri

Sigorta ve yatirim szlesmelerindeki istege bagli katilim 6zelligi, garanti edilen faydalara ilaveten, asagida yer
alan ek faydalara sahip olmaya yonelik sozlesmeye dayali bir haktir.

(i) Sozlesmeye dayali toplam 'faydalarm 6nemli bir kismini tegkil etmeye namzet;
(ii) Tutar1 ve zamanlamasi sdzlesme geregi ihrag¢ edenin takdirinde olan ve
(iii) S6zlesme geregi asagidakilere dayal olan:
(1) Belirli bir s6zlesmeler havuzunun veya belirli bir s6zlesme tiiriintin performansina;

(2) Thrag eden tarafindan elde tutulan belirli bir varlik havuzunun gergeklemis ve/veya
gerceklesmemis yatirim gelirlerine veya

(3) Sozlesme ihrag eden sirketin, fonun veya baska bir isletmenin kar veya zararina.

Sirket’in raporlama dénemi sonu itibariyla, istege bagli katilim ozelligi olan sigorta veya yatirim sézlesmesi
bulunmamaktadir.

Istege bagh katilim 6zelligi olmayan yatirim sézlesmeleri

Sirket’in raporlama donemi sonu itibariyla, istege bagli katihm 6zelligi olmayan yatirim sozlesmesi
bulunmamaktadir.

Borglar

Sirket’in raporlama donemi sonu itibariyla, finansal borcu bulunmamaktadir.
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2.17

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devam:)
Vergiler

Kurumlar vergisi

Kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari
geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak
kazanglari istisnast gibi) ve diger indirimlerin (yatirnm tesvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig: ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlar digindaki kurumlara yapilan temettii
Odemeleri tizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir. Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yaptlan kar
dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda
yer alan uygulamalar da g6z oniinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi saytlmaz ve stopaj
uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak 6denir. Y1l iginde
ddenen gegici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanan kurumlar vergisine
mahsup edilebilmektedir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 14,040,528 TL tutarinda
indirilebilir mali zarar1 bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 3,682,514 TL).

Sirket, artan prim tiretimi, pazar pay: ve hedefleri dogrultusunda, orta vadede kara gegcmeyi hedeflemekte olup,
mevcut mali zararini vergisel agidan kullanilmay1 hedeflemektedir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ay1 takip eden dordiincii ayin
25’inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes yi1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek
vergi miktarlari degisebilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 — Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve borglarin
finansal tablolarda gésterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki
“gecici farklar” {izerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore
varliklarin yada borglarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kar1 etkilemeyen farklar bu hesaplamanin
disinda tutulmaktadir. ' '

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklar1 ile ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, finansal tablolarda, sadece
Sirket’in cari vergi varliklarini, cari vergi yiikiimliiliikleri ile netlestirmek i¢in yasal bir hakki varsa net olarak
gdosterilmektedir.

Varliklarin degerlemesi sonucu olusan degerleme farklar1 gelir tablosunda muhasebelestirilmisse, bunlara
iliskin cari donem kurumlar vergisi ile ertelenmis vergi geliri veya gideri de gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir. Ilgili varliklarin degerlemesi sonucu olusan degerleme farklan dogrudan dogruya
O0zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak hesaplarinda
mubhasebelestirilmektedir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’{incii maddesinin transfer fiyatlandirmas: yoluyla “ortiilii kazang dagitimi1”
baghg altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer
Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”i bu konu hakkinda uygulamadaki
detaylar1 belirlemistir.

Ilgili teblige gore, eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi
cercevesinde yapilmayan {irlin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar transfer
fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildig kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii
kar dagitimlan kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.
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Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/istanbul Subesi
31 Aralik 2015 Tarihi itibartyla Hazirlanan

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devam:)
Calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati karsihig:

Tiirk Is Kanunu’na gbre, Sirket bir senesini doldurmus olan ve istifa veya kétii davranis disindaki sebeplerden
Sirket’le iligkisi kesilen veya hizmet yilm dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden
personeli i¢in kidem tazminat: 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yil igin bir aylik maas tutar:
kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla, hiikiimet tarafindan belirlenen 3,828 TL (31 Aralik 2014:
3,438 TL) ile siirlandirilmistir. Aktiieryal kar/zararlar diger kapsamli gelirde ve diger tiim giderler, kar/zararda
hizmet iiretim maliyetleri ve genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmektedir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda aktiieryal
metotlarin kullanilmasim gerektirmektedir. 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla kullanilan
aktiieryal tahminler soyledir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Net iskonto orant %1.50 %1.35
Beklenen maas/limit artis orani %7.00 %5.00
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma oram %98 %97

Yukarida belirtilen beklenen maas/tavan artis orani ise TC Merkez Bankasi (“TCMB”)’nin yillik enflasyon
tahminlerine gore belirlenmistir.

Calisanlara saglanan diger faydalar

Sirket, ¢alisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto
edilmemis, ¢aliganlara saglanan kisa vadeli faydalar i¢in finansal tablolarinda 7MS 79 kapsaminda karsilik
ayirmaktadir.

Karsihiklar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket aleyhine agilmis ve Sirket tarafindan tiglincti kisiler aleyhine agtlmis
dava, kosullu borglar ve kosullu varliklar bulunmamaktadir.
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Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Aralhik 2015 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devam)
Gelirlerin muhasebelestirilmesi
Yazilan primler ve komisyon gelirleri

Prim geliri, yil i¢inde tanzim edilen poligelerin taksit tutarindan, reasiirérlere devredilen hisse indirildikten
sonra olusmaktadir. Kazanilmamis primler karsihig1, bilango tarihinde yiiriirliikte bulunan poligeler {izerinden
giin esast dikkate alinarak hesaplanmigtir.

Reasiirdrlere devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlarin gelecek dénem veya dénemlere isabet eden
kismi ertelenmis komisyon gelirleri olarak muhasebelesmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Kiralama islemleri

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in finansal kiralama islemi bulunmamaktadir.

Kar pay1 dagitimi

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla, Sirket’in kar dagitimi bulunmamaktadir.

Kazanilmamis primler karsihg:

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yiiriirliige
giren “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacag:
Varliklara [liskin Yénetmelik” (“Teknik Kargiliklar Yonetmeligi”) uyarinca, kazanilmamis primler karsiligy,
yiiriirliikte bulunan sigorta sdzlesmeleri i¢in tahakkuk etmis primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir
indirim yapilmaksizin briit olarak giin esasina gore ertesi hesap donemi veya hesap donemlerine sarkan
kismindan olugsmaktadir. Kazanilmamis primler karsiligi, matematik karsilik ayrilan sigorta s6zlesmeleri harig
diger sozlesmeler i¢in ayrilmaktadir. Yillik veya bir yildan kisa siireli araliklarla yenilenen sigorta teminatt
igeren bir yildan uzun siireli sigorta sézlesmelerinin y1llik sigorta teminatina karsilik gelen primleri igin de
kazanilmamis primler karsilig1 hesaplanmaktadir. 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak 30 Eyliil 2010 tarihinden itibaren yiiriirliige giren teknik karsiliklari konu alan “Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin
Yoénetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yo6netmelik” uyarinca, kazanilmamis primler karsihigimin
hesaplanmasi sirasinda, sigorta teminatinin bagladigs giin ile bitis giinii yarim giin olarak dikkate alinip ve buna
gére hesaplama yapilmaktadir. Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca dévize endeksli sigorta
sozlesmelerine iliskin kazanilmamis primler karsiliginin hesabi sirasinda, sigorta sézlesmesinde ayrica bir kur
belirtilmemigse ilgili primin tahakkuk tarihindeki TCMB’nin Resmi Gazete’de ilan ettigi déviz satig kurlar
dikkate alinmaktadir.

Devam eden riskler karsihgi

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi kapsaminda, sirketler, kazanilmamis primler karsihgini ayirirken yiiriirliikte
bulunan sigorta sézlesmeleri dolayistyla ortaya ¢ikabilecek hasar ve tazminatlarin ilgili sézlesmeler igin
ayrilmis kazanilmamis primler karsiligindan fazla olma ihtimaline karsi, her hesap dénemi itibariyla, son 12
ay1 kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak zorundadir. Bu test yapilirken, net kazamilmamis primler
karsiliginin beklenen net hasar prim oran: ile ¢arpilmasi gerekmektedir. Beklenen net hasar prim orani,
gerceklesmis hasarlarin (muallak tazminatlar (net) + 6denen tazminatlar (net) - devreden muallak tazminatlar
(net)) kazanilmis prime (yazilan primler (net) + devreden kazanilmams primler karsilig1 (net)- kazamlmamig
primler karsihg (net)) boliinmesi suretiyle bulunur. Kazanilmis primlerin hesaplamasinda; devreden
kazanilmamig primler karsilig ile ilgili donemin kazanilmamis primler karsilig: i¢inde net olarak gosterilen
aracilara 6denen komisyonlar ile reasiirdrlerden alinan komisyonlarin ertelenen kisimlari dikkate alinmaz.
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Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devam)

Devam eden riskler karsihg: (devami)

Bu hesaplamaya gére her ana brang igin beklenen hasar prim oraninin %95’in tizerinde olmasi halinde, %951
asan oranin net kazanilmanusg primler karsilig1 ile garpilmasi sonucunda bulunan tutar net devam eden riskler
karsilig1; %95°i asan oranin briit kazanilmamis primler karsilig1 ile ¢arpilmasi sonucunda bulunan tutar briit
devam eden riskler karsilig1 olarak finansal tablolara yansitilir. Briit tutar ile net tutar arasindaki fark ise
reasiiror pay: olarak dikkate alinir. {lgili test sonucu, raporlama dénemi sonu itibariyla net devam eden riskler
karsihig 2,819,831 TL’dir (31 Aralik 2014: Yoktur).

Hazine Miistesarlig’’min 10 Aralik 2012 tarih ve 2012/15 sayili genelgesi kapsaminda devam eden riskler
karsilig1 hesaplamasi ana branslar bazinda yapilmaktadur.

Muallak tazminat karsihg

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha énceki hesap dénemlerinde veya cari hesap déneminde
fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini bedelleri ile gergeklesmis
ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri i¢in muallak tazminat karsilig1 ayrilmaktadur.

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat
karsiliginin hesaplanmasi sirasinda; hesaplanmis veya tahmin edilmis eksper, bilirkisi, danisman, dava ve
haberlesme giderleri de dahil olmak {izere tazminat dosyalarinin tekemmiilii icin gerekli tiim gider paylar
dikkate alimip ve ilgili hesaplamalarda riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilememektedir.

Hesap dénemlerinden 8nce meydana gelmis ancak bu tarihlerden sonra ihbar edilmis tazminatlar, gerceklesmis
ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri olarak kabul edilmektedir.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 30 Eyliil 2010 tarihinden itibaren
yiiriirliige giren teknik karsiliklari konu alan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik
Karsihklarina ve Bu Karsiliklarin Yatinlacag: Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmelik” ve 20 Eyliil 2010 tarih ve 2010/12 sayili “Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metoduna Iliskin
Genelge”si uyarinca, aktileryal zincirleme merdiven metotlart kullanilarak bulunan nihai hasar tutar ile
aktileryal zincirleme merdiven metodu hesaplamasina konu edilen gergeklesen hasarlar arasindaki fark
gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedeli olarak kabul edilmektedir.

Hazine Miistesarlig: tarafindan 5 Aralik 2014 tarihinde yayimlanan “Muallak Tazminat Karsihgina Iliskin
Genelge (2014/16)” ile 2010/12 sayil1 “Aktiieryal Zincirleme Merdiven metoduna iliskin Genelge” 9 ve
10’uncu maddeleri harig yiiriirlitkten kaldirilmigtir. AZMM hesaplama yonteminin agtklandigr s6z konusu
genelgeye gore sigorta ve reasiirans sirketleri “Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod, Frekans/§iddet, Miinich
Zinciri ve Bornhuetter-Ferguson” olmak iizere alt1 farkli yontem ile AZMM hesaplamas: yapmaktadir.

Sirket, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha onceki hesap donemlerinde veya cari hesap
doéneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri ile gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri i¢in
ilgili mevzuatlar gergevesinde muallak tazminat karsilig1 ayirmaktadir.

Sirket’in yetersiz hasar istatistiklerinden dolay, énceki donemlerde 6zel sartlar ¢ergevesinde hasar bildirim
talebinin alinmasimi takiben dosya agiligi yapilarak ilgili hasar talepleri muallak tazminat karsiligi altinda
muhasebelestirilmekteydi. Ancak Sirket, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla dosya muallak agilislar: igin zararin
gergeklesme tarihini Kredi Sigortasi Genel sartlari ve polige 6zel sartlar gergevesinde belirlemis; miidahale
talebi alinmis olan dosyalar igin ise §denmesi muhtemel hasarlar1 ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
bedelleri cercevesinde degerlendirmis ve IBNR hesaplamasinda dikkate almistir. 31 Aralik 2015 tarihi
itibartyla, aktiieryal zincirleme merdiven metodu standart metot uyarinca ayrilmasi gereken muallak tazminat
karsilig1 6,379,126 TL dir (31 Aralik 2014: 276,085 TL).
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)

Dengeleme karsihgi

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yrirliige giren Teknik Karsiliklar Yonetmeligi ile birlikte sirketlerin takip
eden hesap donemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalari dengelemek ve
katastrofik riskleri kargilamak {izere kredi ve deprem teminatlar1 ig¢in dengeleme karsilii ayirmasi
gerekmektedir. {1k defa 2008 yilinda uygulanmaya baslanan bu karsilik, her bir yila tekabiil eden deprem ve
kredi net primlerinin %12’si oraninda hesaplanmaktadir. Net primin hesaplanmasinda, b&liismesiz reasiirans
anlagmalari i¢in Gdenen tutarlar devredilen prim olarak telakki edilmektedir. Karsilik ayrilmasina son beg
finansal yilda yazilan net primlerin en yiiksek tutarinin %150’sine ulasilincaya kadar devam edilir. Besinci
yilin gegmesini miiteakiben prim lretimi rakamina bagl olarak karsilik rakaminin bir nceki yilki bilangoda
yer alan karsilik tutarina gére daha diisiik ¢ikmast durumunda aradaki fark 6zsermaye altinda diger kar
yedekleri igerisinde gosterilir. Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek olarak tutulabilecegi gibi sermaye
artirimina konu olabilir veya tazminat ddemelerinde kullanilabilir. Hasarin meydana gelmesi durumunda,
reasiirdre isabet eden miktarlar ile sézlesmede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme
kargiliklarindan indirilemez. Verilen teminat nedeniyle Gdenen tazminatlar varsa birinci yil ayrilan
karsiliklardan baglamak {izere ilk giren ilk ¢ikar yontemine gére dengeleme karsiliklarindan dustiliir, 31 Aralik
2015 tarihi itibariyla hesaplanan dengeleme karsilig1 2,737,879 TL’dir (31 Aralik 2014: 1,519,956 TL).

Ikramiye ve indirimler karsihg:

Ikramiye ve indirimler karsihgi, cari dénemde yasayan poligelere iliskin olarak sigortaliya miiteakip
dénemlerde yenilemeye bagli olmaksizin bir ikramiye veya indirim taahhiidiinde bulunuldugu takdirde
ayrilmasi gereken karsiliktir. Sirket’in ikramiye ve indirim uygulamasina gitmesi durumunda, cari y1lin teknik
sonuglarina gore sigortalilar ve lehtarlar igin ayrilan ikramiye ve indirim tutarlarindan olusur. ikramiyeler ve
indirimler cari hesap dénemi i¢inde lehtar veya sigortalinin lehine tahakkuk etmis ve 6denmis ya da 6denecek
tiim tutarlar1 kapsar. Bu 6deme sigortalimin ilerideki primlerinden indirim yapilmas: veya sigortacilik teknik
karsiliklarinda artirim yapilmas: seklinde gergeklestirilir. Sirket, taahhiitte bulunduklari ikramiye ve indirim
tutarlarini sézlesmede belirtmek zorundadir.

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla hesaplanan ikramiye ve indirimler karsilig1 913,611 TL tutarindadir (31 Aralik
2014: 138,577 TL).

Tliskili taraflar

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve yonetim kurulu tiyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagl sirketler ile birlikte, istirakler ve miisterek ydnetime
tabi ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul edilmistir.

Hisse basina kazang

Hisse basina kazang, Sirket’in dénem net karinin, dénemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina béliinmesi
ile hesaplanmistir. Tiirkiye’de firmalar mevcut sermayedarlarin pay1 oraninda dagitmak suretiyle gegmis yillar
karlarindan sermaye artis1 (“Bedelsiz Hisseler”) yapabilirler. Hisse basina kazang¢ hesaplamasinda bedelsiz
hisseler ihra¢ edilmis hisseler olarak degerlendirilmektedir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Sirket’in raporlama dénemi sonu itibariyla finansal durumu hakkinda ilave bilgi saglayan raporlama dénemi
sonrasi olaylar (raporlama doneminden sonra ortaya ¢itkan ve diizeltme kaydi gerektiren olaylar) finansal
tablolara yansitilir. Raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikan ve diizeltme kaydi gerektirmeyen &nemli
olaylar ise dipnotlarda belirtilir.
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Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devam:)

Heniiz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemi itibariyla heniiz yiirirliige girmemis olan ve ilisikteki finansal
tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis olunan yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir takim
giincellemeler bulunmaktadir. Bu yeni standartlar ve standartlara giincellemelerin TFRS 9 disinda Sirket’in
finansal tablolarina 6nemli bir etkisinin olmast beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Olgiimleme

Aralik 2012°de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin 6lgiilmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni hiikimler getirmektedir. TFRS 9’da yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6lgtimiinii ve gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilarak ol¢iilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin 6l¢iimiinii etkileyecektir ve bu tiir
finansal yiikiimliiliklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger
kapsamh gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Sirket, standardin finansal durumu ve performansi i{izerine etkilerini degerlendirmektedir.

Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri

Bu boliimde verilen notlar, 4.1 — Sigorta riskinin yonetimi ve 4.2 — Finansal riskin yénetimi’ne iliskin verilen
agiklamalara ilave olarak saglanmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmast, raporlanan aktif ve pasif tutarlarim, gelir ve giderleri ve muhasebe ilkelerinin
uygulanmasim etkileyecek bazi tahmin ve yorumlarin yapilmasim gerektirmektedir. Fiili sonuglar cari
tahminlerden farkli olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Ozellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar iizerinde en fazla etkisi olan, énemli tahminlerdeki
belirsizliklere ve kritik olan yorumlara ait bilgiler asagidaki notlarda agiklanmigtir:

Not 4.1 — Sigorta riskinin yénetimi

Not 4.2 — Finansal riskin yonetimi

Not6 — Maddi duran varlikiar

Not7 — Yatirum amagh gayrimenkuller
Not 9

Istiraklerdeki yatirimlar

Not 12 — Kredi ve alacakiar
Not 17 —  Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varliklar:
Not 17 —  Ertelenmis iiretim komisyonlar

Not 21 — Ertelenmis vergiler
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Sigorta ve finansal riskin yonetimi
Sigorta riskinin yonetimi

Herhangi bir sigorta sézlesmesindeki risk, sigortaya konu olan olayin olusma olasilii ve buna konu olan
hasarin tutarindaki belirsizliktir. Yapis1 geregi bu risk olasi ve tahmin edilemezdir. Sigorta sdzlesmelerinde
Sirket’in kars1 karstya kaldig1 en temel risk gergeklesen hasarlarin ve polige sahiplerine saglanan hak ve
faydalarin finansal tablolarda gosterilen sigorta sozlesmeleri igin aynlan teknik karsiliklarin iizerinde
gerceklesmesi olasihigidir.

Sigorta bir risk yonetim felsefesi igerisinde, ani ve beklenmedik risklerin transferini saglayan bir aragtir. Bu
risk yonetim felsefesinin en 8nemli agamasi, sigortacilik faaliyetinin her alan! ve asamasinda riskin taniminin
olabildigince net bir sekilde yapilarak ortadan kaldirilmasi, kontrol altina alinabilmesi veya sigortalanabilmesi
olasiliklarinin kapsamli bir sekilde gozden gegirilmesidir.

Sirket, faaliyet gosterdigi iiriinlere yonelik olarak yillik “risk kabul politikasi” belirlemekte ve bunu gerekli
goriildiigii takdirde yil iginde revize etmektedir. S6z konusu risk kabul politikasi liriin bazinda, teklif siirecinden
polige tanzimine kadar gegen siiregte risk analizine yénelik minimum ve maksimum limitler belirlenmekte ve
kapsam disinda kalacak riskler belirlenmektedir. Bununla birlikte, Sirket, mali biinyesini géz 6niine alarak,
reasiirans anlasmalarini kullanarak yiiksek riskler ve katastrofik olaylar igin koruma saglamaktadir.

Sirket, bir taraftan yukarida belirtildigi sekilde risk degerlendirmesi kapsaminda polige iiretirken diger taraftan
iistlendikleri riskleri yillik reasiirans anlagmalari gergevesinde reasiirorlere transfer etmektedirler. Sirket,
reasiirans anlasmalari kapsaminda branglarina gére hasar fazlasi, eksedan ve kotpar treteler ile risklerini
reasiirdrlerine transfer etmektedir.

Sigorta riskleri genel olarak, deprem ve sair katastrofik riskler disinda normal bir faaliyet déneminde telafi
edilemeyecek biiyiikliikte zararlara yol agabilecek nitelik tasimamaktadir. Bu itibarla, sigorta riski agisindan
yliksek derecede duyarlilik deprem ve sair katastrofik riskler i¢in s6z konusudur.

Deprem ve sair katastrofik risklerden kaynaklanabilecek tazminat tutarlarimin, yapilmis olan hasar fazlasi
anlasmalarinin @ist limitlerinin iizerinde gergeklesmesi durumu Sirket’in birincil derecedeki sigortacilik riski
olarak 6ne ¢ikmakta ve ihtiyatli bir yaklagimla yénetilmektedir. Hasar fazlasi anlagmalar st limiti, olasi
istanbul depreminin siddeti ve olusturacag: zarar ihtimali bakimindan 6ngoriilen uluslararasi kabul gdrmiis
deprem modellemeleri vasitasiyla sirketin 6z sermayesi dikkate alinarak belirlenmektedir.

Branslarina gore farkli seviyelerde olan trete kapasitelerini asan islerde ilgili teknik birimler tarafindan ihtiyari
reasiirans ¢ahisiimaktadir.

Sirket tarafindan calisilan belli bagi resiirans sirketleri ve bu sirketlerin en giincel derecelendirme notlart
agagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Moody’s Standard & Poors
Reasiiror Derecelendirme Goriiniim Tarih Derecelendirme Goriiniim Tarih
Atradius Reinsurance
Limited A3 Duragan 12 Aralik 2013 - - -
Partner Re - - - A+ Duragan 4 Kasim 2014

Sirket, Atradius Reinsurace Limited disinda kalan Munich Re ve diger reasiirans sirketleri ile Aon Benfield
Broker aracihifi ile plasman isleminde bulunmaktadir.

Dallar itibariyla verilen sigorta teminati tutarlari agagida detayl olarak gosterilmigtir.

Dallar itibariyla verilen sigorta teminati tutari

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Kredi 40,719,123 7,614,084
Toplam 40,719,123 7,614,084
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Sigorta ve finansal riskin yénetimi (devam:)
Finansal riskin yonetimi
Giris ve genel aciklamalar

Bu not, asagida belirtilenlerin her biri i¢in Sirket’in maruz kaldig: riskleri, Sirket’in bu dogrultuda risklerini
yonetmek ve 6lgmek igin uyguladig: politika ve prosediirlerini, amaglarini ve sermaye yonetimi ile ilgili
bilgileri gdstermektedir. Sirket finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz
kalmaktadir:

o kredi riski

o likidite riski

o piyasa riski

Risk yonetim yapisinin tesis edilmesi ve gozetimindeki tiim sorumluluk Yénetim Kurulu’ndadir. Yonetim
Kurulu risk yénetim sisteminin etkinligini Sirket’in i¢ denetim departmani araciligtyla yiiriitmektedir.

Sirket’in risk yonetim politikalari; Sirket’in kargilastig: riskleri tanimlamak ve analiz etmek, risk limitlerini ve
kontrolleri belirlemek, riskleri ve belirlenen limitlere uyumu izlemek igin tesis edilmigtir. Risk yonetim
politikalar: ve sistemleri, piyasa kosullarindaki ve sunulan iiriin ve hizmetlerdeki degisikleri yansitacak sekilde
diizenli bir sekilde gézden gegirilmektedir. Sirket, egitim ve yonetim standartlan ve prosediirleri ile biitiin
calisanlarimin kendi gérev ve sorumluluklarini anladigi, disipline edilmis ve yapici bir kontrol gevresi
gelistirmeyi amaglamaktadir.

Kredi riski

Kredi riski en basit sekilde kargi tarafin ilizerinde mutabik kalinan sozlesme sartlarina uygun olarak
yiikiimliiliklerini yerine getirememe olasihig1 olarak tanimlanir. Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 baglica
bilango kalemleri agagidaki gibidir:

e  bankalar

o  diger nakit ve nakit benzeri varliklar (kasa harig)

e  satilmaya hazir finansal varliklar

e alim-satim amagli finansal varliklar

e  vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

o  sigortalilardan prim alacaklari

e acentelerden alacaklar

e reasiirérlerden komisyon ve ddenen hasarlarla ilgili alacaklar

e  sigorta yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan reasiirans paylari

o iliskili taraflardan alacaklar

e  diger alacaklar

Sigorta riskini yonetmede en yaygin ydntem reasiirans szlesmesi yapmaktir. Fakat reasiirans sézlesmesi
yoluyla sigorta riskinin devredilmesi, ilk sigorta yapan olarak Sirket’in yiikiimliiliglini ortadan
kaldirmamaktadir. Eger reasiirans sirketi hasar1 6demezse, Sirket’in polige sahibine kars: olan sorumlulugu

devam eder. Sirket, reasiirans sirketinin giivenilirligini, yillik yapilan sozlesme oncesi s6z konusu sirketin
finansal durumunu inceleyerek degerlendirmektedir.
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Sigorta ve finansal riskin yénetimi (devamu)

Finansal riskin yénetimi (devami)

Kredi riski (devami)

Kredi riskine maruz varliklarin defter degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir.

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Muallak tazminat karsiligindaki reasiirér payt (Not 10), (Not 17) 29,595,804 5,708,704
Nakit ve nakit benzeri varliklar (Not 14) 15,385,402 6,226,537
Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 12) 11,158,246 5,536,269
Finansal varliklar ile riski hayat poligesi sahiplerine ait finansal yatirimlar

(Not 11) 8,116,321 7,114,963
Niskili taraflardan alacaklar (Not 12) 3,844,813 409,500
Diger alacaklar (Not 12) - 8,800
Personelden alacaklar (Not 12) - 60
Toplam 68,100,586 25,004,833

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden alacaklarin yaslandirmasi ve ayrilan
karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralk 2015 31 Arahk 2014
Briit tutar  Ayrnilan karsihk Briit tutar _Ayrilan karsihk
Vadesi gelmemis alacaklar 10,322,098 - 5,113,818 -
Vadesi 0-30 giin gecikmis alacaklar - - - -
Vadesi 31-60 giin gecikmis alacaklar 836,148 - 422,451 -

Vadesi 61-180 giin gecikmis alacaklar - - - -
Vadesi 181-365 giin gecikmis alacaklar - - - -
Vadesi 1 yildan fazla gecikmis alacaklar - - - -
Protestolu riicu alacak senetleri - - - -
Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli
alacaklar — riicu alacaklar®) - -
Toplam 11,158,246 - 5,536,269 -
() Hazine Miistesarlhigi’'nin 3 Subat 2005 tarih ve B.02.1.HM.O.SGM.0.3.1/01/05 nolu yazisi uyarinca riicu islemlerinin dava/icra

yoluyla yapilmasi durumunda ilgili tutarlar finansal tablolarda esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar hesabinda takip
edilmekte, ayn tutarda siipheli alacaklar kargilig1 ayrilmaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacak karsilig1 bulunmamaktadir (31
Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)
Finansal riskin yénetimi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in parasal yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmekte gii¢liik

yasamas! riskidir.

Likidite riskinin yonetimi

Likidite riskinden korunmak amaciyla varlik ve yiikiimliililkler arasinda vade uyumunun saglanmasi
gozetilmekte, ortaya gikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bigimde saglanabilmesi amaciyla likit degerler

muhafaza edilmektedir.
Parasal yiikiimliiliklerin kalan vade dagilimlar:

31 Arahk 2015 Kayitl deferi 1 aya kadar 1-3ay 3-12 ay 1-5wyl
Esas faaliyetlerden borglar 8,425,432 416,750 343,309 3,367,786 4,297,587
[liskili taraflara borglar 5,167,382 535,943 - - 4,631,439
Sigortacilik teknik kargtliklari® 20,371,954 - - 17,389,079 2,982,875
Odenecek vergi ve benzeri diger
yiikiimliiliikler ile kargihklari 306,857 306,857 - - -
Gelecek aylara ve yillara ait gelirler ve
gider tahakkuklari 3,494,823 3,224,759 - - 270,064
_Diger yiikiimliiliikler 535,839 - - 388,788 147,051
Toplam parasal yiikiimliiliikler 38,302,287 4,484,309 343,309 21,145,653 12,329,016
31 Arahk 2014 Kayith degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-12 ay 1-5yl
Esas faaliyetlerden borglar 2,357,119 - - 823,757 1,533,362
iliskili taraflara borglar 5,520,978 685,836 - - 4,835,142
Sigortacilik teknik kargiliklari® 4,974,540 - - 3,436,801 1,537,739
Odenecek vergi ve benzeri diger
yiikiimliiliikler ile kargiliklart 204,255 204,255 - - -
Gelecek aylara ve yillara ait gelirler ve
gider tahakkuklart 2,141,927 2,120,602 - - 21,325
_Diger yiikiimliilikler 412,276 - - 292,825 119,451
. Toplam parasal yiikiimliiliikler 15,611,095 3,010,693 - 4,553,383 8,047,019

(1) Muallak tazminat karsiliklar1 tahmin edilen 5deme tarihleri gdz oniine alinarak vade dagilimina tabi tutulmug olup muallak tazminat

karsiliklarinin tamam ilisikteki finansal tablolarda kisa vadeli yiikiimliiliikler i¢inde gosterilmistir.
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31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devam)

Finansal riskin yonetimi (devami)

Piyasa riski

Piyasa riski, Sirket portféyilinde yer alan enstriimanlarin; piyasadaki faiz oranlari, hisse senedi fiyatlari,
gayrimenkul gercege uygun degerleri, emtia fiyatlari ve doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisikliklerden
etkilenmesi sonucu ortaya ¢ikabilecek olasi kayiplar1 ifade eder. Piyasa riski yonetimiyle amaglanan;
potansiyel risklerin belirlenmesi, dl¢iilmesi, limitler yardimiyla izlenmesi ve raporlanarak Sirket’in risk istahi
dogrultusunda gerekli kararlarin alinmasina destek olmasini saglamaktir.

Kur riski
Sirket dovize dayali yapilan sigortacilik ve reasiirans faaliyetleri sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci para islemlerden dogan kur fark: gelirleri ve giderleri islemin yapildig) dénemde kayitlara intikal
ettirilmistir. Donem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, désnem sonu TCMB déviz alig
kurlarindan degerlemeye tabi tutularak TL’ye ¢evrilmis ve olusan kur farklar1 kambiyo islemleri kar1 ve zarari
olarak kayitlara yansitilmistir.

Sirket, Tirkiye sigortacilik sektoriiniin genel karakteristifine paralel olarak ABD Dolarnn ve Avro para
birimlerinde kapali pozisyon tagimaktadir.

Sirket’in maruz kaldig1 kur riskine iligkin detaylar ilisikteki tabloda verilmisgtir:

31 Aralik 2015 ABD Dolan Avro Diger para birimleri Toplam
Nakit ve nakit benzeri varliklar 1,242,305 5,138,160 - 6,380,465
Finansal varliklar - 8,116,321 - 8,116,321
Esas faaliyetlerden alacaklar 2,928,091 872,569 - 3,800,660
iliskili taraflardan alacaklar - - - -
Toplam yabanci para varhiklar 4,170,396 14,127,050 - 18,297,446
Esas faaliyetlerden borglar 360,047 - - 360,047
Iliskili taraflara olan borglar - 4,391,401 - 4,391,401
Toplam yabanci para yiikiimliiliikler 360,047 4,391,401 - 4,751,448
Bilan¢o pozisyonu 3,810,349 9,735,649 - 13,545,998
31 Arahk 2014 ABD Dolan Avro | Diger para birimleri Toplam
Nakit ve nakit benzeri varliklar 169,720 5,592,882 - 5,762,602
Finansal varliklar - 7,114,963 - 7,114,963
Esas faaliyetlerden alacaklar 1,446,987 1,324,358 - 2,771,345
Niskili taraflardan alacaklar - 57,885 - 57,885
Toplam yabanci para varhklar 1,616,707 14,090,088 - 15,706,795
Esas faaliyetlerden borglar 158,541 84,206 - 242,747
iliskili taraflara olan borglar - 4,465,456 - 4,465,456
Toplam yabanci para yiikiimliiliikler 158,541 4,549,662 - 4,708,203
Bilanco pozisyonu 1,458,166 9,540,426 - 10,998,592

Yukanidaki tablonun degerlendirilebilmesi amaciyla

gosterilmistir.
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Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devam)
Finansal riskin yonetimi (devam)
Piyasa riski (devami)

Dovize dayali islemler islem tarihindeki gegerli kurlar esas alinarak muhasebelestirilmis olup, raporlama
dénemi sonu itibariyla yabanci para cinsinden aktif ve pasif kalemler 31 Aralik 2015 tarihli T.C. Merkez
Bankasi alig kurlari ile degerlenmisgtir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla yabanci para bakiyelerin ¢evriminde kullanilan kurlar
asagidaki gibidir:

ABD Dolan Avro
31 Aralik 2015 2.9076 3.1776
31 Aralik 2014 2.3189 2.8207

Maruz kalinan kwr riski

TL’nin agagidaki para birimlerine karsilik yiizde 10 deger kayb1 dolayisiyla 31 Arahik 2015 ve 31 Arahk 2014
tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde 6zkaynaklarda ve gelir tablosunda (vergi etkisi harig) olusacak artis
asagidaki tabloda gosterilmistir. Bu analiz tiim diger degiskenlerin, ozellikle faiz oranlarimin, sabit kaldig
varsayimiyla hazirlanmistir. TL’nin ilgili para birimlerine kars1 yiizde 10 deger kazanmasi durumunda etki
ayni tutarda fakat ters yonde olacaktir.

31 Arallk.:.’,()ls 31 Arahk 2,014
Gelir tablosu Ozkaynak’ Gelir tablosu  Ozkaynak!”
ABD Dolar 381,035 381,035 145,817 145,817
Avro 969,507 973,565 950,485 954,042
Toplam, net 1,350,542 1,354,600 1,096,302 1,099,859

(M Ozkaynak etkisi, TL’nin ilgili yabanci para birimlerine kars1 %10’luk deger kaybindan dolay: olusacak gelir tablosu
etkisini de icermektedir.
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31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devam:)

Finansal riskin yonetimi (devami)

Piyasa riski (devami)

Maruz kalinan faiz oraw riski

Alim-satim amagcl, satilmaya hazir portfoylerin ve degisken faizli finansal araglarin maruz kaldig temel risk,
piyasa faiz oranlarindaki degisim sonucu, gelecek nakit akimlarinda meydana gelecek dalgalanma ve finansal
varliklarin gergege uygun degerlerindeki azalma sonucu olusacak zarardir. Faiz orani riskinin y6netimi faiz
orami aralifinin izlenmesi ve yeniden fiyatlandirma bantlari igin 6nceden onaylanmis limitlerin belirlenmesi
ile yapilmaktadir.

Raporlama dénemi sonu itibariyla, Sirket’in faiz getirili finansal varhiklarimin faiz profili agagidaki tabloda
detaylandinlmistir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Sabit getirili finansal varliklar:
Satilmaya hazir F.V. — Eurobondlar (Not 11) 8,116,321 7,114,963

Finansal enstriimanlarin faize duyarliligh

Ozkaynaklarin faize duyarliligy, faiz oranlarinda varsayilan degisim sonucu 31 Aralik 2015 ve 31 Arahik 2014
tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde portféyde bulunan satilmaya hazir finansal varliklarin gergege
uygun degerlerindeki degisim dikkate alinarak hesaplanmaktadir. Bu analiz sirasinda, diger degiskenlerin sabit
oldugu varsayilmaktadir.

Gelir tablosu Ozkaynak
31 Arahk 2015 100 bp artis 100 bp azahs 100 bp artis 100 bp azahs
Satilmaya hazir finansal varliklar - - (171,491) 171,491
Toplam, net - - (171,491) 171,491
Gelir tablosu Ozkaynak
31 Arahk 2014 100 bp artis 100 bp azahs 100 bp artts 100 bp azahs
Satilmaya hazir finansal varliklar - - (222,772) 222,772
Toplam, net . - - (222,772) | 222,772
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Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)
Finansal riskin yonetimi (devami)

Piyasa riski (devami)

Gergege uygun deger gosterimi

Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, elde bulunan piyasa verileri kullanilarak ve eger
miimkiinse uygun degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmektedir.

Sirket, elinde bulundurdugu menkul kiymetlerini alim-satum amagl finansal varliklar, satilmaya hazir finansal
varliklar ve vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak smiflandirmistir. Alim-satim amagli finansal
varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklar ilisikteki finansal tablolarda borsalarda olusan fiyatlar veya
brokerlar tarafindan agiklanan fiyatlar kullanilmak suretiyle gercege uygun degerleri iizerinden
gosterilmislerdir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla sirketin vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar
bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Sirket yonetimi diger finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin kayitli degerlerinden
6nemli 6lgiide farkli olmadigim tahmin etmektedir.

Gercege uygun deger ile dlgiime iliskin simflandirma

TFRS 7 — Finansal Araglar: A¢iklama standardi finansal tablolarda gercege uygun degerleri lizerinden
olgiilerek gosterilen finansal araglarin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin dnemini
yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak gosterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak séz
konusu verilerin gézlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir. G6zlemlenebilir nitelikteki veriler,
bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi; gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise
Sirket’in piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullanilmast anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel
olarak asagidaki simiflamalar ortaya ¢ikarmaktadir.

1 inci Seviye: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

2 nci Seviye: 1 inci sirada yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

3 lincii Seviye: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gbdzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullanilmasint
gerektirmektedir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan TFRS 13 — Gergege Uygun Degerin Olgiimii standardi uyarinca
finansal varliklara ilave olarak tiim gergege uygun deger ile dlgiilen varliklarin da ger¢ege uygun degerlerinin
belirlenmesinde kullanmilan verilerin énemini yansitan bir sira dahilinde simuflandirarak gosterilmesini
gerektirmektedir.

Bu ¢ergevede gercege uygun degerleri iizerinden 6lgiilen varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun deger
siniflandirmasi agagidaki gibidir:
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Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)
Finansal riskin yonetimi (devam:)

Piyasa riski (devami)

31 Arahk 2015

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Varliklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar (Not 11) 8,116,321 - - 8,116,321
Toplam varhklar 8,116,321 - - 8,116,321

31 Arahk 2014

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Varliklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar (Not 11) 7,114,963 - - 7,114,963
Toplam varhklar 7,114,963 - - 7,114,963

Sermaye yonetimi

Sirketin baglica sermaye yonetim politikalar1 agsagida belirtilmigtir:

e Hazine Miistesarlig: tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi sartlarina uymak
o Sirket’in devamlilig1 ilkesi gergevesinde faaliyetlerinin devamini saglamak

Hazine Miistesarlig1 tarafindan 19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin
Yonetmelik” uyarinca 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirketin mevcut zsermayesi 6,432,205 TL (31 Aralik
2014: 6,980,117 TL) olup, yénetmelik uyarinca hesaplanan gerekli 6zsermaye tutari olan 8,332,896 TL’nin
altindadir (31 Aralik 2014: 7,043,539 TL). 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket’in ilgili yonetmelik hiikimleri
uyarinca 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla kabul edilen 6zsermaye tutari sirket icin gerekli 6z sermaye tutarindan
1,900,691 TL diistik ¢cikmstir.

Diger taraftan, Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla diizenlenen bilangosunda sermaye ile kanuni yedek
akgeler toplaminin iigte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldig: tespit edildiginden, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 376’nc1 maddesi 2’inci fikrasi, “Son yillik bilangoya gére, sermaye ile kanuni yedek akgeler
toplaminin idigte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi anlasildig takdirde, derhdl toplantiya ¢agrilan
genel kurul, sermayenin iicte biri ile yetinme veya sermayenin tamamlanmnasina karar vermedigi takdirde
sirket kendiliginden sona erer” uyarinca, Sirket’in ortag) Atradius Credit Insurance N.V. Hollanda karsiliksiz
kalan sermayenin tamamlanmas: igin gerekli aksiyonlari almig ve sermaye arttirimi ile beraber ayni anda
sermaye azaltimi yapabilmek i¢in 8,000,000 TL tutarinda nakit sermaye yedegi 6demesini onaylamistir. 31
Aralik 2015 tarihi itibariyla, 8,000,000 TL ilisikteki finansal tablolarda “Diger Sermaye Yedekleri” kalemi
icerisinde gosterilmistir.

16 Mart 2016 tarihinde Atradius Credit Insurance N.V. Hollanda 3,000,000 TL tutarinda nakit sermaye yedegi
6demesini onaylamistir.
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31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)
Finansal riskin yonetimi (devami)

Finansal varhklardan kaynaklanan kazang ve kayiplar

Gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazang ve kayiplar:

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmis borglanma

senetlerinden elde edilen faiz gelirleri 69,612 --
Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri 15,981 14,646
Kambiyo karlart 4,971,504 1,408,139
Yatirim gelirleri 5,057,097 1,422,785
Kambiyo zararlan (3,414,309) (1,336,745)
Yatirim giderleri (3,414,309) (1,336,745)
Gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazang ve kayiplar, net 1,642,788 86,040
Ozsermayede muhasebelestirilen finansal kazang ve kayiplar:
Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerlerinde meydana

gelen degisiklikler (Not 15) 55,965 44,578
Ozsermayede muhasebelestirilen finansal kazanc ve kayiplar, net 55,965 44,578

Bo6liim bilgileri

Bir béliim, Sirket’in iiriin veya hizmet iiretimiyle (faaliyet béltimleri) iligkili ayrilabilen bir parcasi ya da iiriin
ve hizmetlerin {iretildigi risk ve faydalarin diger béliimlerden ayirt edilebildigi ekonomik cevredir (cografi

boliim).

Faaliyet alam1 bdliimleri

Sirket raporlama dénemi sonu itibariyla sadece tek bir raporlanabilir b6liim olarak takip edilen hayat dist
sigortacilik alaninda faaliyetlerini siirdiirdiigii i¢in faaliyet alani béliimlerine gore raporlama sunulmamigtir.

Cografi boliimlere gore raporlama

Sirket’in faaliyet gosterdigi ana cografi alan Tirkiye oldugu igin cografi béliimlere gore raporlama

sunulmamigtir.

36



Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Aralik 2015 Tarihi itibartyla Hazirlanan

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Maddi duran varhklar
1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2015 Girisler Cikis 31 Aralik 2015
Maliyet:
Demirbas ve tesisatlar 1,008,488 279,999 (199,850) 1,088,637
1,008,488 279,999 (199,850) 1,088,637
Birikmis amortismanlar:
Demirbas ve tesisatlar (315,009) (190,122) 128,221 (376,910)
(315,009) (190,122) 128,221 (376,910)
Net defter degeri 693,479 711,727
1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak 2014 Girisler Cikis 31 Arahk 2014
Maliyet:
Demirbas ve tesisatlar 370,438 638,050 - 1,008,488
370,438 638,050 - 1,008,488
Birikmis amortismanlar:
Demirbag ve tesisatlar (218,579) (96,430) - (315,009)
(218,579) (96,430) - (315,009)
Net defter degeri 151,859 693,479

Amortisman hesaplama yéntemlerinde cari dénemde yapilan bir degisiklik bulunmamaktadir.

Yatirnm amach gayrimenkuller

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket’in yatirim amagh gayrimenkulii bulunmamaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2015 itibariyla sirketin maddi olmayan duran varliklar1 155,288 TL bilgisayar yazilimlarindan
olusmaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Istiraklerdeki yatirimlar
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket’in istiraklerdeki yatirnmlar1 bulunmamaktadir.
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(Para Birimi: Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Reasiirans varhklari ve yiikiimliiliikleri

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla sedan isletme sifatiyla yapmis oldugu mevcut
reasiirans anlagsmalar1 geregi reasiirans varliklar1 agagidaki tabloda detayli olarak gosterilmigtir:

Reasiirans varhklari 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Muallak tazminat karsiligindaki reasiiror pay1 (Not 4.2), (Not 17) 29,595,804 5,708,704
Devam eden riskler karsiligindaki reasiiror pay1 (Not 17) 8,043,264 -
Kazamlmanus primler karsihgindaki reasiirdr payt (Not 17) 7,921,984 4,597,485
ikramiye ve indirimler karsiigindaki reasiiror pay: (Not 17) 742,385 126,619
Toplam 46,303,437 10,432,808

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla reasiirans varliklari ile ilgili muhasebelestirilen
deger distikliigii bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla reasiirans yiikiimliiliigti bulunmamaktadir.

Sirket’in reasiirans sdzlesmeleri geregi gelir tablosunda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar agagidaki
tabloda gésterilmisgtir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Dénem icerisinde reasiirére devredilen primler (Not 17) (23,361,764) (12,773,374)
Reasiirire devredilen primler (Not 17) (23,361,764) (12,773,374)
Dénem igerisinde 6denen hasarlarda reasiirdr pay1 (Not 17) 13,405,084 3,325,784
Hasarlardaki reasiirér pays (Not 17) 13,405,084 3,325,784
Toplam, net (9,956,680) (9,447,590)

38



Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul Subesi
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Finansal varhklar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket’in finansal varlik portfoyii asagidaki gibidir:
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Sattlmaya hazir finansal varliklar (Not 4.2) 8,116,321 7,114,963
Toplam 8,116,321 7,114,963

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklarinin detay:
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015

Nominal Maliyet Gergege Defter

degeri bedeli uygun degeri degeri

Almanya Devleti tarafindan ihra¢ edilen Eurobondlar 7,944,000 8,081,810 8,116,321 8,116,321
Toplam satilmaya hazir finansal varhklar 7,944,000 8,081,810 8,116,321 8,116,321

31 Arahk 2014

Nominal Maliyet Gergege Defter

degeri bedeli uygun degeri degeri

Almanya Devleti tarafindan ihrag edilen Eurobondlar 7,051,750 7,542,055 7,114,963 7,114,963
Toplam satilmaya hazir finansal varliklar 7,051,750 7,542,055 7,114,963 7,114,963

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Sirket’in vadeye kadar elde tutulacak finansal varli
bulunmamaktadir.

Deger

artisinda /
(azalhisinda) Toplam deger
Yil degisim artis1 / (azalsi)
31 Aralik 2015 55,965 100,543
31 Aralik 2014 44,578 44,578
31 Aralik 2013 (23,466) -

Sirket’in iliskili kuruluslan tarafindan ¢ikarilmis finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

Donem igerisinde.Sirket tarafindan ihrag¢ edilen veya daha 6nce ihrag edilmis ofunup dénem igerisinde itfa
edilen bor¢lanmay1 temsil eden menkul kiymet bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal varlik portféyleri igerisinde vadesi ge¢mis ancak heniiz deger diisiikligiine ugramamig
finansal varlik bulunmamaktadir.

Kredi ve alacaklar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 4.2) 11,158,246 5,536,269
iliskili tarafiardan alacaklar (Not 4.2), (Not 45) 3,844,813 409,500
Diger alacaklar (Not 4.2) - 8,800
Personelden alacaklar (Not 4.2) - 60
Toplam 15,003,059 5,954,629
Kisa vadeli alacaklar 14,397,323 5,905,969
Orta ve uzun vadeli alacaklar 605,736 48,660
Toplam 15,003,059 5,954,629
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31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kredi ve alacaklar (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden alacaklar hesabinin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Sigortalilardan alacaklar 10,678,091 4,919,561
Sigortacihik faaliyetlerinden alacaklar toplanm 10,678,091 4,919,561
Reasiirans faaliyetlerinden alacaklar 480,155 616,708
Esas faaliyetlerden alacaklar 11,158,246 5,536,269

31 Aralik 2015 ve 31 Aralhik 2014 tarihleri itibariyla, alacaklar igin alinnug olan ipotek ve diger teminatlan
bulunmamaktadir.

Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklarla olan alacak ve borg iliskisi Not 45’te detayli olarak
verilmistir.

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci paralarin
ayri ayn tutarlar1 ve TL’ye dénustiirme kurlart Not 4.2 °de verilmistir.

Tiirev finansal araclar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, sirketin tiirev finansal araglart bulunmamaktadir.

Nakit ve nakit benzeri varhklar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri varliklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Dénem Dénem Dénem Dénem
sonu bast sonu basi
Bankalar 15,385,402 6,226,537 6,226,537 15,411,076
Bilang¢oda gosterilen nakit ve nakit benzeri varhklar 15,385,402 6,226,537 6,226,537 15,411,076
Bloke mevduatlar (4,480,995) (5,375,289) (5,375,289) (5,584,531)
Bankalar mevduati reeskontu (4,448) (785) (785) (3,422)

Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerlerinin .

mevcudu 10,899,959 850,463 850,463 9,823,123

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla bankalar hesabinin detay: asagidaki gibidir:
31 Aralhik 2015 31 Arahk 2014

Yabanci para bankalar mevduati

- vadeli 4,485,443 5,376,074

- vadesiz 1,895,022 386,528
TL bankalar mevduati

- vadeli 8,000,000 -

- vadesiz 1,004,937 463,935
Bankalar 15,385,402 6,226,537

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla, Sirket’in sigortacilik faaliyetleri geregi Hazine Miistesarligi lehine 4,480,995
TL bloke mevduati bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 5,375,289 TL) (Not 17).

Sirket’in vadeli mevduatlari, TL ve Avro cinsinden mevduatlar olusturmaktadir. Vadeli mevduata uygulanan
faiz orani TL i¢in %8.25 Avro igin %0.25 (31 Aralik 2014: Avro %0.25).

40



15

16

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ozsermaye
Odenmis sermaye

Sirket, 23 Nisan 2015 tarihinde 4,000,000 TL’lik ortaklara borglar tutarinin 6denmis sermayeye aktarilmasi
suretiyle 6denmis sermayesini 17,800,000 TL’ye artirmugtir. Ilgili sermaye artirumi iglemi 26 Haziran 2015
tarihinde ticaret siciline tescil edilmigtir. Sirket’in sermayesi, ilirag edilmis ve her biri | Kurus nominal degerde
17.800.000 adet hisseden meydana gelmistir. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taminan imtiyaz
bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: 13,800,000 TL).

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesinde hakimiyeti s6z konusu olan tek sermaye grubu %100
pay ile Atradius Credit Insurance N.V. Hollanda’dir.

Sirket tarafindan veya istiraki veya bagh ortakliklari tarafindan bulundurulan Sirket’in kendi hisse senedi
bulunmamaktadir.

Vadeli islemler ve sozlesmeler geredi yapilacak hisse senetleri satislari igin ¢ikarilmak iizere Sirket’te hisse
senedi bulunmamaktadir.

Diger sermaye yedekleri

31 Aralik 2015 itibariyla, Sirket’in 8,000,000 TL diger sermaye yedekleri bulunmaktadir. ilgili tutar, “Sigorta
ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin
Yonetmelik™ uyarinca Sirket’in gerekli 6zsermayesinin tesis edilmesi gereken sermayenin altinda kalmasindan
dolayt Atradius Credit Insurance N.V. Hollanda tarafindan tesis edilmistir (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir).

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek ak¢elerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni dénem karinin %5°i
oraninda ayrilmaktadir. fkinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %5’ini asan tiim kar payi
dagitumlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin
%50’sini agmadig1 siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilirler.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, sermaye yedekleri bulunmamaktadir.
Olaganiistii yedekler

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, sermaye yedekleri bulunmamaktadir.
Finansal varliklarin degerlemesi .

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varlik olarak simiflandirilmig
sermayede pay: temsil eden menkul kiymetler ile bor¢lanma senetlerinden kaynaklanan gercege uygun deger
degisimlerinin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Satilmaya hazir F.V. — devlet tahvilleri 100,543 44,578
Finansal varliklarin deerlemesi 100,543 44,578
Gegmis yillar karlan

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla, finansal tablolarda 8,384,417 TL tutarinda ge¢mis yillar zararlari
bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 4,821,390 TL).

Diger yedekler ve istege bagh katihmin sermaye bileseni

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, “finansal varliklarin degerlemesi” hesabinda
muhasebelestirilen satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisime iliskin detayl
bilgiler yukarida 15 — Ozsermaye notunda verilmistir. 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla
Sirket’in, istege bagli katihm 6zelligi bulunan sézlesmesi bulunmamaktadir.
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Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhklan

Sirket igcin en onemli muhasebe tahminlerinden biri yiiriirliikkte olan poligelerinden dogacak olan hasar
Odemelerine iliskin nihai ytikiimliiliklerin tahmin edilmesidir. Sigortacilik ile ilgili yiiklimliiliiklerin tahmin
edilmesi, dogas! itibariyla ¢ok sayida belirsizligin degerlendirilmesini igerir. Sirket, s6z konusu sigortacilik
teknik kargiliklari ile ilgili hesaplamalari 2 — Onemli muhasebe politikalarimin ézeti notunda daha detaylh
agiklandigr tizere Sigortacilik Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde yapmakta ve finansal tablolarina
yansitmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, teknik karsiliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahik 2014

Briit kazanilmamig primler karsiligt 10,699,297 6,008,112
Kazanilmamisg primler karsiliginda reasiirér pay1 (Not 10) (7,921,984) (4,597,485)
Kazamlmamis primler karsiligi, net 2,777,313 1,410,627
Briit devam eden riskler karsilig 10,863,095 -
Devam eden riskler karsilifinda reasiirdr pay1 (Not 10) (8,043,264) -
Devam eden riskler karsihigi, net 2,819,831 -
Briit muallak tazminat karsilig1 40,719,124 7,614,084
Muallak tazminat kargilinda reasiirér pay1 (Not 10) (29,595,804) (5,708,704)
Muallak tazminat karsiligi, net 11,123,320 1,905,380
ikramiye ve indirimler karsilig 1,655,996 265,196
Ikramiye ve indirimler karsilinda reasiirér pay1 (Not 10) (742,385) (126,619)
ikramiye ve indirimler karsihig, net 913,611 138,577
Dengeleme karsihgs, net 2,737,879 1,519,956
Toplam teknik karsiliklar, net 20,371,954 4,974,540
Kisa vadeli 17,389,079 3,436,801
Orta ve uzun vadeli 2,982,875 1,537,739
Toplam sigorta teknik karsiliklari, net 20,371,954 4,974,540

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varliklarinin hareket
tablosu agagidaki gibidir:

Kazamlmamis primler karsihg 31 Aralik 2015

Briit  Reasiirér Pay1 Net
Dénem bagi kazanilmamig primler karsiligi 6,008,112 (4,597,485) 1,410,627
Dénem igerisinde yazilan primler 31,509,535 (23,361,764) 8,147,771
Donem igerisinde kazanilan primler (26,818,350) 20,037,265 (6,781,085)
Diénem sonu kazamlmamis primler karsihig 10,699,297 (7,921,984) 2,777,313

Kazanilmams primler karsihg 31 Aralik 2014

Briit  Reasiirér Pay: Net
Dénem bagi kazamlmarmus primler karsiligi 4,698,939 (3,708,702) 990,237
Dénem igerisinde yazilan primler 16,594,670 (12,773,374) 3,821,296
Dénem igerisinde kazanilan primler (15,285,497) 11,884,591 (3,400,906)
Dinem sonu kazamlmamis primler karsiif 6,008,112 (4,597,485) 1,410,627
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Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varlhiklar (devami)

31 Arahk 2015
Muallak tazminat karsiligi Briit Reasiiror payi Net

Dénem basi muallak tazminat kargihgi 7,614,084 (5,708,704) 1,905,380
Dénem igerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve
dénem basi muallak tazminat karsiligna iliskin

tahminlerdeki degisiklikler 51,352,366 (37,292,184) 14,060,182

Donem iginde 6denen hasarlar (18,247,326) 13,405,084 (4,842,242)

Diénem sonu muallak tazminat karsihiz 40,719,124 (29,595,804) 11,123,320
31 Aralik 2014

Muallak tazminat karsihg Briit Reasiiror payt Net

Dénem bagt muallak tazminat karsilij 3,093,507 (2,397,468) 696,039

Dénem igerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve
dénem bagi muallak tazminat karsiligina iliskin

tahminlerdeki degisiklikler 8,851,900 (6,637,020) 2,214,880
Dénem iginde 6denen hasarlar (4,331,323) 3,325,784 (1,005,539)
Dénem sonu muallak tazminat karsiif 7,614,084 (5,708,704) 1,905,380
31 Aralik 2015
ikramiye ve indirimler karsihg Briit  Reasiiror pay Net
Doénem bagi ikramiye ve indirimler karsilig 265,196 (126,619) 138,577
Dionem igerisinde gergeklesen degisim 1,390,800 (615,766) 775,034
Dénem sonu ikramiye ve indirimler karslllgl 1,655,996 (742,385) 913,611
31 Arahk 2014
ikramiye ve indirimler karsiliga Briit  Reasiirér payr Net
Dénem bagi ikramiye ve indirimler karsilig: 326,686 (158,588) 168,098
Dénem igerisinde gergeklesen degisim (61,490) 31,969 (29,521)
Dénem sonu ikramiye ve indirimler kargihgi 265,196 (126,619) 138,577

Hasarlarin gelisimi tablosu

Muallak tazminat karsiliginin tahmin edilmesinde kullanilan ana varsayim Sirket’in ge¢cmis dénemlerdeki
hasar gelisim tecriibesidir. Hukuk kararlart veya yasalardaki degisiklikler gibi dis faktdrlerin muallak tazminat
karsiligini nasil etkileyeceginin belirlenmesinde, Sirket yonetimi kendi hiikiimlerini kullanmaktadir. Yasal
degisiklikler ve tahmin etme siirecindeki belirsizlikler gibi baz1 tahminlerin duyarlihg dl¢iilebilir degildir.
Ayrica, hasarin meydana geldigi zamanla 6demenin yapildigi zaman arasindaki uzun siiren gecikmeler,
raporlama ddénemi sonu itibariyla muallak tazminat karsiligimin kesin olarak belirlenebilmesini
engellemektedir. Dolayisiyla, toplam yiikiimliililkler, miiteakip yasanan gelismelere bagli olarak
degisebilmekte ve toplam yiikiimliiliiklerin tekrar tahmin edilmesi sonucu olusan farklar daha sonraki
dénemlerde finansal tablolara yansimaktadir.

Sigorta yiikiimliiliiklerin gelisimi, Sirket’in toplam hasar yiikiimliiliklerini tahmin etmedeki performansim
olgmeye olanak saglamaktadir. Asagidaki tablolarin iist kisimlarinda gosterilen rakamlar, hasarlarin meydana
geldigi yillardan itibaren, Sirket’in hasarlarla ilgili toplam tahminlerinin miiteakip yillardaki degisimini
gostermektedir. Tablolarin alt kisminda gosterilen rakamlar ise toplam ytiktimliiliiklerin, finansal tablolarda
gosterilen muallak tazminat karsiliklar ile mutabakatini vermektedir.
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Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhiklar (devami)

Hasarlarin gelisimi tablosu (devami)

31 Aralik 2015

Hasar yih 2010 éncesi 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Toplam
Hasar yils 3,218,450 - 503,307 1,519,615 383,366 2,811,532 24,366,781 24,366,781
1 yil sonra 11,318,599 25,237 1,309,688 4,763,727 3,605,547 11,765,259 - 11,765,259
2yl sonra 11,276,391 25237 1,260,544 4,715,165 4,361,697 - - 4,361,697
3 y1l sonra 11,292,042 25237 1,260,520 4,401,558 - - - 4,401,558
4 yil sonra 11,323,249 25237 1,180,217 - - - - 1,180,217
5 yil sonra 11,300,912 25,237 - - - - - 25,237
Miiteakip dénem! 11,232,452 - - - - - - 11,232,452
Hasarlarin cari tahmin 11,232,452 25,237 1,180,217 4,401,558 4,361,697 11,765,259 24,366,781 57,333,201
Bugiine kadar yapilan toplam 6demel 11,232,452 25,237 1,180,217 4,401,558 4,075,200 9,354,441 9,619,326 39,888,431
Hasar gelisim tablosundan gelen karsihk - - - - 286,497 2,410,818 14,747,455 17,444,770
Gergeklesmis ancak rapor edil § muallak tazminat (IBNR) karsilifis 23,274,354
Dénem sonu fi 1 tablolarda gisterilen toplam briit muallak tazminat karsihg: 40,719,124
31 Aralik 2015
Hasar yili 2010 dncesi 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Toplam
Hasar yili 724,151 - 113,244 341,913 86,257 702,883 6,700,868 6,700,868
1 yil sonra 2,546,684 5,678 294,679 1,071,838 811,248 2,941,314 - 2,941314
2 yil sonra 2,537,188 5,678 283,622 1,060,912 981,381 - - 981,381
3 yil sonra 2,540,709 5,678 283,617 990,350 - - - 990,350
4 yil sonra 2,547,731 5,678 265,548 - - - - 265,548
5 y1l sonra 2,542,705 5,678 - - - - - 5,678
Miiteakip doneml 2,527,301 - - - - - - 2,527,301
Hasarlann can tahmim 2,527,301 5,678 265,548 990,350 981,381 2941314 6,700,864 14,412,440
Bugiine kadar yapilan toplam odemel 2,527,301 5,678 265,548 990,350 909,757 2,324,294 2,645,315 9,668,246
Hasar gehsim tablosundan gelen kargihk - - - - 71,624 617,020 4,055,549 4,744,194
Gergeklesmis ancak rapor edil s muallak tazminat (IBNR) karsilifin 6,379,126
Dénem sonu fi 1 tablolarda gésterilen toplam net muallak tazminat karsihg 11,123,320

44



17

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/istanbul Subesi
31 Aralik Tarihi Itibanyla Hazirlanan

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilinigtir )

Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varliklar (devam:)

Hasarlarin gelisimi tablosu (devami)

31 Arahk 2014

Hasar yilh 2009 dncesi 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Toplam
Hasar yilt 3,144,045 869,332 8,634 1,178,047 3,064,102 2,443 475 8,510,135 8,510,135
1 y1l sonra 9,554,866 76,403 - 778,734 4,256,354 2,444,346 - 2,444,346
2 yil sonra 285,296 217 - - 39,631 - - 39,631
3 yil sonra 34,435 7,482 - 103 - - - 103
4 y1l sonra 25,980 35,808 - - - - - -
5 yil sonra 18,288 - - - - - - 18,288
Hasarlarin cari tahmini 18,288 - - 103 39,631 2,444,346 8,510,135 11,012,503
Bugiine kadar yapilan toplam demel 18,288 - - 103 39,631 2,159,935 2,225,697 4,443,654
Hasar gelisim tablosundan gelen karsihik - - - - - 284,411 6,284,438 6,568,849
Gergeklesmis ancak rapor edil is muallak tazminat (IBNR) karsilifn 1,045,235
Dinem sonu fi | tablolarda gésterilen toplam briit muallak tazminat karsihgi 7,614,084
31 Aralik 2014
Hasar yili 2009 dncesi 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Toplam
Hasar yili 707,410 195,600 1,943 265,060 689,423 549,782 2,067,969 2,067,969
1 yil sonra 2,149,845 17,191 - 175,215 957,680 556,529 - 556,529
2 yil sonra 64,192 49 - - 8917 - - 8,917
3 y1l sonra 7,748 1,683 - 23 - - - 23
4 y1l sonra 5,846 8,057 - - - - - -
5 yil sonra 4,115 - - - - - - 4,115
Hasarlann cari tabmini 4,115 - - 23 8,917 556,529 2,067,969 2,637,553
Bugiine kadar yapilan toplam édemel 4,115 - - 23 8,917 485,985 509.218 1,008,258
Hasar geligim tablosundan gelen karsilik - - - - - 70,544 1,558,751 1,629,295
Gergeklesmis ancak rapor edil is muallak tazminat (IBNR) karsiliis 276,085
Dinem sonu finansal tablglarda gdsterilen toplam net muallak tazminat karsihiga 1,905,380

45



17

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul Subesi

31 Aralik Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhklar (devami)

Sirket’in hayat ve hayat digi dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varhklar itibariyla
hayat ve hayat dis1 dallara gére tesis edilmis teminat tutarlar

31 Arahk 2015

Tesis edilmesi gereken® Tesis edilen!) Defter degeri

Hayat disi:
Bankalar mevduati 2,800,000 4,480,995 4,480,995
Toplam 2,800,000 4,480,995 4,480,995

31 Aralik 2014

Tesis edilmesi gereken®™ Tesis edilent” Defter degeri

Hayat disi:
Bankalar mevduati 2,800,000 5,375,289 5,375,289
Toplam 2,800,000 5,375,289 5,375,289

) “Sjgorta ve Resiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine iliskin Y&netmelik”in teminatlarin
degerlemesini diizenleyen 6’nc1 maddesi uyarinca finansal varliklar igerisinde gosterilen teminatlar, Avro cinsinden
banka mevduatlandir.

“Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine Iligkin Yénetmelik”in teminatlarin tesisi
ve serbest birakilmasini diizenleyen 7°nci maddesi uyarinca sigorta sirketleri ile hayat ve ferdi kaza branginda faaliyet
gosteren emeklilik sirketleri teminatlarini, sermaye yeterlilii hesaplama donemlerini takip eden iki ay igerisinde tesis
etmek zorundadir. “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine ligkin Yénetmelik™ uyarinca sirketler sermaye yeterliligi tablosunu Haziran ve Aralik donemleri
olmak iizere yilda iki defa hazirlar ve 2 ay iginde Hazine Miistesarligi’na gonderirler.

@
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Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Aralik Tarihi Itibartyla Hazirlanan

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhklan (devami)

Sirket’in hayat police adetleri ile donem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortalilarin adet
ve matematik karsihiklar:

Yoktur.

Donem icinde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlari ferdi ve grup olarak
dagilimlari

Yoktur.

Dénem icinde portfoyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlari matematik
karsiliklarinin tutarlarimin ferdi ve grup olarak dagilimlari

Yoktur.
Ertelenmis iiretim komisyonlari

Polige iiretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyonlarinin ertesi dénemlere sarkan kismi “gelecek aylara ait
giderler” hesaplan igerisinde aktiflestirilmektedir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, cari varliklar iginde
gosterilen 1,110,010 TL (31 Aralik 2014: 726,784 TL) tutarindaki gelecek aylara ait giderlerin; 1,102,970
TL’si ertelenmis iiretim komisyonlarindan (31 Aralik 2014: 659,892 TL), 7,040 TL’si Maliye Bakanhigi’na
ddenen y1llik sigorta harcindan olugmaktadir (31 Aralik 2014: 66,892 TL).

Cari olmayan varliklar igerisinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 209,569 TL (31 Aralik 2014: 11,222 TL)
ertelenmis iiretim giderleri bulunmaktadir.

Uzun vadeli ertelenmis iiretim komisyon giderleri, 1 yildan uzun siireli poligelerin iiretim giderlerinin
ertelenmesi sonucu olugmaktadir.

31 Arahk 2015 31 Arahik 2014

Kisa vadeli iiretim komisyon giderleri 1,102,970 659,892
Orta ve uzun iiretim komisyon giderleri 209,569 11,222
Toplam 1,312,539 671,114

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla ertelenmig iiretim komisyonlarimin hareketi asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahik 2014

Doénem bagindaki ertelenmis iiretim komisyonlan 671,114 587,926

Dénem iginde tahakkuk eden aracilara komisyonlar 3,533,857 2,062,127
Dénem iginde giderlesen komisyonlar (Not 32) (2,892,432) (1,978,939)
Dénem sonu ertelenmis iiretim komisyonlari 1,312,539 671,114
Bireysel emeklilik
Yoktur.

Yatirnm anlagsmas yiikiimliiliikleri
Yoktur.
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31 Aralik Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ticari ve diger borglar, ertelenmis gelirler

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Ortaklara borglar (Not 45) 3,242,126 4,363,493
Esas faaliyetlerden borglar 8,425,432 2,357,119
Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklan 3,494,823 2,141,927
Odenecek vergi ve benzer diger yiikiimliiliikler 306,857 204,255
Diger ¢esitli kisa vadeli yiikiimliiliikler 286,166 201,095
Diger iliskili taraflara borglar (Not 45) 1,925,256 1,157,485
Toplam 17,680,660 10,425,374
Kisa vadeli 8,481,570 4,035,545
Orta ve uzun vadeli 9,199,090 6,389,829
Toplam 17,680,660 10,425,374

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla kisa vadeli yiikiimliilitkkler icerisinde yer alan gider

tahakkuklari, personele 6denecek ikramiye karsiliklarindan olugsmaktadur.

Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklarinin 3,105,117 TL’si (31 Aralik 2014: 1,714,187 TL)

ertelenmis komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibaryla, esas faaliyetlerden bor¢lar hesabinin detay:

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Reasiirans sirketlerine borglar 4,141,089 1,737,733
Sigortalilara borglar 2,724,558 -
Acente, broker ve aracilara borglar 1,559,785 619,386
Esas faaliyetlerden bor¢lar 8,425,432 2,357,119

Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam tutar

Yoktur.

Finansal borclar

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal borcu bulunmaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmaktadir).
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31 Aralik Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ertelenmis vergiler

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde bu finansal tablolar ve Vergi
Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir. leriki donemlerde gergeklesecek gegici farklar iizerinden hesaplanan ertelenen vergi
varliklari ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oranlar ilgili mevzuat dogrultusunda %20 olarak belirlenmistir (31

Aralik 2014: %20).

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in 14,040,528 TL (31 Aralik 2014: 3,682,514 TL) tutarinda gelecege
ait mali karlara karsi kullanabilecegi kullanilmamis vergi zarari vardir. Bilango tarihi itibariyla mali zarar
tizerinden hesaplanan ertelenmis vergi tutarlarindan faydalanilacagina iligskin bir kesinlik bulunmamasi
nedeniyle mali zarar {izerinden hesapnanan ertelenmis vergi varlig ekteki finansal tablolara yansitilmamistir.

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

31 Aralik 2017 510,223 510,223
31 Aralik 2019 3,172,291 3,172,291
31 Arahk 2020 10,358,014 -
Ileri tasmabilir mali zararlar 14,040,528 3,682,514

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlik ve yiiktimliiliiklerini doguran

kalemler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi

varhgy/(yiikiimliiliigii) varhgy/(yiikiimliiliigii)
Teknik karsiliklar 1,294,265 331,707
Kidem tazminati ve kullaniimayan izin karsiliklar 49,935 35,512
Finansal varliklar degerleme farklar (22,050) (11,144)
Siipheli alacaklar karsilig: - 6,724
Amortisman TMS diizeltme farklar (19,235) (19,157)
Ertelenmis vergi varhg, net 1,302,915 343,642
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(Para Birimi: Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Emeklilik sosyal yardim yiikiimliiliikleri
Yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur).

Diger yiikiimliiliikler ve masraf karsihklari

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Diger maliyet giderleri karsihgitV -

33,620

Maliyet giderleri karsiliga -

33,620

M Diger maliyet giderleri karsilig1, sirket aleyhine a¢ilmis davalar ile ilgili sirket avukati tarafindan yénetime

bildirilen muhtemel tazminat tutarindan olugmaktadir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, diger riskler i¢in ayrilan kargiliklarin detayi agagidaki

gibidir:

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Kidem tazminati kargihig 147,051 119,451
Kullamilmayan izinler i¢in ayrilan karsiliklar 102,622 58,110
Diger riskler icin ayrilan karsihklarin toplam 249,673 177,561

izin yiikiimliiliigti karsiliginin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralk 2015

31 Aralik 2014

Dénem bast izin yilkiimliiliigii karsilig 58,110 56,894
Dénem igindeki 6demeler (4,289) -
Dénem iginde ayrilan karstliklar 48,801 1,216
Dénem sonu izin yiikiimliiliigii karsihg 102,622 58,110

Kidem tazminati karsihiginin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Dénem bagi kidem tazminat: karsihigi 119,451 68,283
Dénem igindeki 6demeler (40,722) -
Dénem iginde ayrilan karsihklar 68,322 51,168
Dénem sonu kidem tazminati karsihgi 147,051 119,451

Net sigorta prim geliri

Hayat dig: dallar itibariyla net sigorta prim gelirleri iligikteki gelir tablosunda detaylandirilmigtir.

Aidat (iicret) gelirleri
Yoktur.

Yatirim gelirleri

Yukarida 4.2 — Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.

Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri

Yukarida 4.2 — Finansal riskin yonetimi notunda goésterilmistir.

Gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan aktifler

Yukarida 4.2 — Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.
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Sigorta hak ve talepleri

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Kazanilmamis primler karsihinda degisim, reasiirr pay: diisiilmiis olarak (1,366,686) (420,390)
Odenen hasarlar, reasiiror pay: diigiilmiis olarak (4,842,242) (1,005,539)
Muallak tazminatlar karsihginda degisim, reasiirér pay: diisiilmiis olarak (9,217,940) (1,209,341)
Devam eden riskler karsilifinda degisim, reasiiror pay: diisiilmiis olarak (2,819,831) -
Dengeleme karsiligindaki degisim, reasiirdr pay: diigiilmiis olarak (1,217,923) (458,555)
Toplam (19,464,622) (3,093,825)

Yatirim sozlesmeleri haklan
Yoktur.

Zaruri diger giderler

Giderlerin Sirket i¢indeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama 32 — Gider cegsitleri notunda

verilmistir.

Gider c¢esitleri

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin faaliyet giderlerinin detay: agagidaki

gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Disardan saglanan fayda ve hizmet giderleri (3,046,603) (1,790,653)
gallsanlara saglanan faydalar (Not 33) (2,984,155) (1,978,739)
Uretim komisyon giderleri (Not 17) (2,892,432) (1,595,264)
Kira ve bina yonetim giderleri (881,608) (564,456)
Sigorta ve gesitli giderler (811,862) (788,425)
Yonetim giderleri (599,146) (563,913)
Pazarlama satig dagitim giderleri (326,110) (234,046)
Danigmanlik ve denetim giderleri (284,492) (390,377)
Reasiirdrlerden kazanilan komisyon gelirleri 7,627,745 4,051,085
Diger giderler (308,899) (204,663)
Toplam (4,507,562) (4,059,451)

Calisanlara saglanan fayda giderleri

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin ¢alisanlara saglanan fayda giderlerinin

detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Maag ve iicretler (2,105,634) (1,452,935)
Sosyal giivenlik primleri igveren pay1 (291,240) (197,404)
Diger yan haklar (274,272) (147,281)
Personel ige alim masraflan (101,041) -
Kidem, ihbar tazminatlari ve kullanilmayan izin karsihklar gideri (117,123) (52,384)
Ikramiye, prim ve satig komisyonlar (80,051) (107,479)
_Diger (14,794) (21,256)
Toplam (Not 32) (2,984,155) (1,978,739)
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(Para Birimi: Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Finansal maliyetler

Dénemin tim finansman giderleri 4.2 — Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir. Uretim maliyetine
veya sabit varliklarin maliyetine verilen finansman gideri bulunmamaktadir. Finansal giderlerin tamami gelir

tablosuna yansitilmaktadir.

Gelir vergileri

Finansal tablolarda gdsterilen gelir vergisi giderlerini olugturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

Kurumlar vergisi karsilik gideri:

Kurumlar vergisi karsilig1 -
Ertelenmig vergi:

Indirilebilir/vergilendirilebilir gegici farklarin olusmasindan ve

kapanmasindan kaynaklanan vergi geliri 973,264

97,188

Toplam vergi gideri 973,264

97,188

Net kur degisim gelirleri

4.2 — Finansal riskin y6netimi notunda gosterilmistir.

Hisse basina kazang

Hisse basina kazang Sirket’in dénem net karinin, donemin agirhikli ortalama hisse senedi sayisina béliinmesi

ile hesaplanmustir.

31 Arahk 2015

31 Arahik 2014

Hesap donemi itibariyla zarar (13,821,802) (3,563,027)

Agirlik ortalama hisse senedi sayisi 16.572.603 13.800.000

Hisse basina kazang (TL) (0.8340) (0.2582)
Hisse basi kar pay

Sirket’in ilgili dénemde gegerli olan muhasebe standartlarina uygun olarak 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren
yila iligkin net dénem zarari 13,821,802 TL’dir (31 Aralik 2014: 3,563,027 TL) Sirket’in ilgili d6nemi zararla

kapatmasindan dolay1 dagitilacak bir kar bulunmamaktadir.

Faaliyetlerden yaratilan nakit

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari ilisikteki nakit akis tablolarinda gésterilmistir.

Hisse senedine déniistiiriilebilir tahvil
Yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur).

Paraya cevrilebilir imtiyazlh hisse senetleri
Yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur).
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Riskler

Normal operasyonlarinin dogas: geregi Sirket, agirlikli olarak sigortacilik faaliyetlerinden kaynaklanmak
iizere ¢ok sayida hukuki anlasmazliklar, davalar ve tazminat davalar ile kargi karsiyadir. Bu davalar, gerek
muallak tazminat karsilig1 gerekse de maliyet gider karsiliklar igerisinde gerekli karsiliklar ayrilmak suretiyle
finansal tablolara yansitilmaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket aleyhine agilmig faaliyetleri diginda
dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: 33,620 TL).

Taahbhiitler

Sirket’in faaliyetleri geregi hayat disi sigorta branglarinda vermis oldugu teminatlarin detayr Not 17°de
gosterilmigtir.

Genel miidiirliik ve bolge ofislerinin kullammu igin kiralanmig gayrimenkuller ile pazarlama ve satis ekibine tahsis
edilen kiralik araglar igin faaliyet kiralamasi gergevesinde 6denecek asgari kira 6demelerinin toplami agagidaki
gibidir:

TL taahbhiitler 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
1 yildan az 672,757 603,672
Bir yildan fazla bes yildan az 2,353,139 2,111,634
Bes yildan fazla - -
Odenecek asgari kira 6demelerinin toplam 3,025,896 2,715,306

Isletme birlesmeleri
Yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur).
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Tliskili taraflarla islemler

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul Subesi’nin (“Sirket”) ana hissedari, Sirket’in ¢ikarilmis
sermayesinin %100’{ine sahip Atradius Credit Insurance N.V. Hollanda ve bunlarin bagli oldugu gruplar ve
bu gruplarin istirak ve bagl ortakliklar1 bu finansal tablolar agisindan iligkili kurulus olarak tanimlanmistir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla iligkili kurulus bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Atradius Credit Insurance N.V (Hollanda Merkez) 3,242,126 4,363,493
Ortaklara borg¢lar (Not 19) 3,242,126 4,363,493
Atradius Credit Insurance N.V (Hollanda Merkez) 3,122,547 1,544
Ortaklardan alacaklar (Not 12) 3,122,547 1,544
Atradius Re (irlanda Subesi) 1,660,324 1,079,129
Atradius Credit Insurance N.V. (Almanya Subesi) 109,144 797
Atradius Credit Insurance N.V. (Fransa Subesi) 97,420 -
Atradius Information B.V. (Almanya Subesi) 58,368 -
Atradius Credit Insurance N.V (Hollanda Merkez) - 77,559
Diger iliskili taraflara borglar (Not I 9) 1,925,256 1,157,485
Atradius Credit Insurance N.V. (ingiltere Subesi) 620,944 -
Atradius Information B.V. (Almanya Subesi) 82,774 47,623
Atradius Re (irlanda Subesi) 18,548 350,070
Atradius N.V. - 10,323
_Diger iliskili taraflardan alacaklar (Not 12) 722,266 408,016

Raporlama déoneminden sonra ortaya ¢ikan olaylar
4.2 Finansal riskin yonetimi — piyasa riski notuna bakiniz.

16 Mart 2016 tarihinde Atradius Credit Insurance N.V. Hollanda 3,000,000 TL tutarinda nakit sermaye yedegi
6demesini onaylamistir.
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Diger
Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tagiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarinin %20’sini veya bilango aktif toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlar

Yoktur.

“Diger alacaklar” ile “Diger kisa veya uzun vadeli bor¢lar” hesap kalemi icinde bulunan ve bilango aktif
toplammin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borglar tutarlarimin ayr1 ayn
toplamlan

Yoktur.

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutarlar
Yoktur,

Tasinmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri
Yoktur.

Onceki doneme iligkin gelir ve giderler ile onceki déneme ait gider ve zararlarin tutarlarim ve
kaynaklari gésteren agiklayici not

Yoktur.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara iliskin reeskont ve karsilik giderlerinin detay:
asagidaki gibidir:

31 Arahik 2015 31 Arahk 2014

Kidem tazminat: kargilik gideri (68,322) (51,168)
Izin yiikiimliiliigii kargihg gideri (48,801) (1,216)
Karsihiklar hesab (117,123) (52,384)

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar reeskont faiz gideri (117,673) -
Sigortacilik faaliyetlerinden borglar reeskont faiz geliri - 98,284
Reeskont hesabi (117,673) 98,284

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara iliskin diger gider ve zararlarin detay: asafidaki
gibidir:

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Sabit kiymet satig zarar 61,398 -
KKEG (Ozel iletisim vergileri) 2,855 2,208
Diger vergiler - 2,646
Dig’er giderler ve zararlar hesabi 64,253 4,854
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